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I. Altalinos elvek

Az MKB Nyugdijpénztar 1995. november 2-an alakult, mint 6nkéntes nyugdijpénztar, majd 1998. januar 16-t6l
a Nyugdijpénztar 1étrehozta magannyugdijpénztari agat, igy jelenleg a Nyugdijpénztar, mint 6nkéntes €s magan
nyugdijpénztar miikodik. A két agra teljesen eltérd jogszabalyi rendelkezések vonatkoznak. Mindkét
nyugdijpénztari dgnak azonban kdzos az alapvetd célja, hogy tagjai szdmara nyugdijba vonulasukkor a lehetd
legnagyobb, legmagasabb szintli szolgaltatast tudja biztositani. Ennek a legfontosabb tevékenységnek van
alarendelve a nyugdijpénztar miikodésének legnagyobb jelentdségli tevékenysége a vagyonkezelés.

A pénztar befektetési tevékenységének a lehetd legmagasabb nyugdijszolgaltatas elérésére kell iranyulnia,
figyelembe véve a pénztar altal felvallalhatoé kockazati szintet, illetve a pénztar kotelezettségallomanyanak
szerkezetét.

A pénztar befektetési tevékenységét a pénztartagok érdekében, kiemelt gondossaggal, feleldsséggel,
képzettséggel kell végezni. Amennyiben a felel6sségvallalashoz és a gondos dontésekhez sziikséges szakmai
képzettség nem 4all rendelkezésére, akkor megfeleld gyakorlattal és képzettséggel rendelkezd szakértd(k)
igénybevételére van sziikség.

A pénztari befektetési tevékenység folytatasa soran biztositani kell a portfoli6 megfeleld diverzifikaltsagat, a
helyesen alkalmazott kockdzatmenedzsmentet, figyelemmel a kotelezettségek lejarati szerkezetébol adodo
tényezOkre, a likviditasi sziikségletek biztositasara. A kozvetett befektetési instrumentumok (befektetési
jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok) alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot
kozvetetten terheld befektetési koltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez kapcsolodd koltségekhez
mérten - a vagyonkezelési koltségekkel 6sszhangban legyen.

1. A Nyugdijpénztar a befektetések biztonsagat tekinti elsédlegesnek, ez
e  egyrészt a hosszu tavi hozamalakulast figyelembe vevo, a befektetési és szabalyozasi kdrnyezethez
illeszked6 konzervativ befektetési politika kialakitasban testesiil meg,
e masrészt a megbizhatd befektetési szolgaltatok (Portfolidkezeld, letétkezeld) kivalasztasaban
mutatkozik meg,
e harmadrészt a befektetési szolgaltatok tevékenységének folyamatos pénztari ellendrzésében valosul
meg.

2. A befektetési politika kialakitasa
A befektetési politika meghatarozasa az Igazgatotanacs kiemelt feladata. A befektetési politikara a
javaslatot az {ligyvezetés késziti eld, melynek soran a Portfolidkezel6tdl konkrét javaslatot kér. A
befektetési politika elfogadasa el6tt az Igazgatdtanacs kikéri az Ellenérz6 Bizottsag, valamint a
tagozatok véleményét is.

3. Az Igazgatotanacs negyedévente attekinti a befektetési politika megvaldsitdsanak eredményeit, ennek
keretében beszamoltatja a Portfolidkezel6t. A Portfoliokezelével szemben tamasztott kovetelmény,
hogy elGterjesztésében részletesen ki kell, hogy térjen a befektetési politikaban alkalmazott
referenciaindex valtozasara, a referencia hozam és a ténylegesen elért hozam viszonyara. Amennyiben a
tényleges hozam 5 % ponttal, vagy 20 %-kal elmarad a referencia hozamtél, akkor ennek okardl a
Portfolidkezeld rendkiviili tjékoztatast koteles adni.

4. A Portfolidkezelot és letétkezel6t az Igazgatotandcs valasztja ki. A Portfolidkezeldvel és a
letétkezeldvel kotendd szerzodés eldkészitése az iigyvezetés feladata. Csak olyan Portfolidokezeld,
illetve letétkezeld valaszthato, akinek meg van a sziikséges feliigyeleti engedélye, akinél nem all fenn
Osszeférhetetlenség, és ezen tilmenden jo piaci hirnévvel, biztonsagos tulajdonosi hattérrel, valamint a
pénztar méretéhez igazodo kockazatviseld képességgel rendelkezik.

5. A Portfoliokezeld, letétkezelé feladatait az Snkéntes pénztari 4g vonatkozasaban az Opt, illetve az
onkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szoldé 281/2001. (XII.
26.) Kormanyrendelet alapjan késziilt vagyonkezelési és vagyonértékelési szabalyzat tartalmazza. A
kivalasztott Portfoliokezeldnek és letétkezelonek e jogszabalyok, illetve a Pénztar szabalyzatanak
megfelelden kell végeznie tevékenységét.

6. A Portfoliokezeld tevékenységét dontéen az elért hozam mindsiti, ezen tGlmenden azonban elvaras a
jelentési kotelezettségek pontos teljesitése, a jogszabalyok, illetve a befektetési politika altal
meghatarozott aranyok pontos betartasa, valamint a rendkiviili esetekrdl torténd gyors tajékoztatas. A
Portfoliokezeld kotelezettsége ezen tilmenden, amennyiben a piaci folyamatok véleménye szerint azt

Onkéntes Ag Valaszthato Portfoliés Rendszer 2009. 2



diktaljak, hogy a pénztar érdeke az érvényben 1év6 befektetési politikatol eltérni, gy azonnal értesiti az
igyvezetést, &s egyuttal javaslatot tesz a befektetési politika modositasara.

7. A letétkezeld mindsitésének alapvetd eleme az, hogy a pénztar eszkozeit biztonsdgosan Orizze,
folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyon mozgésat, s akadalyozza meg a jogszabalyokkal ellentétes
felhasznalast. A mindsités a letétkezelonél is kiterjed a pénztar szamara sziikséges jelentések
minéségére, hataridében torténd teljesitésre.

8. A Portfoliokezeld és a letétkezeld dijazasa alapvetden vagyonaranyosan torténik. A konkrét mérték
meghatarozasa az Igazgatotanacs hataskore.

9. Az iigyvezetés feladata a befektetési politika elokészitése, a Portfoliokezeldvel, a letétkezeldvel valo
megallapodasok eldkészitése. Az ligyvezetés a Portfolidkezelonek atadott vagyonnal kapcsolatban
konkrét befektetési dontést nem hozhat, viszont folyamatos feladata a Portfoliokezeld altal hozott
befektetési dontések nyilvantartasa, célszertiségiik elemzése, illetve a Pénztar befektetési politikajaval
vald Osszevetése. Az iigyvezetés a letétkezeld segitségével koteles kontrolalni, hogy a Portfolidkezeld
altal jelzett tranzakciok megfeleléen végbementek és a pénztar vagyona a letétkezel6nél folyamatosan
meglegyen.

A portfoliok kozotti vagyonmozgatassal kapcsolatos hataskoroket a VIII. fejezet szabalyozza

Az lgyvezetés kotelessége a Portfolidkezeld befektetési politika modositasara vonatkozo javaslatarol
azonnal értesiteni az Igazgatdtanacs tagjait. Az Igazgatdtanics elndkével vald konzultacionak
megfelelden az ligyvezetés, amennyiben a javaslat az eredeti portfolié aranyoktol

e atmeneti maximum 2%-os eltérést ajanl, errdl sajat hataskoérben donthet;

e atmeneti maximum 5%-os eltérést ajanl, err6l az Igazgatotanacs irdsos szavazasat kérheti;

e ennél nagyobb eltérési ajanlat esetén kezdeményezi az Igazgatétanacs dsszehivasat.

10. A pénztaron beliil a befektetésekkel kapcsolatos elokészitd, elemz6 munka a befektetésekért felelds

vezetl feladata. Az Igazgatotanacs altal az igyvezetés hataskorébe utalt dontéseket az ligyvezetd hozza.

11. A Nyugdijpénztar hozzajarul ahhoz, hogy a Portfolidkezelé - a jogszabalyi limitek mindenkori
figyelembe vételével - sajat maga altal kibocsatott értékpapirt vegyen, jegyezzen a Nyugdijpénztar
javara, illetve ilyen értékpapirokat eladjon a Nyugdijpénztar portfolidjabol. A Portfolidkezeld a sajat
kibocsatasu értékpapir vétele, eladasa el6tt a Nyugdijpénztar irasos egyetértését koteles megszerezni.

A Nyugdijpénztar részérdl az egyetértést a befektetési vezetd adja meg, kivéve azokat az eseteket,
amikor a portfolidban eddig nem szerepld (1)) értékpapirokrdl van sz6. Ekkor az egyetértéshez az
Igazgatotanacs dontése sziikséges.

I1. Valaszthato portfolios rendszer bevezetése

Az MKB Nyugdijpénztar dnkéntes nyugdijpénztari aga (a tovabbiakban Pénztar) 2010. januar 1-tdl - kdzgytlési
dontés alapjan és a PSZAF engedélyének megszerzése utan - lehetéséget nyujt a felhalmozasi idészakban 1évé
tagjai szamara, hogy a valaszthatd portfoliés rendszer (tovabbiakban Rendszer) bevezetésével az egyéni
szamlakon elhelyezett megtakaritasaik a pénztartagok egyéni dontése szerinti Kiszamithato, Klasszikus,
Kiegyensulyozott, Novekedési Portfolio kozotti valasztassal — ennek hidnyaban a Kiegyensulyozott
Portfolidban- eltérd kockazatt és hozamu befektetési portfoliokban keriilhessenek elhelyezésre.

A Rendszer négy valaszthaté portfoliot (Kiszamithatd, Klasszikus, Kiegyensulyozott, Novekedési Portfoliot)
tartalmaz, az 6todik (Fiiggd) Portfolidba keriil minden beérkezd befizetés a beazonositasukig.

A Pénztar befektetési politikdjanak torekedni kell arra, hogy az egyes valaszthatd portfolidok kiilonbozzenek
egymastol a befektetett eszk6zok hatralévo befektetési ideje és kockazati szintje vonatkozasaban, és az egyes
portfoliok megfeleld hozam-kockazat sorrendet alkossanak (Kiszamithato, Klasszikus, Kiegyensulyozott,
Novekedési Portfolio sorrendben).

A pénztar a befektetési teljesitmény mérését, illetve nyilvanossagra hozatalat valaszthatd portfolionként végzi
el.

A Pénztar tagjai figyelmét kiilon felhivja az egyes portfoliok eltéré kockazatabol adodo eldnyokre, és
hatranyokra.

Onkéntes Ag Valaszthato Portfoliés Rendszer 2009. 3



I11. Valaszthato6 portfolios rendszer altalanos befektetési el6irasai

A befektetési szabalyoknak valoé megfelelés szempontjabol az egyes eszk6zok piaci értékét kell figyelembe
venni. Az egyes befektetési eszk6zok aranyanak szamitdsakor az egyes befektetési eszkdzokhoz kapcesolddd
szarmazékos tigyletekben megtestesiild - a befektetési alapokra vonatkozd jogszabalyi eléirasok szerint
meghatarozott - nettd poziciot is figyelembe kell venni.

Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott kiilonb6zd értékpapirba az egyes valaszthatod
portfoliokba befektetett pénztari eszk6zok legfeljebb 10 szazaléka helyezhet6 el. A Pénztar - az allampapirok és
a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg
az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértékii részét.

Az egy bankcsoporthoz tartozo hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -,
valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal kibocsatott értékpapirok egyiittes értéke nem
haladhatja meg az egyes valaszthat6 portfoliokba befektetett pénztari eszkdzok 20 szazalékat.

Fedezeti és arbitrazs célu szarmaztatott iigylet —a Kiszadmithatd portfoliot kivéve- minden portfolidban
kothetd. Fedezeti célu az olyan - a szamvitelr6l szold 2000. évi C. torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak
megfeleld - tligylet, amelyet a pénztar portfolidjaban mar meglévd eszkdzokre, az azok tartdsabol adodo
kockazat csokkentésére kotnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre
iranyul a fedezés. Arbitrazs céli az az ligylet, amely esetében az id6ben vagy térben meglévé arfolyam-, illetve
kamatkiilonbozet kihasznalasara keriil sor oly mdédon, hogy az ligylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott
pozicid, és az tigylet a portfolid kockazati szintjét nem ndveli. Nyitott szarmaztatott poziciot - az tigylet
kockazata miatt - csak fokozott koriiltekintéssel, a szarmaztatott piacra vonatkozo megfeleld szakértelemmel és
tapasztalattal lehet felvenni.

A pénztar hazipénztaraban, annak napi zarasakor legfeljebb 500 000 Ft értékli készpénz tarthat6. Ha a
pénztarnak tobb telephelye van, akkor ennek az elGirasnak az egyes telephelyekre kiilon-kiilon kell
érvényesiilnie.

A pénztar a tagokkal illetve kedvezményekkel szembeni szolgaltatasi és elszamolasi kotelezettsége
teljesitéséhez sziikséges mértékben, illetve a szabalyzataiban foglaltak szerint koteles pénztari befektetett
eszkozeit likvid eszkozben tartani, kiilonds tekintettel a nem tézsdei ligyletekre..

A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli kibocsatd
értékpapirjaba torténd befektetések aranya - valaszthaté portfolionként - nem haladhatja meg a kiilfoldi
befektetések 20 szazalékat.

Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténé befektetések aranya a
befektetett pénztari eszkdzok (illetve valaszthatd portfolios rendszer esetében az egyes portfoliok értékének) 10
szazalékat nem haladhatja meg.

A Fiiggo Portfoliot a Kiszamithato Portfolid befektetési szabalyai szerint kell befektetni.

IV. A portfoliok szama, megnevezése, dsszetétele

A.) A Kiszamithato Portfolio
A Kiszamithaté Portfolid esetében olyan specialis portfolid kialakitasara keriil sor, ahol az ezt valaszto
pénztartagok vagyonat a Pénztar pénzforgalmi szamlan és bankbetétben tartja. E portfolional kiilondsen fontos,
hogy folyoszamlajan 1év6 pénz utan is megfelel szintli kamatot kapjon a Pénztar, masrészt a folydszamlan 1évo,
a sziikséges likviditason feliili pénzek folyamatosan lekotésre kertiljenek.

B.) A Klasszikus Portfolio

A Klasszikus Portfolid esetében olyan rovid tavl, elsdsorban pénzpiaci portfoliot kell kialakitani, amely
alacsony veszteségkockazatot és megfeleld likviditast biztosit. A Klasszikus Portfolional keriilni kell az olyan
befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati szintje, piacanak
sajatossagai folytan a rovid tavon beliili, veszteség nélkiili likvidalas bizonytalan. A Klasszikus Portfolio
esetében fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a befektetések devizakitettsége
Osszhangban legyen.

Az elméletileg alacsony befektetési kockazatot hordozo Klasszikus Portfolio vagyonat dontden allampapirba,
illetve azzal azonos garancidkkal rendelkezd értékpapirba (pl.: MNB kotvény), valamint jelzaloglevélbe és
hitelintézeti kotvénybe kell befektetni, tovabba bankbetétben és pénzforgalmi szdmlan tarthat6. A portfolid
minimalis mértékben tartalmazhat részvényt is.

A Klasszikus Portfolidban kdzvetlen és kdzvetett ingatlanbefektetések, kockazati tékealap jegyek, szarmaztatott
alapok jegyei nem helyezhetdk el, illetve nyitott szarmaztatott poziciok nem vehetdk fel. A Portfolioban a
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részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok ardnya a befektetett eszkozok 10
szazalékat nem haladhatja meg. A Portfolioban a fedezetlen devizakockazatot tartalmazd befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszkdzok 10 szadzalékat nem haladhatja meg.

C.) A Kiegyensiilyozott Portfolio

A Kiegyensulyozott Portfolio esetében olyan kozéptava, vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani, amely
mérsékelt kockazatvallalas mellett megfeleld hozamot biztosit. A Kiegyenstlyozott Portfolional elsésorban az
olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozamelénye varhatéoan a befektetést kovetd 10
éven beliil jelentkezik.

A kozepes kockazatot jelentd Kiegyensulyozott Portfolio vagyonat allampapirba, illetve azzal azonos
garancidkkal rendelkezd értékpapirba (pl.: MNB kdotvény), jelzaloglevélbe, hitelintézeti- és vallalati kdtvénybe,
hazai részvénybe lehet befektetni, tovabba bankbetétben és pénzforgalmi szamlan tarthat6. Kiilfoldi kibocsatasu
részvényt és kotvényt, valamint ingatlant, ingatlanalapot, kockazati t6kealap jegyet is tartalmazhat a portfolio. A
megfelelden diverzifikalt részvényportfolié kialakitdsa érdekében lehetdség van nyiltvégii befektetési alapok,
tdzsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) jegyeinek portfolidba torténd bevonasara.

A Klasszikus Portfolidval 6sszevetve dontd kiilonbség, hogy a Kiegyenstlyozott Portfolidban a részvények,
részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok ardnya a befektetett eszk6zok 40 szazalékat nem
haladhatja meg.

A Kiegyensulyozott Portfolidban a kozvetlen ingatlanbefektetések (ingatlanok) aranya a befektetett eszkdzok 1
szazalékat, az ingatlanalapok ardnya a 4 szazalékat, mig a kockazati tdkealap jegyek a 3 szazalékat nem
haladhatjak meg. Egy kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett
eszk0zok 2 szazalékat. A Portfolidba szarmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott
szarmaztatott poziciok nem vehetok fel.

E portfoliobol nytjtjuk tagjainknak a tagi kolcsont.

D.) A Novekedési Portfolio

A Novekedési Portfolid esetében olyan hosszu tavu, dinamikus befektetési portfoliot kell kialakitani, amely
magasabb hozam-kockazati profilti eszk6zok bevonasaval, a Pénztar altal vallalhatd kockazat mellett, a lehetd
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolio kialakitdsa és kezelése soran a hosszu tava szemlélet
melletti hozam maximalizalasra kell térekedni.

A Novekedési Portfolid6 vagyonat magyar allampapirba, illetve azzal azonos garanciakkal rendelkez6
értékpapirba (pl.: MNB ké&tvény), jelzaloglevélbe, hitelintézeti- €s vallalati kdtvénybe, hazai részvénybe lehet
befektetni, tovabba bankbetétben és pénzforgalmi szamlan tarthato.. Kiilfoldi kibocsatasu részvényt €s kotvényt,
valamint ingatlant, ingatlanalapot tovabba fedezeti és arbitrazs célzattal t6zsdei hataridds és opcios ligyleteket,
illetve swap ligyeleteket, valamint ezeket tartalmazd befektetési alapot, tovabba kockazati tdkealap jegyet is
tartalmazhat a portfolio. A megfeleléen diverzifikalt részvényportfoli6é kialakitdsa érdekében lehetéség van
nyiltvégli befektetési alapok, t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) jegyeinek portfolidba torténd
bevondsara.

A Novekedési Portfolio f6 kockazatat, s egyben a magas hozam potencialis lehetdségét az hordozza, hogy a
Novekedési Portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a
befektetett eszkdzok 40 szazalékat is elérheti.

A Novekedési Portfolioban a kdzvetlen ingatlanbefektetések (ingatlanok) ardnya a befektetett eszkdzok 2
szazalékat, ingatlanalapok aranya a 8 szazalékat, mig a kockazati t6kealap jegyek aranya a befektetett eszk6zok
5 szazalékat nem haladhatja meg. Egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a
befektetett eszkozok 2 szazalékat. A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaztatott poziciok
arfolyamértéken vett egylittes aranya a befektetett eszk6z6k maximalisan 5 szazalékat teheti Ki.

E.) A Fiiggo Portfolio
A Fliggé Portfolio olyan specidlis portfolido, amelybe atmenetileg keriilnek a Pénztarba alapvetden a
munkaltatoktol, a tagoktdl beérkezd befizetések beazonositasukig. A beazonositast kovetden (ez alapvetden a
taghoz rendelést jelent) a mitkodési- és a likviditasi tartalékot az Alapszabaly szerint megilletd osszeg levonasa
utan valamelyik valaszthat6 portfolidba keriil az egyéni szamlat megilletd osszeg. A tévesnek mindsiild tételek
visszautalasra kertilnek.
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A Fiiggd Portfolio befektetési szabalyai azonosak a Kiszdmithatd Portfolio befektetési szabalyaival, igy a Fliggd
Portfolié vagyonat csak pénzforgalmi szamlan és bankbetétben lehet tartani.

V. Uj portfolié bevezetése, meglévé portfolié megsziintetése

A/ A rendszer inditasat kovetoen ujabb portfolié bevezetése

1. A valaszthato portfolios rendszer inditasat kdvetden tijabb portfolié bevezetésérdl valo dontés a Pénztar
kozgytilésének kizardlagos hataskore. A kdzgytlés hatarozatban dont — jelen szabalyzat modositasanak
utjan — a bevezetendd portfolio elnevezésérol, Osszetételérél, valamint minden olyan jellemzjérél,
amelyet a hatalyos jogszabalyok eléirnak.

2. Uj portfolié ugy indithatd, hogy az j portfoli6 bevezetésérdl szolo dontésnek a portfolié tényleges
elindulasara legalabb 3 honap felkésziilési idot kell biztositania.

3. A Pénztar 0j portfoliot abban az esetben vezet be, ha az adott portfolioba vagy a tagok 5%-a, de
minimum 5 ezer {0 jelentkezik, vagy a jelentkezOk pénztari Osszvagyona a tervezett indulas el6tt 3
honappal eléri a Pénztar vagyondnak 5%-at, de minimum 5 Mrd Ft-ot. Amennyiben a két feltétel koziil
az egyik teljesiil, a Pénztar bevezeti a portfoliot.

4. Az 1j portfolido bevezetésére vonatkozod dontést kezdeményezd kdzgytilési eldterjesztésben kiilon fel
kell hivni a figyelmet a dontés 3. pontnak megfelel feltételességére.

5. Egy portfolio bevezetésérol szold kozgyiilési dontést kovetden irdsban értesiteni kell arr6l minden tagot,
ismertetve a hatarozatot, valamint fel kell szolitani 6ket nyilatkozattételre: at akarnak-e Iépni az ujonnan
inditand6é portfolidba. A nyilatkozatot — amelynek tartalmaznia kell az Gjonnan inditand6 portfolid
megnevezeését és dsszetételét — a tagok csak irasban tehetik meg.

6. Az 5. pont alatti nyilatkozatokat a Pénztar a bevezetendd portfolio tervezett indulasa el6tt legalabb egy
honappal Osszesiti, megallapitja az azt valasztok szamat, a 3. pont szerinti vagyonuk &sszegét, és a 3.
pontban foglaltak szerint ez alapjan ténylegesen eldél az 01j portfolié inditasa.

7. Az 1j portfolio bevezetésérdl sziiletett pozitiv dontés utan kell a megkotott portfolidkezeldi szerzodést
modositani, a tagok portfolidvaltasat a nyilvantartasi rendszerben rdgziteni, illetve megtenni a jelen
szabalyzatban el6irt minden tovabbi intézkedést €s adminisztrativ 1épést.

8. Uj portfolid bevezetésekor az azt valasztok vagyonanak athelyezésére a portfolio-valtaskor érvényes
szabalyokat kell alkalmazni.

B/ Meglévé portfoli6 megsziintetése

1. Amennyiben egy portfolioban az V. fejezet A./3. pont alatti ardnyok egyike sem teljesiil egy
negyedéven keresztiil, illetve ha csak az egyik nem teljesiil és az Igazgatdtanacs a portfolid fenntartasat
nem tartja indokoltnak, akkor az Igazgatotanacs a kovetkezd kozgyiilés elé terjeszti a megsziintetésrol
sz616 hatarozati javaslatot. A szabalyt a Kiszamithat6 és a Klasszikus Portfolidora nem kell alkalmazni,
mert ezt a portfoliot a Pénztar a portfoliot valasztd tagok szamatdl és vagyonanak aranyatdl fiiggetlentil
lizemelteti.

2. Egy portfoli6 megsziintetésérdl szold kozgyiilési hatarozat a megsziintetés idopontjaként csak olyan
negyedév zaronapjat jeldlhet meg, amely a kozgylilés napjatol szamitott 30 napnal nincs korabban.

3. Megsziintetd hatarozat esetén a Pénztar irasbeli nyilatkozattételre szolitja fel az abban 1évo tagokat,
hogy mely portfolioban szeretnék a vagyonukat elhelyezni. A felszélitasnak olyannak kell lennie, hogy
abbol a valasz nem adas esetére is egyértelmii legyen a tag vagyonanak tovabbi sorsa. A
kézbesithetetlen, postarol visszaérkezett nyilatkozati felhivasok cimzettjeinek vagyonat a
megsziintetend6 portfolional eggyel alacsonyabb kockazata portfolidba kell elhelyezni. Amennyiben a
legalacsonyabb kockazatu portfolio keriil megsziintetésre, a kézbesithetetlen, postarol visszaérkezett
nyilatkozati felhivasok cimzettjeinek vagyonat a megsziintetendé portfolional eggyel magasabb
kockazatu portfolidba kell elhelyezni. Nyilatkozattételi felszolitasra abban az esetben nincs sziikség, ha
a fennmarado portfolidk szdma egy lesz, ekkor az érintetteket az athelyezésrol értesiteni kell, ez esetben
a Pénztar kezdeményezi a valaszhatd portfélids rendszer miikddtetésének sziineteltetését.

4. Portfoli6 megsziintetésekor annak vagyonat a nyilatkoz6 pénztartagok Osszesitett vagyona aranyaban
kapjak meg az utdd portfoliok. Ennek kovetkeztében eléfordulhat, hogy ezek vagyoni Osszetétele
atmeneti idére eltér a befektetési politikdban meghatarozottol. Az atmeneti id6 legfeljebb 3 honapig
tarthat, amely alatt a portfoliokezelé koteles az utdd portfoliora eldirt befektetési aranyokat
veszteségminimalizalas mellett elérni.

VI. Befektetési politika
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A kozgytlés altal jelen szabalyzat elfogadasaval, illetve moddositdsaval meghatarozott befektetési
keretszabdlyok hatdrozzak meg az egyes eszkdzcsoportokba fektethetd portfolio-részek mértékét a Pénztar
onkéntes agaban. A Pénztar Onkéntes agi, az egyes valaszthatd portfoliokhoz kapcsolédd befektetési-
politikajat jelen szabalyzat elfogadasaval a Kozgytilés hatarozza meg. Az alabbi befektetési keretszabalyok
képezik a portfolidkezelési irdnyelvek, valamint a portfoliokezeldi szerzddés alapjat, e keretszabalyoktol az
Igazgatotanacs kozgytilési dontés nélkiil nem térhet el.

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok kezelésére
vonatkozo el8irdsoknak, az Opt. 49/B.§ (2) bekezdésében foglaltak szerint.

A befektetési keretszabalyok hatarozzak meg azt a savot, amelyen beliil az Igazgatotanacs a valaszthatd
portfolionként megallapithatja az egyes portfolidelemek kozépértékét, s rogziti az ettél valo eltérés
lehet6ségét. A befektetési keretszabalyok kijelolik azt a sdvot is amelyen beliill az Igazgatotanacs

portfolionként meghatdrozhatja a referencia indexet (benchmarkot).
4. A befektetési keretszabalyok altal meghatarozott eszkdzok korét a megadott hatarokon beliil az Igazgatdtanacs

szukitheti.

5. Az Igazgatdtanacs a keretszabalyokat folyamatosan koteles figyelembe venni, azokhoz nem pusztan
atlagosan, illetve zaréidépontokra idézitve alkalmazkodni, azaz a befektetések ardnyanak minden nap a

savokon beliil kell maradni.

6. A Dbefektetési keretszabalyok barmilyen kombindcidjanak alkalmazasa nem vezethet a befektetési

eléirasokat tartalmazé jogszabalyok megsértéséhez.

7. A Pénztar fedezeti tartalékon beliil az egyéni szamlakra vonatkozd befektetési keretszabalya az egyes

portfolioknal a kdvetkezo:

KISZAMITHATO PORTFOLIO

Minimalis | Maximalis | Célérték Referencia index
Kategériak részesedés | részesedés %
% %
Lekotott betét, szamlapénz 100 100 100 RMAX Index
KLASSZIKUS PORTFOLIO
Minimalis | Maximalis | Célérték Referencia index
Kategériak részesedés | részesedés %
% %

Magyar dllampapir 0 100 92 RMAX Index
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan MAXComp. Index
forgalomba hozott kotvény 0 10
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba MAXComp. Index
hozott kotvény 0 20
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott MAXComp. Index
jelzaloglevél 0 25
Kiilfoldi allampapir - OECD orszagok altal kibocsatott allampapir 0 30 MAXComp. Index
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott, tdzsdén jegyzett BUX Index
részvény 3 2
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 30 MAX Comp. Index
Kiilfoldon, OECD orszagokban bejegyzett befektetési alap MAX Comp. Index
befektetési jegye 0 30
Lekotott betét, szamlapénz 0 40 6 RMAX Index
Repo (forditott repo) tigyletek 0 10 MAXComp. Index

A befektetési alapokban megtestesiild befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszk6zhoz, piachoz kothetd referencia index kertil

alkalmazasra.

KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

Minimélis | Maximalis | Célérték
Kategériak részesedés | részesedés %
% %

Referencia index
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Magyar dllampapir 0 100 84 MAXComp. Index

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan MAXComp. Index

forgalomba hozott kotvény 0 10

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba MAXComp. Index

hozott kotvény 0 20

Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott MAXComp. Index
jelzaloglevél 0 25

Kiilfoldi allampapir - OECD orszagok altal kibocsatott allampapir 0 30 MAXComp. Index
Részvények

Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott, tdzsdén jegyzett 3 BUX Index

részvény 0 5

A K6zép-kelet eurdpai régioban nyilvanosan forgalomba hozott, CETOP20 Index

t6zsdén jegyzett részvény 0 5 3

Kiilfoldon, OECD orszagokban $-ban kibocsatott, nyilvanosan MSCI ACWI
forgalomba hozott, t6zsdén jegyzett részvény 0 5 3

Kiilf61don, OECD orszagokban €-ban kibocsatott, nyilvanosan 3 Eurostoxx50 index
forgalomba hozott, t6zsdén jegyzett részvény 5

Kiilf6ldon, az MSCI EM index altal lefedett orszagokban kibocsatott, MSCI EM Index

nyilvanosan forgalomba hozott, t6zsdén jegyzett részvény 0 5 4

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 50 *

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye - BIX

ingatlanba fektetd alap 0 4

Kiilfoldon, OECD orszagokban bejegyzett befektetési alap *

befektetési jegye 50

Kockazati toke befektetési alap jegye MSCI ACWI

Magyarorszagon bejegyzett kockazati toke befektetési alap jegye 0 MSCI ACWI

Kiilfoldon bejegyzett és a kibocsatas orszagaban kockazati toke MSCI ACWI

befektetési alapnak mindsiilo alap jegye 0 2

Lekotott betét, szamlapénz 0 30 RMAX. Index

Repo (forditott repd) tigyletek 0 10 MAXComp. Index

kozvetlen ingatlan befektetés 0 1 BIX Index

tagi kdlcson 0 5 RMAX. Index

A befektetési alapokban megtestesiil6 befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszk6zhoz, piachoz kothetd

referencia index keriil alkalmazasra.

NOVEKEDESI PORTFOLIO

Minimalis Maximalis | Célérték Referencia index
Kategériak részesedés | részesedés %
% %
Magyar édllampapir 0 100 70 MAXComp. Index
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan MAXComp. Index
forgalomba hozott kotvény 0 10
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba MAXComp. Index
hozott kotvény 0 20
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott MAXComp. Index
jelzaloglevél 0 25
Kiilfoldi allampapir - OECD orszagok altal kibocsatott allampapir 0 30 MAXComp. Index
Részvények
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott, t6zsdén jegyzett 5 BUX Index
részvény 7
A Kozép-kelet eurdpai régidban nyilvanosan forgalomba hozott, CETOP20 Index
tozsdén jegyzett részvény 0 7 5
Kiilf61don, OECD orszagokban $-ban kibocsatott, nyilvanosan MSCI ACWI
forgalomba hozott, t6zsdén jegyzett részvény 0 8 6
Kiilf61don, OECD orszagokban €-ban kibocsatott, nyilvanosan 6 Eurostoxx50 index
forgalomba hozott, tdzsdén jegyzett részvény 8
Kiilf6ldon, az MSCI EM index altal lefedett orszagokban kibocsatott, MSCI EM Index
nyilvanosan forgalomba hozott, tdzsdén jegyzett részvény 0 10 8
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 50 *
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Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye -
ingatlanba fektetd alap 0 8

BIX Index

Kiilfo1don, OECD orszagokban bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye 0 50
Kockézati toke befektetési alap jegye MSCI ACWI
Magyarorszagon bejegyzett kockazati téke befektetési alap jegye MSCI ACWI
Kiilfoldon bejegyzett és a kibocsatas orszagaban kockazati toke MSCI ACWI
befektetési alapnak mindsiild alap jegye 0 4
Lekotott betét, szamlapénz 30 RMAX. Index
Repo (forditott repd) tigyletek 0 10 MAXComp. Index
kozvetlen ingatlan befektetés 0 2 BIX Index
A befektetési alapokban megtestesiilo befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszk6zhdz, piachoz kothet6 referencia index keriil
alkalmazasra.
FUGGO PORTFOLIO
Minimalis | Maximalis | Célérték Referencia index
Kategériak részesedés | részesedés %

% %

Lekotott betét, szamlapénz 100 100 100 RMAX. Index

Befektetési eszkozok

Kétvények

A kotvények —csak betétbe befektetd Kiszamithato portfoliot leszamitva- portfolion beliili sulya tovabbra is

a legmeghatarozobb elem marad.

e A magyar allamkotvény hanyad valamennyi portfolio tekintetében a legnagyobb sulyt eszkodztipus

marad.

e A kotvény hanyadon beliil a tarthato lesz az OECD allamok altal kibocsatott, devizaban denominalt

allamkotvény.

e A portfoliok tartalmazhatnak a kiilonboz6 eszkoztipusokra ,.strukturalt” (tdke és/vagy

hozamgarantalt) kétvényeket.

e A kotvényhanyadon belill belfoldi hitelintézeti, vallalati és jelzalogkotvények is a portfolioba

keriilhetnek.

o Lehetoség nyilik kiilfoldi hitelintézeti és vallalati kotvények portfolioba torténd emelésére. A
megfeleléen diverzifikalt kilfoldi kotvény portfolio kialakitdsa nyiltvégii befektetési alapok,

tézsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) jegyein keresztiil lehetséges.

A kotvényportfolio teljesitményének mérésére az RMAX és a MAX Composite magyar allampapir index

alkalmazasaval torténik.

Részvények

A részvények, ill. részvény alapti befektetések jelentds stlyt kapnak a Kiegyenstlyozott és Novekedési

portfolidkban.

A részvényportfolidkon beliil a magyar részvény befektetések atsulyozasra keriilnek a Kozép-kelet
eurdpai régioban jegyzett részvényekre. A termékcsoport teljesitménye a CETOP20 Index , illetve
a hazai részvényeknél a BUX index segitségével keriil mérésre.

A portfolidk tartalmazni fognak fejlett piaci, alapvetéen az OECD tagéllamokban jegyzett
tarsasagok részvényeit. Ezen befektetésekb6l a $-ban nyilvantartottak teljesitményének mérésére
tovabbra is az MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) fog szolgalni, mig az €-ban
nyilvantartottak esetében a Eurostoxx50 Index.

A részvényhanyad kisebb részét fogjadk kitenni a fejlédd piaci részvény befektetések Ezen
részvények teljesitményének 6sszevetéséhez az MSCI EM Index keriil alkalmazasra.
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Befektetési alapok

A Dbefektetési alapok (alapvetden nyiltvégii és tozsdén kereskedett (ETF) befektetési alapok) a portfolid
Osszetételben nagyobb szerepet kapnak. A befektetési alapba torténd befektetésekkel ugyanis,
hatékonyabban lehet a kivant diverzifikaltsagot kialakitani. A befektetési alapokon keresztiil egyébként
valamennyi eszkdztipus portfolidba torténé bevonasa lehetséges. A befektetési alapok sulyat a torvényi
maximumig lesz lehetéség novelni.

A befektetési jegyeket portfolidaranyosan abba az eszkozkategoriaba kell sorolni, amelybe a befektetési alap nyilvanos
beszamoldja szerint az alap portfolidelemeit be kellene sorolni.

Ingatlanok

Az ingatlanok vétele/eladasa csak egyedi dontés alapjan lesz lehetséges. Az ingatlan befektetéseken belill a
kozvetlen ingatlan befektetések aranya alacsony marad.

Kockazati tékealap jegy

Az intézményi befektetok korében elterjedt befektetési eszkoz. A kockazati toke befektetések sajatossagat,
miszerint a befektetok 3-5 évre kotelezettséget vallalnak befektetni kivant tokéjiikre, egyre tobb termék
athidalja és lehet6séget nyujtanak a kockazati toke alap jegyének megvasarlasat, mint egyszeri befektetést
kezelni.

A portfolioba ezek alapjan lehet6ség lesz Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap jegyét, illetve
kiilfoldon bejegyzett és a kibocsatas orszagaban kockazati tokealapnak mindsiilé alap jegyét bevonni.

Betétek, folyészamlan 1évé pénz és repo miiveletek

e A Nyugdijpénztar likvid eszkdzeinek egy része nem keriil atadasra a Portfoliokezeldnek, ezek
pénzforgalmi szdmlan, vagy lekotott betétben vannak. A Pénztar arra torekszik, hogy mindegyik
portfoli6 folydszamlajan 1évé pénze utan is megfeleld szintli kamatot kapjon, masrészt a folyészamlan
1év0, a sziikséges likviditason feliili pénzeket a Pénztar folyamatosan lekéti.

e A repo muveletekre els6sorban a portfolio stratégiai atalakitdsakor van sziikség, az 1d6zités minél
hatékonyabb és kockazatmentesebb végrehajtasa miatt.

e A bankbetétek és a folydszamlan 1évé pénz hozama meghatirozé jelentéséglii a Kiszamithato
portfolidban, mivel. a portfolid eszkézei pénzforgalmi szamldn maradnak, vagy betétben keriilnek
elhelyezésre

Kockazatfedezeti eszkozok

e A devizakitettség fedezésére futures és forward piaci miiveletekkel lehetséges. A fedezés nem
automatikus, hanem a piaci folyamatok elemzésének eredménye.

e A belfoldi kotvényportfolid részbeni kockazatfedezését az IRS (Interest Rate Swap, fix kuponu
kamatfizetés elcserélése valtozd kupont kamatfizetésre) termék felhasznaldsaval lesz lehetdség
megoldani.

Tagi kolcson

A pénztartag kérelme alapjan a Pénztar — a Kiegyensulyozott portfolié terhére — a tag részére a varakozasi
id6 3. évének elteltét kovetden kolesonszerzodéssel legfeljebb 12 honapra tagi kolesont nyujthat. A kdlcson
nyujthatd €s a kodlcson 6sszege nem haladhatja meg a tag egyéni szdmlajan a kolcsonfelvétel idépontjaban
nyilvantartott 0sszeg 30 %-at.

Amennyiben a tag a tagi kdlcsont annak lejartat kovetden a pénztar erre vonatkozo felszolitasatol szamitott
nyolc napon beliil nem fizeti vissza, a Pénztar a hatralék dsszegét, valamint a pénztar koltségeit — legkésébb
a tagi kolcson lejaratatol szamitott 180 napon beliil - a tag egyéni szamlajaval szemben érvényesiti.

A tagi kolcson Osszegére a pénztar kamatot, a késedelmes torlesztésre meghatarozott esetekben késedelmi
kamatot szamit fel. A kamat és késedelmi kamat a Kiegyensulyozott portfolio6 hozamaként keriil
elszamolasra.

Szolgaltatas igénylésekor, illetve a tagsagi jogviszony megsziintetésekor a tagi kolcsontartozasnak és
kamatainak megfelel6 6sszeg azonnal esedékessé, lejartta valik, és a kifizetést megel6z6en érvényesithetd az
egyéni nyugdijszamlaval szemben.
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Ertékpapir kolcsonzés

Kolcsénozni értékpapirt csak az MKB Bank Zrt-nek és az MKB Alapkezel6 Zrt-nek lehet. Ezen tigyletek
Osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 30%-at.

Az egyes portfoliok teljesitménymeérésére az elézoekben megjeldlt referencia indexek kdvetkezd aranyait kell alkalmazni:

Kiszamithaté Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési Fiigg6 portfolio
portfolié portfolié portfolié portfolié

RMAX 100% 98% 100 %

MAX Composite 84% 70 % -

MSCI ACWI 3% 6%
Fejlett piaci $-ban
kibocsatott
részvények
/részvény alapu
befektetések)

Eurostoxx50 index 3% 6%
Fejlett piaci €-ban
kibocsatott
részvények
/részvény alapu
befektetések)

MSCI EM (fejlédo 4% 8%
piaci részvények
/részvény alapu
befektetések)

CETOP20 (Kozép- 3% 5%
és Kelet Europai
részvények/részvény
alapu befektetések

BUX (hazai 2% 3% 5%
részvények/részvény
alapu befektetések)

Osszesen: 100% 100% 100% 100% 100%

7. A likviditasi- és a mikodési tartalékra vonatkozo befektetési politika kialakitasa teljes egészében az
Igazgatotanacs hataskore.

VII. A megengedett aranyoktol valo eltérés esetén kovetendo szabalyok

- Ugyletkotés altal okozott eltérés

Amennyiben a Portfolidkezeld olyan tigylete(ke)t kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban
vagy a befektetési politikdban megszabott befektetési korlatozasokat, akkor a korlatozds megsértésének
észlelését kovetden haladéktalanul koteles az iigylettel ellentétes irdnyu tligyletet kotni (legalabb a befektetési
korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti ligyletben szereplé mennyiségre).

- A kezelésbe adott vagyon dsszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbol adoddan sériilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon Osszege hirtelen
megvaltozik, akkor a Portfoliokezeld koteles ésszerii idon -de legfeljebb fél éven beliil- helyreallitani az el6irt
aranyokat.

- A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A Befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a Portfolidkezelvel egyeztetve, a valtozas mértékének
fiiggvényében allapitja meg, hogy mely idOpontig kell attérni az 1j befektetési ardnyokra.
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- A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kolcsonzési tigylet 6vadékanak portfoliokba kertilése
kovetkeztében a befektetési szabalyok sériilnek, akkor a Portfolidkezeld, illetve a Pénztar 30 naptari napon
beliil koteles az eldirt aranyoknak valdé megfelelést helyreallitani. Amennyiben a kozvetlen
ingatlanbefektetésekre vonatkozé befektetési korlatozasok kizardlag a piaci arfolyamok mozgédsa vagy
szolgaltatasok kifizetése illetve a varakozasi id6 letelte folytan valasztott pénzfelvétel miatt sériilnek, akkor az
eldirt aranyok helyreallitasara a Pénztarnak 6 honap all rendelkezésére.

VIII. A valaszthaté portfolidinak egymas kozotti,
valamint a valaszthato portfolioi és a fiiggé tételek kozotti vagyon atvezetés

Amennyiben a tagok portfolidvalasztdsa, valamint a fiiggd tételek beazonositdsa vagyonmozgatast tesz
sziikségessé a Pénztar a kovetkezd elvek szerint és mddon koteles eljarni:
- Amennyiben lehetséges, a mozgatast teljes egészében készpénzzel rendezi.
- Amennyiben —a varhatd kifizetéseket is figyelembe véve- nincs elegendd készpénz, allampapirokat
transzferal a portfoliok kdzott.
- Részvények mozgatdsara csak legvégsd esetben keriil sor. Ilyennek mindsiil az is, ha a
részvénymozgatas nélkiil valamelyik portfolié limitkorlatba iitkdzne.

A vagyonmozgatas mértékét a Pénztar hatarozza meg. A portfoliok kozotti pénzmozgatas az ligyvezetd igazgatd
hataskorébe tartozik. Amennyiben a folydszamlan 1év6 pénzzel nem rendezhetd a vagyonmozgatas, az értékpapir
mozgatas mértékét és iranyat a Pénztar kozli a Portfolidokezeldvel. A kapott informacid alapjan a Portfolidokezeld
tesz javaslatot a konkrét értékpapirra, s a befektetési vezetd egyetértését kovetéen kezdeményezi az értékpapir
transzfert. A tranzakcido megtorténtér6l a Portfolidkezeld és a Letétkezeld a szokasos rendben tdjékoztatja a
Pénztart.

Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi piaci eszkozértékkel.
Portfoliok kozotti atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben lehet mod, az atvezetés nem irdnyulhat
valamely portfoli6 tudatos elényhoz juttatasara.

IX. A befektetési kockazatok altalaban és az egyes valaszthaté portfoliok kockazati jellemzoi
Piaci kockazat

A piaci kockazatok az alabbi felsorolasban fogalmazhatéak meg:
e  diverzifikacios kockazat
e  arfolyam-valtozasi kockazat
o részvényarfolyam
o devizaarfolyam
e  kamatvaltozasi kockazat
o likviditasi kockazat (az atstrukturalashoz sziikséges likviditas - eszkdzok - hianya, illetve elégtelensége)

Diverzifikacios kockazat

A diverzifikacio a portfolio alapvetd kockazatat, az egyes befektetési eszk6zok nem tokéletes pozitiv teljesitmény

sy

crer

portfolié kockézatat csokkentik, a pozitiv eldjeliiek erdsitik. Az egyes befektetési eszkozok halmazat ugy kell
eléallitani, hogy gyengén pozitiv vagy negativ korrelaciét mutassanak.

A diverzifikaciot meg kell hatarozni az eszk6z csoportokra, regionalis €s iparagi csoportokra, valamint az egyes
devizakra vonatkozoan is.

Az arfolyam-valtozasi kockazat
Részvények
A részvények arfolyam-valtozasanak mérése az egyes részvények bétajanak segitségével torténhet. A részvények

bétaja azt jeloli, hogy az adott részvény hozama mennyire mozog egyiitt a piaci hozammal. a ,,0” bétaju eszkoz a
kockazatmentes, az 1-es bétaju eszkoz a piaci kockazatot képviseli. A béta segitségével megallapithatd, hogy az
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egyes részvények alul, illetve tuldrazott-e és ennek ismeretében kell donteni a portfolioban képviselt aranyanak
mértékérdl.

A részvények arfolyam-valtozasi kockazatat a piac egészének viselkedése hatarozza meg. Az arfolyam csokkenése
veszteségessé teheti a befektetést, ebben az esetben amennyiben az arfolyam csokkenése erdsebb, mint a piaci
arfolyamesés, az egyedi részvény portfolidban képviselt ardnyanak csokkentése a lehetséges kockazatfedezeti 1épés.
Tovabbi lehetdség egyedi fedezeti miivelet, amikor az adott részvény hataridds t6zsdei kontraktusanak eladasaval
fedezésre keriil az egyedi részvény kockazata.

A részvény portfolio kockazatat a részvény kitettség sziikitésével, illetve hatarid6s t6zsdei index kontraktus
eladasaval lehetséges fedezni a piaci portfolio kockazatat.

Devizaarfolyam-valtozasi kockazat

A devizaarfolyam valtozas kockazata azt jelenti, hogy a kiilfoldi fizetdeszkdz arfolyama megvaltozik a befektetéskor
érvényes forint arfolyamhoz képest. Ezen beliil is a kiilfoldi fizetGeszkoz arfolyamanak erdsddése jelent veszElyt a
portfolié értékére.
A devizaarfolyam kockazat kovetkezé modszerekkel kezelhetd:

a. ha diverzifikaljuk a kiilfoldi devizakban 1év6 befektetéseinket és az arfolyamvaltozas nem egy devizaban és

nem egy irdnyban jelenik meg
b. ha a devizakockazatra fedezeti miiveleteket végziink,
C. adeviza nyitott poziciot csdkkentjiik

A diverzifikacio abban az esetben kezeli a kockazatot, ha az adott devizaban rendelkezésre allo eszk6zokbe érdemes
invesztalni. Ez a portfoli6 koncentraltsagat csokkenti, de nem elimindlja a devizaarfolyam valtozasbdl szarmazé
kockazatot.

Diverzifikacid esetén, de nélkiile is sziikségessé valik a devizaarfolyam-valtozasi kockazat kezelése abban az
esetben, ha a portfoli6 értékét figyelembe véve az arfolyamvaltozas negativ értékii atértékelést eredményez, illetve
eredményezhet. Ebben az esetben sziikségessé valik a deviza kitettség csokkentése - az eszk6zok eladasa - illetve a
nyitott pozicio fedezése.

A fedezeti miiveletek korében a rendelkezésre allo lehetdség t6zsdei hataridds deviza eladas, illetve devizara szolo
eladasi opcids jog vétele lehet a felhasznalhatd instrumentum.

El6fordulhat, hogy a deviza kockazat kezelése nem cél. Ennek oka, hogy a portfolidtulajdonos a deviza
kitettséget nem kivanja fedezni, csak a portfoli6é deviza eszkozeinek szisztematikus kockazatat kezeli, vagyis a
piaci és az egyedi eszkdzok kockazatkezelése a célja. A szisztematikus és a deviza kockazatok egyidejli kezelése
ugyanis negativ korrelaciot is eldidézhet a hozamra gyakorolt hatasat illetéen. A bencmarkingot alapul véve
ugyanis a deviza befektetéseket reprezentald referencia index a portfolidtulajdonos azon szandékat fejezi ki,
hogy a portfolid adott hanyadat az adott piaci szegmentum piaci teljesitményének megfeleléen kivanja
befektetni, ezen elv alapjan viszont a deviza kitettség fedezése sziikségtelen kockazatot visz a rendszerbe.

Kamatvaltozasi kockazat

A kamatvaltozasi kockazat, mint veszteségforras akkor all fenn, ha az adott hozammal beszerzett kotvény tipusu
befektetés esetén a piaci hozam a hozamemelkedés iranyaba mozdul el. Ez esetben a vasarlaskor érvényes
hozamszinttel szamitott kotvény arfolyam csokken, a befektetésen az eszk6z futamidejétdl és pénzaramlasatol fiiggd
mértékil veszteség keletkezik az atértékelés soran.

A kotvények kockazati faktorai koziil a duration - vagyis a lejaratig hatralévd atlagos futamidd, mely az egyes
pénzaramlasok hatraléve futamidejének a kifizetések jelenértékével sulyozott szdmtani atlaga - meghatarozo
jelentéségli. Ez a mutatd ugyanis meghatarozza, hogy a kamatvaltozasok milyen irdnyban és mértékben hatarozzak
meg az adott kotvény értéket.
A kotvény arfolyamanak %-os valtozasat a duration felhasznalasaval szamolt modositott hatralévo atlagos futamido
(modified duration) adja meg.

A kotvény konvexitasa (az arfolyam masodik derivaltja) azt a valtozast méri, amely a duration altal adott elméleti
linearis valtozas és a kotvény tényleges arfolyamvaltozasa kozott fennall.

Egy kotvény arfolyamaban a kamatlab egységnyi valtozasakor bekovetkezd %-os valtozas a kotvény duration-jébol
és a konvexitasbol szamithatd. Folytonos hozamok alkalmazasa azonban a fenti két technikai tényezd esetén a
kockézat megjelenitése megegyezik az egyszeri durationnal, vagyis a kotvények alapvetd kockézata a durationnal
megjelenithetd.
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A kamatvaltozasi kockazat a kamatkornyezet valtozékonysagabdl adodik. Ennek kovetkeztében a kétvény tipust
eszkozok arfolyama a kamatvaltozés iranyaval ellentétesen alakul. A kamatvaltozasi kockézat ellenstlyozésa a
kovetkez6 modon lehetséges emelkedd pénzpiaci kamatok mellett:

e A duration csokkentésével az emelkedd pénzpiaci kamatok hatésa ellensulyozhatd. Ennek keretében rovid
futamidejli kamatoz6 instrumentumok vételével és a hosszi lejarati kotvények eladdsaval lehet a
kockézatot csokkenteni.

e A fix kamatozasi eszkozoket kamatswap tranzakcid keretében valtozd kamatozasi eszkozokre lehet
cserélni

e  Hataridds tézsdei kamatkontraktus (futures) eladasa

Likviditasi kockazat

Az atstrukturalashoz sziikséges likviditas - eszkézok - hianya, illetve elégtelensége

A kezelt vagyon szempontjabol fontos szempont, hogy a portfolid dsszetételében legyen egy olyan eszkdzcsoport,
amely a stratégiai valtasokhoz, a taktikai vételekhez forrast biztosit. Természetesen ezen eszkdzcsoportot adhatjak
azok az eszkozok, melyek nem rendelkeznek elegendd értékndvekedési potenciallal, de amennyiben ezek nem
biztositanak elegendé likviditast, akkor alacsony kockazati eszk6zokkel kell a sziikséges likviditast biztositani. Ezek
az eszkozok rendszerint pénzpiaci eszkozok és rovid hatralévd futamidejii kétvények, melyek alacsony arfolyam-
kockazati értéket jelentenek.

- A nyugdijpénztarakat és a befektetéket érinté addszabalyok esetleges kedvezétlen iranyd megvaltozasa

A jovében a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érintd adoszabalyok esetleg kedvezdtlen irdnyban is
valtozhatnak (addemelés, add bevezetése, adokedvezmény csokkentése illetve eltorlése), ami miatt a
portfoliokat, illetve a pénztartagokat a jelenleginél magasabb ado terhelheti. El6fordulhat, hogy a portfoliok — a
befektetésekbdl szarmazd jovedelmek utdn - olyan adok megfizetésére kényszeriilnek, amelyekre a
Portfoliokezeld a befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésér6l hozott dontése
soran nem vett figyelembe.

- Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatban felmeriilé6 nemteljesitési kockazat

A portfoliokban 1évé szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd iizleti partnerek fizetéképességében,
illetve gazdalkodasaban beallt kedvezbtlen valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott ligyleteken
képzddo nyereség portfolioknak torténd kifizetését.

- Ingatlan befektetések kockazata

A kozvetlen ingatlanbefektetés és a kozvetett (az ingatlanalapok befektetési jegyein keresztiil megvalosulo)
ingatlanbefektetés is hordoz gazdasagi, szabalyozasi, politikai, befektetési és ilizemeltetési kockazatokat. Az
ingatlanbefektetések értéke mind rovid, mind hosszatavon ingadozhat, ciklikusan viselkedhet. A gazdasagi
kockazatok koziil kiemelenddk a gazdasagi novekedéssel, a banki hitelezési politikakkal, a devizaarfolyamokkal
kapcsolatos bizonytalansagok.

Az ingatlanoknal valamint az ingatlan alapoknal a befektetés eredményessége a bérbeadastdl illetve az
iizemeltetés hatékonysagatol fiigg, amely szintén hordoz magaban kockazatokat.

A fenti kockazatok az egyes valaszthato portfoliokat eltéréd mértékben érintik. A Kiszamithato Portfolio
esetében a gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikdjaban bekdvetkezd valtozasok,
melyek a piaci kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztiil befolyasolhatjak a portfoli6 hozamat, viszont a
portfoli6 mentes mar a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kockazatatol is.

A Klasszikus Portfolié esetében meghatarozdak a gazdasagi és politikai kdrnyezetben, a jegybankok monetaris
politikdjaban bekdvetkezd valtozdsok, melyek a piaci kamatlabakra gyakorolt hatdsukon keresztiil
befolyasolhatjak a fix kamatozast hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamanak alakulasat.

Kisebb jelentdségliek a t6zsdei kibocsatokhoz kothetd kockazatok, illetve a devizapoziciokbdl eredd kockazatok
¢s a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felmeriild nemteljesitési kockazatok.

A Kiegyensiilyozott Portfolié esetében a magasabb részvényhdnyaddal parhuzamosan né a tézsdei
kibocsatokhoz kothetd kockazatok szerepe, emellett jelen vannak a fix kamatozasu allampapirokhoz kothetd
kockazati tényezok, valamint a nyitott devizapozicidkhoz €s a szarmaztatott iigyletekhez kothetd nemteljesitési
kockazatok is.
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A Novekedési Portfolio esetében meghatarozoak a tdzsdei kibocsatok iizleti tevékenységéhez kothetd kockazati
faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakuldsat befolyasolé makrogazdasagi folyamatokban rejld
kockazatok.

Emellett felmeriilhet a nyitott devizapozicidk miatti arfolyamkockazat, illetve a szarmaztatott iigyletek
nemteljesitési kockazata is.

X. A pénztartagok portfolioba sorolasanak
és a pénztartagok egyedi portfoliovaltasanak szabalyai

Egy tag egy idében csak egy portfoliohoz tartozhat. A pénztartag egyéni szamlajan 1évo egyenleg az egyes
valaszthat6 portfoliok k6zott nem oszthaté meg, a tag egy adott idépontban csak egy portfoliot valaszthat egyéni
szamlan 1évo egyenlegének befektetése céljabol.
e a portfolidba keriiléskor a korabbi befizetéseibdl és hozamaibdl felhalmozodott tokét teljes egészében
az adott portfolioba kell be-, illetve atsorolni.

e azezt kdvetden a tag javara érkezo befizetések
o beazonositasukig a Fiiggd Portfolidban keriilnek befektetésre

o apénztartagi beazonositas utan abba a portfolidba keriilnek, ahova a pénztartag tartozik
Amennyiben a tag
- nem valaszt portfoliot,
- valasztasa olvashatatlan vagy nem egyértelmli megjelolést alkalmaz,
- vagy valasztasat alairasaval nem tamasztja ala,

a pénztartag egyéni szamlakovetelésének megfeleld Osszeg a kiegyenstlyozott portfolidba keriil besorolasra.
(automatikus besorolas)

A portfoliévaltas szabalyai

A Pénztar felhalmozasi stdidiumban 1év6 tagjai szabadon, valaszthatnak a kdzgytilés altal bevezetett befektetési
portfoliok koziil azzal, hogy portfoliovaltas fordulonapjaként csak negyedév elsé napja jelolhetdé meg.
Amennyiben a negyedév els6 napja munkasziineti napra esik, akkor fordulonap alatt az azt kovetd elsd
munkanapot kell érteni.

A tagnak a Pénztar felé irasban nyilatkoznia kell a portfoliovaltasi igényérél. A portfoliovaltasi igény nem
vonhat6 vissza. A Pénztarnak a tag nyilatkozata alapjan a fentiek szerint meghatarozott fordulonapot koveto 8
munkanapon belill a portfolidvaltast végre kell hajtania. A tag portfoliot legkorabban az elsé portfoliovalasztas
fordulonapjatdl, az automatikus besorolas fordulonapjatol, uj belépé tagként a belépéskori érvényes
portfoliovalasztasa hianyaban torténd belépéskori besorolasatol illetve az el6zé portfoliovaltastol szamitott 5
hénapot kovetd negyedév elsé napjaval mint fordulonappal valthat. Amennyiben az a nap munkasziineti napra
esik, akkor fordulonap alatt az azt kdvetd els6 munkanapot kell érteni. A nyilatkozatot a fordulénapot megel6z6
10. munkanapig kell benytijtani. Amennyiben a nyilatkozaton megjel6lt fordulonapot megel6z6 10. munkanapig
nem érkezik be a nyilatkozat, a portfolidvaltas fordulonapja a megjeldlt fordulonapot kdvetd negyedév elsé napja
(munkanapja). Amennyiben a nyilatkozaton a fordulonap megjeldlésére nem keriilt sor, akkor a Pénztar
fordulonapként a kézhezvételt kovetd 10. munkanapot kdvetd negyedév elsé napjat (munkanapjat)tekinti.

A portfoliovaltassal Osszefiiggd, pénztartagra terhelt koltség az egyéni szdmlakOvetelés egy ezreléke, de
maximum 2000 forint, amelyet a pénztar az egyéni szamlaval szemben érvényesit.

Portfoliovaltasra vonatkoz6é igény kizarélag a Pénztar altal erre a célra rendszeresitett formanyomtatvanyon
jelenthet be. A formanyomtatvany a Pénztar honlapjarél (www.mkbnyp.hu) valo letoltés utjan, valamint a
Pénztar tigyfélszolgalatan hozzaférhetd. A kit6ltott formanyomtatvanyt postai uton lehet a Pénztarhoz eljuttatni,
vagy személyesen lehet leadni a Pénztar Ugyfélszolgalatan.

A Pénztar a portfoliovaltasi kérelmek beérkezési idopontjanak a Pénztar altal a formanyomtatvanyra helyezett
érkeztetd bélyegzd datumat tekinti. Csak azok az trlapok tekinthet6k atvettnek, amelyek a Pénztar Irattaraban
fellelhetok, vagy amelynek Pénztar altal tortént atvételét a pénztartag dokumentummal (a Pénztar irasos atvételi
elismervényével, tértivevénnyel) igazolni tudja.

Amennyiben a Pénztarhoz azonos és egyben a korabbi portfoliovaltastol szamitott 5. honap utolsé napjat kdvetd
portfoliovaltasi fordulonapra vonatkozoan eltérd tartalmu portfoliovaltasi nyilatkozatok érkeznek a tagtol, a
Pénztar a tag beérkezési datum szerint korabbi rendelkezése szerint jar el. Amennyiben a tag portfoliovaltasi
nyilatkozata a korabbi portfoliovaltastdl szamitott 5. honap utolsé napjat megeldzd portfoliovaltasi fordulonapra
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vonatkozik, a tag ezen nyilatkozatat a Pénztar figyelmen kiviil hagyja, és a 5. honap utols6 napjat kdvetd
fordulénapra vonatkozé portfoliovaltasi nyilatkozata szerint jar el a fentiek figyelembe vételével.

Amennyiben a pénztartag

- a formanyomtatvanyon portfolidt nem jel6l meg, vagy ugyanazt a portfoliot jeloli meg, amelybe az egyéni
szamldjan 1évo dsszeg el van helyezve,

- valasztasa olvashatatlan vagy nem egyértelmi megjelolést alkalmaz,

- vagy valasztasat alairasaval nem tdmasztja ala,

a pénztartag egyéni szamlakovetelésének megfeleld 0sszeg az utolsd érvényes valasztasa szerinti portfolioban
marad.

A Pénztar a tagnak a beérkezett és atvett portfoliovaltasi igényrol a portfoliovaltas fordulonapjat kovetden postai
uton

- formailag helyesen kit6ltott formanyomtatvany esetén visszaigazolast,

- hibas, vagy aldirassal nem hitelesitett formanyomtatvany esetén elutasito értesitést kiild.

Uj belépék portfolio valasztasa

Uj belépé pénztartagok a portfoliovalasztasi/belépési nyilatkozaton jelolhetik meg a portfolidra vonatkozd
valasztasukat.
Amennyiben a tag

- anyilatkozaton nem jeldl meg portfoliot,

- valasztasa olvashatatlan vagy nem egyértelmli megjelolést alkalmaz,

- vagy valasztasat alairasaval nem tamasztja ala,

a pénztartag egyéni szamlakovetelésének megfeleld Gsszeg a kiegyensulyozott portfolidba keriil besorolasra.

Ett6l a pénztartagnak a jelen szabalyzat altal meghatarozott, portfoliovaltasra vonatkozo rendelkezések alapjan
van lehetdsége késobb eltérni.

A Pénztar az 11j tag portfolidvalasztasat a tag részére a belépési nyilatkozat masolatanak vagy a tagsagi okirat
visszakiildésével egyidejlileg igazolja vissza.

Felelosségi szabalyok

A pénztartag kotelessége:

- a Pénztar altal kikiildott, portfolidvalasztasra vonatkozd nyomtatvanyok hianytalan, olvashatd kitoltése és a
Pénztar cimére torténd visszajuttatasa.

- a Pénztar altal kiildott visszaigazolasok attekintése, ellenérzése, esetleges észrevételeinek idében kozlése a
Pénztarral a kézhezvételt kdvetd 15 napon beliil,

- O0sszhangban az Alapszabaly rendelkezéseivel gondoskodni arrol, hogy érvényes lakcime és levelezési cime a
valtozast kovetd 5 munkanapon beliil a Pénztarnal irdsban bejelentésre keriiljon.

Amennyiben a pénztartag ezeket elmulasztja, a Pénztar nem koteles a pénztartag eredeti szandékanak megfeleld
portfolidvalasztast utdlagosan lekonyvelni, €s mentesiil az ezzel esetlegesen felmeriild kartéritési kotelezettség
alol.

A Pénztar kotelessége:

- a honlapjan folyamatosan tajékoztatni a valaszthaté portfolidos rendszerrel kapcsolatos eredményekrdl,
valtozasokrol, tovabba a tajékoztaté dokumentumok, értékelések hozzaférhetdségérol,

- a tag portfolidvalasztassal / valtassal kapcsolatos panaszigényét kivizsgalni, és jogos reklamacio esetén a tag
egyéni szamlajat ért esetleges veszteség alapjan a tagot kartalanitani.

XI. A valaszthato portfoliés rendszer miikddtetése

A Pénztarba érkezo befizetések - kozottiik a pénztartagok javara érkezo befizetések - beazonositasukig a Fiiggd
Portfolioban keriilnek befektetésre. A pénztartagok javara érkezé befizetések a pénztartagi beazonositast
kovetden abba a portfolioba keriilnek, ahova a pénztartag tartozik. Az egyes portfoliokra vonatkozo befektetési
szabalyok betartasa a Portfoliokezeld, a szabalyok betartasanak ellenérzése a Pénztar és a Letétkezel6 feladata.
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A Pénztar altal rendelkezésre allo pénzeszkozok befektetésre torténd atadasanak és befektetésbol torténd
kivonasanak részletes eljarasi szabalyait és a kapcsolodd adatszolgaltatds rendjét a Pénztar Pénzkezelési
Szabalyzata, valamint a Portfolidkezel6vel és a Letétkezeldvel kotott megbizasi szerzodések tartalmazzak.

XII. A rendszer miikodtetési koltségeinek,
illetve a portfolidvaltashoz kapcsolodé dijak meghatarozasa

A rendszer altalanos miikodtetésének koltségei

A rendszer bevezetéséhez kapcsolddod koltségeket, beleértve az informatikai fejlesztési koltségeket a Pénztar a
miikodési tartalékbol fedezi. A rendszer miikddtetéséhez portfolidkezelési tobbletkoltség nem kapcesolhato.
Portfoliévaltashoz kapcsolodé koltségek, dijak

A portfoliovaltas nem vagyonaranyos koltségeit a Pénztar a miikodési alapbol fedezi.

A portfoliovaltasokhoz informatikai tobbletkoltség nem kapcsolhato.

A portfoliovaltasok kapcsan felmeriilé adminisztracios koltségek:

- a portfoliot valasztd pénztartagok valaszleveleinek postakdltsége,

- a portfoliovalaszto trlapok feldolgozasaval kapesolatos éldmunka koltség,

- a portfolidvalasztasok visszaigazolasanak postakoltsége.

A portfoliovaltasokhoz portfolidkezelési tobbletkdltség nem kapcsolhato.

A portfoliovalasztasok adminisztracids koltségeinek fedezésére a Pénztar a portfolidt valasztod tagok szdmara -
portfoliovaltasonként azaz a tag egyéni szamlakovetelésének a korabbi besorolt vagy valasztott portfoliobol a tag
nyilatkozata alapjan eltérd portfolidba torténd helyezésekor — portfoliovaltasi dijat szamit fel. Az egy
portfoliovaltashoz kapcsolodo, portfoliovaltd pénztartag egyéni szamlaja terhére portfolid valtaskor elszamolt
koltség (portfoliovaltasi dij) a pénztartag egyéni szamlakdvetelésének 1 ezreléke, de az Osszeg nem lehet
magasabb 2000 Ft-nal.

Uj belépék, atlépék belépéskori portfolio vélasztasa, valamint a portfoliot nem vélaszto 01 tagok besorolasa
koltség- és dijmentes. Amennyiben az 1j tag belépéskor nem valaszt portfoliot, a késébbi valasztaskor a dijazasra
-az el6z6 bekezdésben megfogalmazott- altalanos szabalyok vonatkoznak.

A valaszthatd portfolids rendszer indulasakor a portfoliovalasztas, vagy a nem valasztok besorolasa ingyenes.
Ezt kdvetben a besorolas mddositasa dijazas ellenében egyéni kezdeményezésii portfolidvaltassal torténhet.
Portfolié megsziinéskor az egyéni valasztas, vagy az automatikus besorolas dijtalan.

XIII. A rendszer miikodtetéséhez kapcsolodé szamviteli,
nyilvantartasi és informatikai hattér
Szamviteli nyilvantartasra vonatkozé szabalyok

A Pénztar olyan nyilvantartdsokat vezet, amely a valaszthatd portfolids rendszer jogszabalyok altal eldirt
mikodtetéséhez sziikséges szamviteli és informatikai hatteret biztositja.

A Pénztar a befektetett eszkozoket tartalmazd analitikus nyilvantartasat a valaszthatdé portfolidk szerinti
megosztasra is tekintettel alakitja at. A befektetésekhez kapcsolodo hozambevételeket és koltségeket valaszthato
portfolionként elkiilonitetten mutatja Ki.

A Pénztar szamviteli politikdja keretében elkésziti a pénztartagok valasztasa, illetve besoroldsa szerinti
befektetési portfoliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek pénztartagonként elkiilonitett
nyilvantartdsara vonatkozo szabalyzatot.

A Rendszer nyilvantartasi hattere
A Rendszer miikodtetése teljes egészében a Pénztar altal hasznalt informatikai rendszerre tdmaszkodik.

A Pénztar a letétkezelénél portfolidnként 6nalld alszamlat (értékpapir, befektetési szamla) nyit, s ezeken teljesen
elkiilonitve tartja nyilvan az adott portfolidoval kapcsolatos minden értékpapir-, illetve pénzmozgast.

A portfoliokat a Portfoliokezeldi jelentésekben is dnalldan kell szerepeltetni, de a jelentést a Pénztar egészére is
el kell késziteni.

A tagok portfoliovalasztasat, illetve ezek modositasat naploszerlien kell nyilvantartani, amelybél meg kell tudni
hatarozni, hogy az egyes tagok melyik idépontokban melyik portfolioban voltak.
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A tagok portfoliovalasztassal kapcsolatos nyilatkozatait az Iratkezelési szabalyzat rendelkezései szerint a tagi
iratok kozott kell tarolni. A nyilatkozatokrdl 6sszesité kimutatds, illetve tételes lista is készithetd.

Elszamolo egység alapi elszamolas

A Pénztar a valaszthatd portfolios rendszerben a tagi kovetelések egyéni szamlan torténd elsddleges
nyilvantartasat, valamint a fiiggd tételek nyilvantartasat elszamold egységekben végzi. A tagot az egyéni
szamlajan nyilvantartott elszdmolo egység mennyisége utan a hozam — amely az elszamolo egység
arfolyamvaltozasaban jelenik meg — olyan ardnyban illeti meg, ahogy az elszdmold egységei Osszesitett
névértéke a hozam felosztasakor az elszamolo egységek dsszesitett névértékéhez viszonyul.

Az egyes befizetések soran az elszamolo egységre torténd atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
jogszabaly alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel.(A befizetett értéket az egy elszamold egység aznapi
arfolyamaval elosztva kapjuk a befizetett 6sszeg elszamoloegységben meghatarozott értékét.)

A pénztar az elszamold egységek arfolyamanak szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas arfolyamot a
hiba feltarasat kovetd legkozelebbi arfolyam megallapitdskor a hiba bekovetkezésének idGpontjara
visszamendleges hatallyal javitja ki. A javitas soran a hibas arfolyamot a helyes értékre modositja minden olyan
napra vonatkozoan, amelyen arfolyam kiszamitasara kertilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

Amennyiben a hibas arfolyamon elszamolasra keriilt sor, akkor a hibas és a helyes arfolyam szerint szamitott
kiilonbséget az érintettekkel (tagok, munkaltatok) legfeljebb 30 napon beliil el kell elszamolni, kivéve ha:

a) a hibas arfolyamszamitas miatt el6allt, egy elszamolo egységre vonatkozo arfolyam kiilonbség mértéke nem
éri el az elszamold egység helyes arfolyamanak egy ezrelékét, illetve — ha az Elszamold egységkezelési
Szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — az Elszamolo egység kezelési Szabalyzatban megallapitott
értéket;

b) a hibas és a helyes arfolyam kiilonbségbdl szarmazé elszamolasi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja
meg érintettenként az ezer forintot, illetve — ha az Elszamolo6 egység-kezelési Szabalyzatban ennél kisebb értéket
hataroz meg — az Elszamolo egység kezelési Szabalyzatban megallapitott értéket;

c) ha a pénztar az Elszamold egység kezelési Szabalyzatban tgy rendelkezett, hogy az elszamolo egység
arfolyamanak szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen — ha a kiilonbséget az
érintetteknek kellene visszatériteni — az arfolyamok kiilonbségébdl adddd elszamolési kotelezettség kapcsan az
érintetteket terheld visszatéritési kotelezettségtol eltekint, és a keletkezett hianyt a miikddési vagy a likviditasi
tartalék terhére rendezi.

Az elszamold egységek arfolyamanak megallapitasa munkanaponként, és - ha nem munkanap akkor is - a honap
utols6 napjara a letétkezel$ altal torténik. Az értékelést legkésdbb az értékelés vonatkozasi napjat kovetd
masodik munkanapra kell elvégezni.

A pénztarnak az értékelés alapjan megallapitott arfolyamokat az értékelés napjat kovetd negyedik munkanaptol
lehet felhasznalnia.

Az elszamolo egységekkel kapcsolatos tranzakciokat a Pénztar kizarolag elharithatatlan kiils ok miatt, a tagok
érdekében, rendkiviili esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfiiggesztheti, ha a portfoliok
nettd eszkdzértéke megalapozottan nem allapithaté meg.

Informatikai hattér

A Pénztar olyan informatikai hattér kialakitasardl és mikddtetésérél gondoskodik, amely:

- lehetévé teszi a tagok portfolio valasztdsdnak nyilvantartasat, valamint portfolid valtdsara vonatkozo tagi
rendelkezések folyamatos nyomon kovetését,

- biztositja az egyes befektetési alszamlak, azokon keresztiil az egyes befektetési portfoliok hozaménak és a
befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek valaszthatd portfolionként és pénztartagonként torténd elkiilonitett
nyilvantartasat,

- a konyvelés szamara biztositja a valaszthatd portfolios rendszer jogszabaly szerinti szamviteli elszdmolasat
lehet6vé tevd adatokat,

- megfelel a jogszabalyok altal el6irt adatbiztonsagi €s tartalmi eldirasoknak.

XIV. A pénztartagok tajékoztatisanak tartalma és szabalyai

A Pénztar a pénztari szinti éves €s 10 éves atlagos hozamadatok kozzétételekor a vonatkozo hozam adatokat
valaszthato portfolionként is bemutatja.

A Pénztar a pénztartagoknak évente kikiildésre keriilé éves egyéni szamla értesitd részeként kozli:
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- a tag altal valasztott befektetési portfolio(k) megnevezését,

- a valaszthato befektetési portfoliok kdzotti valtas cimén az egyéni szamlarol levont dsszeget,
- az egyes portfolidk tdrgyévi hozamat,

- a portfolidk kozotti valtds modjarol és annak koltségeirdl szolo tajékoztatast.

A Pénztar valamennyi 0j beléponek belépéskor, illetve valamennyi meglévd pénztartagnak az éves egyéni
szamlaértesitohoz csatoltan eljuttatja

- a valaszthato portfolios rendszer rovid ismertetését,

- az egyes valaszthat6 portfoliokra vonatkozo befektetési politika rovid kivonatat, ezen beliil az egyes portfoliok
befektetési Osszetételére és referenciaindexére vonatkozo legfontosabb informacidkat.

A Pénztar jelen Valaszthatd portfolios szabalyzata megtekintheté a Pénztar iigyfélszolgalatan. A
portfoliovalasztasi/valtasi formanyomtatvanyt a Pénztar elhelyezi internetes honlapjan.

Az elszamold egységek arfolyamat valaszthatdo portfolionként honlapjan naponta kdzzéteszi a Pénztar és
biztositja, hogy az elszamold egységek arfolyama honlapjan barmikor visszakereshetd és letdlthetd legyen. A
honlapjan jelzi, hogy a Feliigyelet honlapjan az elszamold egységek arfolyamara vonatkozéan dsszehasonlitd
adatok talalhatok. A kozzététellel egyidoben a Pénztar az elszamold egységek arfolyamat bejelenti a
Feliigyeletnek és azt a Feliigyelet a honlapjan kozzéteszi.

XV. A rendszer bevezetésének, illetve megsziintetésének szabalyai

A valaszthatd portfoliés rendszer bevezetésére, modositasara, megsziintetésére vonatkozo dontés, illetve a
Valaszthaté Portfoliés Rendszer Szabalyzatanak elfogadasa, modositasa a Pénztar Kozgyiilésének kizardlagos
hataskorébe tartozik. A valaszthatd portfolids rendszer miikodtetése a PSZAF erre vonatkozé engedélye
birtokaban kezdhetd meg, folytathato, illetve modosithatdo. Mindezen feltételek megléte esetén a valaszthato
portfolios rendszer bevezetése -a Feliigyelt engedélye esetén- 2010. januar 1-i indulénappal torténik.

1. A Rendszer miikodését tamogatd informatikai fejlesztés atadasa: 2009. december 1.

2. A felhalmozasi stadiumban 1évé tagokat oly médon kell nyilatkoztatni a portfolidovalasztasrol, hogy a
valaszuk a tervezett indulas idépontjat minimum 30 nappal megel6zéen Pénztarhoz visszaérhessen, és
feldolgozhato legyen, valamint hogy a nyilatkozatok vissza nem killdésének kovetkezménye a
nyilatkozattételi felhivasbol a tagok szamara egyértelmii legyen. A portfoliovalasztasrdl hataridéig nem
nyilatkozo tagok vagyonat a Pénztar altal a valaszthatd portfolids rendszer bevezetése eldtt folytatott
befektetési politikdhoz leginkdbb hasonlitd ,Kiegyensulyozott” portfolioban kell befektetni.
(automatikus besorolas)

3. A Pénztar a Kiszamithato, a Klasszikus, a Kiegyensulyozott és a Novekedési portfolidt valasztott
tagoknak a valasztasukrol szol6 visszaigazolast az indulas id6pontjat kdvetd 20 napig megkiildi.

4. A Pénztar a tervezett indulas idépontjat minimum 4 nappal megelézden kozli a Portfolidkezeldvel a
tagok valasztasa alapjan ténylegesen induld portfoliok vagyonanak nagysagat a tervezett indulas
idopontjat megel6z6 negyedév utols6 napjara vonatkoztatva.

5. A Portfolidkezeld a tervezett indulas idépontjat megeléz6 honap folyamédn atutalt szabad
pénzeszkozoket csak olyan formaban fektethetik be, amelyek a tervezett indulas iddpontjat megeldz6
nap tényleges zar6 allomanyanak megallapitasakor azonnal a tagok rendelkezése szerinti portfoliokba
befektethetok. A tervezett indulds idopontjat kovetden érkezett befizetésekrél a Pénztar mar a
folyamatos rendnek megfelelden értesiti a Portfolidkezeldt.

6. A Rendszer induldsat a Pénztar IgazgatOtanacsa az indulas id6pontjat koveté negyedévében a
Portfolidkezeld bevonasaval értékeli.

7. A Rendszer bevezetése soran a Kiszamithato, a Klasszikus a Kiegyensulyozott és Novekedési portfoliot
a Pénztar mindenképp bevezeti.

A Rendszer miikddése sziineteltetésének szabalyai

1. Az Igazgatotanacs jogosult kiillondsen indokolt esetekben a Rendszer sziineteltetésérdl hatarozatot hozni,
melyr6l a Pénztar ligyvezetése tajékoztatja a tagokat.

2. A Rendszer mikodésének sziineteltetése legfeljebb 90 nap lehet, amely egy alkalommal tovabbi legfeljebb
90 nappal hosszabbithatd meg. Ha a koriilmények a sziineteltetés tovabbi fenntartdsat indokolnak, akkor
0ssze kell hivni a Kozgyiilést, amely kizarolagosan jogosult a Rendszer mitkodtetésének megkezdésérol,
folytatasarol, moédositasardl illetve megsziintetésérdl hatarozni.

3. A Rendszer sziineteltetésének id6szakaban a Portfoliokezelé csak olyan instrumentumokat valaszthatnak az
atadott szabad pénzeszkozok, valamint a sziineteltetés ideje alatt a korabbi befektetésekbdl felszabaduld
pénzeszkozok befektetésére, amelyek megfelelnek az ,,Kiegyenstlyozott” portfoliora el6irt szabalyokkal.
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A sziineteltetés ideje alatt a 3. pontnak megfeleld befektetések hozamat a pénztar dsszes tagja kdzott kell
felosztani.
A Rendszer mitkodtetésének sziineteltetését, illetve folytatasat a PSZAF-nak be kell jelenteni.

A Rendszer megsziintetésének szabalyai

A Rendszer megsziintetésérol sz616 dontés a Kozgytilés kizarolagos hataskore.

A Rendszer megsziintetésérol szolo dontésben meg kell jeldlni a megsziinés napjat, a Portfoliokezeld
szamara a portfoliok atalakitasara biztositott iddt, a portfolio-atalakitas elveit, valamint ugyanekkor meg kell
hatarozni a teljes vagyonra vonatkozo befektetési politikat, kiilon kiemelve, hogy van-e olyan portfolio
amelyik nem sziinik meg, vagy a befektetések kezelésére vonatkozo uj portfolio keriil kialakitasra.

Azon befektetések eredményeként realizalt hozamot, illetve veszteséget, amelyek az 11j befektetés-politikaba
mar nem illeszkednek be, azon tagok kozott kell felosztani, akik annak a portfolionak voltak tagjai,
amelynek a kérdéses befektetés eleme volt.

A Rendszer megsziintetésérol tajékoztatni kell a tagsagot.

XVI. Atmeneti rendelkezések

A Pénztar a valaszthato portfolids rendszer 2010. januar 1-i indulasat megel6zden:

- A valaszthaté portfolids rendszer indulasa el6tt masfél honappal a Pénztar tdjékoztatja a tagjait a
vélaszthato portfoliés rendszer indulasardl, egyuttal felkéri tagjait, hogy 2009. november 30-ig
valasszanak portfoliot. E tajékoztatoval egyidejlileg értesitjiik jaradékszolgaltatasban részesiild
tagjainkat, hogy egyéni szamlajukat 2010. januar 1-t6] -a valaszthatd portfolids rendszeren kiviil- a
Kiszamithat6 portfolié szabalyai szerint (azzal egyiitt) fektetjiik be;

- A Pénztarba a 2009. év oktdber utan belépett, és a belépési nyilatkozat kiallitdsakor portfoliét nem
valasztod pénztartagokat a Pénztar a portfoliovalasztas lehetdségérdl postai tton értesiti.

- A Pénztarba 2009. november 30-ig beérkezett portfoliovalaszto tirlapokat a Pénztar 2009. december 20-
ig feldolgozza;

- A Pénztar a tagi portfoliovalasztasok €s az automatikus portfolidba sorolasok alapjan a pénztartagok
2009. december 20-i egyéni szamla egyenlegeit valaszthatd portfolidnként Gsszesiti, és az Gsszesitett
allomanyi adatokat elézetes adatszolgaltatasként atadja a Portfoliokezeldnek 2009. december 28-ig az
indulés idépontjat megel6z6 negyedév utolso napjara vonatkoztatva;

- 2010. januar 1-én a pénztartagi portfolidvalasztasok és automatikus portfolioba sorolasok az
informatikai rendszerben aktivalasra keriilnek és ezen keresztiil a pénztartagi egyéni szamla allomanyok
a megfeleld valasztott portfolioba keriilnek besorolasra. Pénztar a portfoliovalasztasokat 2010. januar
20-ig postai uton visszaigazolja a pénztartagoknak;

- A valaszthatd portfolidos rendszer inditasaval kapcsolatosan 2009. november 30-ig a Pénztirba
beérkezett portfolio valasztas teljesitése koltségmentes

- A Pénztar 2010 januar 1-én felhalmozasi szakaszban 1€v0 tagjai januar 1-ét kovetéen legkorabban 2010.
julius 1-vel valthatnak portfolidt.

Vegyes rendelkezések

Jelen szabalyzatot a Pénztar kozgyiilése —9 /2009 (2009 .05.29.) szami hatarozataval elfogadta, majd PSZAF
észrevételei figyelembe vételével a 19./2009 (2009 .10.15.) szamu hatarozataval modositotta. A Szabalyzat
rendelkezései —a PSZAF engedélye alapjan- a bevezetés napjatol 1épnek hatalyba, de a Szabalyzat azon pontjait -
amelyek az inditas elokészitéséhez sziikségesek- értelemszeriien korabban is alkalmazni kell.

A Pénztar ligyvezetdje a Szabalyzat elfogadasakor ellatja a befektetési vezetd feladatkorét is.

Budapest, 2009. oktober 15.

MKB Nyugdijpénztar
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