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Altalanos tajékoztaté

1. A nyugdijpénztar bemutatasa

Az MKB Nyugdijpénztar onkéntes dgazata 1997-ben megalapitotta Magannyugdijpénztarat.
A Pénztar a magannyugdijrél és magannyugdijpénztarakrol sz616 torvény hatdlya alé tartozo,
orszagos nyilt pénztar.

Az alakulés id6pontja: 1997. 11. 08.
A Pénztar hatarozatlan idore alakult.
Nyugdijpénztari tevékenységi

engedélyszdma: PF/3289/1/1998.
Feliigyelete: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
A Pénztar szolgaltatasai: A Pénztar f0 szolgaltatdsa: a nyugdijszolgaltatas.

Emellett ¢és ennek ¢érdekében a Pénztar
gondoskodik a befizetések gytjtésérdl, a Pénztar
vagyonanak a pénztartagok érdekében torténd
befektetésérol, a tagok egyéni szamldjan 1évo
Osszeg pontos nyilvantartasarol.

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Nyugdijpénztar magan dgazat sajatossdgainak megfeleld szamviteli szabalyok.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkcionaljon, amelynek
alapjan megbizhatd és valos informéciot tartalmazd negyedéves jelentés és éves pénztari
beszamolo allithaté Ossze, és amely szamviteli rendszer egyidejiileg a vezet6éi dontések
szdmara is alkalmas informacids bazisul szolgélhat.

A beszamol6 valodisagat az biztositja, hogy a Pénztar konyvviteli rendszere —a szintetikus €s
analitikus konyvelése- és az azt alatdmasztd bizonylati rendszere megfelel a szamviteli
alapelveknek, a szamviteli torvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozo eldirasainak,
tovabba a pénztari beszamold készitésének €s konyvvezetésének sajatossagairdl, valamint a
befektetési és gazdalkodasi szabalyokrol sz616 korméanyrendelet eldirasainak.

A {6 szabalyokat a Szamviteli politika cimii dokumentum tartalmazza.

A mérlegkészités napja: 2008. februar 28.

Amortizacios politika:

Az értékcsokkenést lizembe helyezett immaterialis és targyi eszkozok utan a targynegyedév
elsé napjan meglévd eszkdzallomany egyedi beszerzési értéke alapjan a kormanyrendeletben

meghatarozott leirasi kulcsokkal szamolja el a Pénztar, az eszkdz kivezetésének napjaig.

Az 50 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok teljes beszerzési értékét
hasznalatbavételkor értékcsokkenésként Pénztar elszamolja.



Minésitési ismérvek a szamviteli elszamolasok szempontjabél:

JelentOs Osszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb6zd ellendrzések
soran — ugyanazon évet érintden —megallapitott hibak és hibahatdsok miikodési eredményt,
nyugdijszolgaltatasi illetve a likviditasi célu tartalékot noveld-csokkentd értékének egyiittes
(elgjeltdl fliggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg f00sszegének 2
szazalékat, illetve ha a mérleg f00sszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 milli6 forintot.

Megbizhat6 €s valo képet lényegesen befolyasold hiba, ha a megallapitasok kovetkeztében a

hiba feltarasanak évét megeldzo iizleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgéltatasi, illetve
likviditasi célu tartalékok egyiittes 6sszege 3 szazalékkal valtozik.

II. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG
Az eszkozok és forrasok mindsitésének elvei az el6z6 évhez képest valtozatlanok.

1. Befektetett eszkozok

(adatok ezer Ft-ban)

Brutto érték Nyito Novekedés Csokkenés Zard
alakulasa Beszerzés Raaktivala Selejtezés Atmindsit
S és
Immaterialis javak 50385 6240 11 860 0 0 68 485
Idegen ingatlanon 5749 5749
végzett beruhdzas
Gépek, berendezések 8 641 361 9002
Jarmiivek 4 890 4 890 0
Osszesen: 69 665 6601 11860 4 890 0 83 236
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékcesokkenés Nyit6 Targyévi valtozas Zard
alakulasa Novekedés — Atmindsités Selejtezés Atmindsités
Immaterialis javak 43102 5455 48 557
Idegen ingatlanon 5691 58 5749
végzett beruhdzas
Gépek, berendezések 4325 1448 5773
Jarmuvek 1436 1898 3334 0
Osszesen: 54 554 8 859 0 3334 0 60 079




(adatok ezer Ft-ban)

Netto érték alakulasa  Nyito Novekedés Csokkenés Zard
Beszerzés  Raaktivalas  Targyévi Selejtezés
ECS

Immaterialis javak 7283 6240 11 860 5455 19 928
Idegen ingatlanon 58 58 0
végzett beruhazas

Gépek, berendezések 4316 361 1 448 3229
Jarmuvek 3454 1 898 1556 0
Osszesen: 15111 6 601 11 860 8 859 1556 23 157

Befektetett pénziigyi eszkozok

A Pénztar szamviteli politikdja alapjan a befektetéseket (a hosszl lejaratu bankbetétek kivételével) a
Pénztar forgatasi célinak mindsiti és a forgd eszk6zok kozott tartja nyilvan. Azon értékpapirokat,
amelyek éven til a Pénztar birtokdban vannak, mérlegkészitéskor atsorolasra keriiltek a befektetett
eszkozok kozé.

NYITO

(adatok ezer Ft-ban)




TARGYEVI VALTOZAS
(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet
Piaci értékitéletbol

Ertékpapir Beszerzési [ldéaranyos adoédo Deviza arfolyam Brutté

megnevezése ar kamat nyereség |veszteség|nyereség |veszteség| piaci érték
MAK -936 506 -45 874 0 -23 776 0 0] -958 604
Részvények 877 529 0 97 280 11 831 0 0 962 978
Kiilfoldi részvények 260 207 0 84 106 2755 1928 20 494 322 992
Befektetési jegyek
hatarozatlan futamidejti 148 000 0 21 580 0 0 0 169 580
Befektetési jegyek
hatarozott futamidejii 504 987 0 143 828 0 0 0 648 815
Kiilfoldi bef.alap 245 972 0 82 312 0 0 8 861 319 423
Kiilfoldi valtozo
kamatozasi kotvény 140 014 0 0 12 558 0 0 127 456
Kiilfoldi fix kamatozasu
kotvény 648 525 0 30 286 15 857 0 0 662 954
Jelzaloglevelek -217 363 -11 746 0 -4 817 0 0 -224 292
Fix kamatozasu ép 0 0 0 0 0 0 0
Valtozo kam. ép -351 750 -1 862 800 0 0 0] -352812
Osszesen 1319 615 -59 482 460 192 14 408 1928 29 355 1678 490
ZARO

adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet alakulasa: (adatok ezer Ft-ban)




2. Forg6 eszkozok

Kovetelések

e A Nyugdijpénztar Magéan agazatanak tagdijkovetelése 504 254 e Ft, amely a mérlegkészités

napjaig - 2007. december 31-e elotti idészakra vonatkozoan - bekiildott bevallasok alapjan
kimutatott tagdijkovetelés.
A 2007. évi mérlegbeszamoldban szerepeltetjilk az APEH altal 2007. évben hibasan atadott
bevallasok 2008. évben megkapott javitasat is. Fontosnak tartottuk, hogy az egyéni
szamldkon a tagtol havonta levont és a Pénztarnak elutalt tagdij szerepeljen. A fedezeti
szamlan, a befizetett tagdijat csak bevallasok alapjan lehet jovairni, a befizetett Gsszeg
bevallas nélkiil nem szerepelhet a tag egyéni szamlajan. Az eredeti (hibasan atadott)
bevallasok nélkiil azonban az eredeti bevallasokhoz kapcsoldédd, az APEH-t6] mar hibatlanul
beérkezett Onellenérzéseket sem lehetett volna jovairni, igy a nettdé 0sszegben tortént utalas
miatt a munkaltatoi és a tagi szamlak nem valos hétralékot mutatnanak.

e Az Ujrakiildott dllomany 42.153 tételt tartalmazott 826.481 ezer forint értékben.

» A mérleg forduldénapja és januar 31-e kozott befolyt, de 2007. dec. 31-e¢ el6tti
id6szakra vonatkozo6 befizetéseket 398 704 e Ft értékben, valamint

» A mérleg fordulonapja és januar 31-e kozott be nem folyt tagdijakra képzett meg nem
fizetett tagdijakat 105 549 e Ft értékben.

e Széllitoknak adott eldleg 470 e Ft
PORSCHE-INTER AUTO PEST KER. Kift részére gépjarmii vasarlas eléleg szerzédés szerint

e Egyéb rovid lejarata kovetelések 177 043 ¢ Ft
amely az alabbi tételekbdl all ( ezer Ft-ban)
-Vagyonkezeldvel szembeni kovetelés 175924 ¢ Ft
- Késedelmi kamat és 6nellenérzési potlék 1 053 e Ft
- Munkaltatokkal szembeni APEH birsag miatt 66 e Ft
Ertékpapirok

Az MKB Nyugdijpénztar befektetési politikajaval dsszhangban értékpapirt kizarolag forgatasi
céllal vasarolt és a Szamviteli politikdjaban rogzitetteknek megfeleléen mindaddig forgatasi
célinak mindsitette, amig éven til nincs a birtokaban.

Az értékpapirvagyon szerkezete 2007. december 31.-én



FEDEZETI TARTALEK

NYITO
(adatok ezer Ft-ban)

TARGYEVI VALTOZAS

(adatok ezer Ft-ban)




ZARO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet 2007.12.31
Idéaranyos adédo kiilonbozet

Ertékpapir megnevezése |Beszerzési ar kamat nyereség veszteség [nyereség [|veszteség | Brutté piaci érték
DKIJ. MNB 1859 817 35116 1 1794 1893 140
MAK 22 817 677 971 633 28 697 141471 23 676 536
Kiildoldi Allampapir 100 794 3734 87 436 104 179
Részvények 963 066 0 53343 35611 980 798
Kilfoldi részvények 1851 355 0] 101872 42 9071 24082 1017 1933385
Befektetési jegyek
hatarozatlan fut. 672 000 0 20 587 0 692 587
Befektetési jegyek
hatarozott futamidejii 49 995 0 1712 48 283
Kiilfoldi bef.alap 544 315 3350] 18083 9401 538 983
Kiilfoldi valtozé
kamatozasu kotvény 0 0 0 0
Kiilf6ldi fix kamatozasu
KStveny 184 160 3794 0 11 788 176 166
Jelzaloglevelek 467 933 25508 16 569 476 872
Fix kamatozasu ép 0
Viltoz6 kam. ép 2601989 22502 3722 141 2628072
Osszesen 32113101| 1058493] 215453 258288| 33483 13 241 33149001

Ertékelési kiilonbozet alakuldsa:

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

(adatok ezer Ft-ban)




LIKVIDITASI TARTALEK

NYITO adatok eFt-ban
Ertékpapir o o 2006. januar 01-én
ERTEKELESI KULONBOZET
beszerzési | Idéaranyos | Piaci Piaci Arfolyam | Brutté piaci érték
ar kamat értékitéletbol | értékitéletbol | nyereség
adodé adodé
nyereség veszteség
DKJ 106 027 275 0 25 106 277
Osszesen: 106 027 275 0 25 106 277
FORGALOM
adatok eFt-ban
Ertékpapir i . .
ERTEKELESI KULONBOZET
beszerzési | Idéaranyos | Piaci Piaci Arfolyam | Arfolyam | Brutté piaci érték
ar kamat értékitéletbol | értékitéletbdl | nyereség | veszteség
adodo ado6do
nyereség veszteség
DKIJ -44 553 152 0 10 -44 411
Osszesen: -44 553 152 10 0 0 -44 411
ZARO
adatok eFt-ban
Ertékpapir ] ) ] o . 2006. december
ERTEKELESI KULONBOZET 31-én
beszerzési | Idéaranyos | Piaci Piaci Arfolyam | Arfolyam | Brutté piaci érték
ar kamat értékitéletbol | értékitéletbdl | nyereség | veszteség
adodé adodé
nyereség veszteség
DKJ 61474 427 0 35 61 866
Osszesen: 61 474 427 35 0 0 61 866
ERTEKELESI KULONBOZET adatok eFt-ban
Ertékpapir nyito6 forgalom Zaroé
DKIJ 250 142 392
Osszesen: 250 142 392




MUKODESI CELTARTALEK

NYITO adatok eFt-ban
Ertékpapir o ] o B 2006. januar 01-
ERTEKELESI KULONBOZET én
beszerzési | Idéaranyos | Piaci Piaci értékitéletbél | Arfolyam | Brutté piaci érték
ar kamat értékitéletbol adodo veszteség nyereség
add6do nyereség
DKJ 106 027 275 25 106 277
Osszesen: 106 027 275 0 25 106 277
FORGALOM
adatok eFt-ban
Ertékpapir o . 2006. december
ERTEKELESI KULONBOZET 31.
beszerzési | Idéaranyos | Piaci Piaci Arfolyam | Arfolyam | Brutté piaci érték
ar kamat értékitéletbol | értékitéletbdl | nyereség | veszteség
adodo adodé
nyereség veszteség
DKIJ 8162 518 0 40 8 640
Osszesen: 8 162 518 40 8 640
ZARO
adatok eFt-ban
Ertékpapir ] ) ] o . 2006. december 31-én
ERTEKELESI KULONBOZET
beszerzési | Idéaranyos | Piaci Piaci Arfolyam | Arfolyam | Brutté piaci érték
ar kamat értékitéletbol | értékitéletbdl | nyereség | veszteség
adodé adodé
nyereség veszteség
DKJ 114 189 793 65 114 917
Osszesen: 114 189 793 0 65 0 0 114 917
ERTEKELESI KULONBOZET adatok eFt-ban
Ertékpapir nyité forgalom Zaro
DKJ 250 478 728
Osszesen: 250 478 728
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Pénzeszkozok 3.099.548 e Ft
amely az alabbi tételekbdl all

e Pénztari elszamolasi szamla 3.093.999 e Ft
e Elkiilonitett betétszamla 34 e Ft
e Devizaszamla 25¢eFt
o Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete 5.490 e Ft

Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete alakulasa:

(adatok e Ft-ban)

3. Aktiv idobeli elhatarolasok 4981 e Ft

o Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa
- Azonositatlan tagdijcélu miikbdési bevétel 4801 eFt
o Kaoltségek és raforditasok aktiv iddbeli elhatarolasa
- Folyoirat, torvénytar 180 ¢ Ft

4. Tartaléktoke alakulasa

Tartaléktoke nyitd allomany 235593 942 - Ft
2006. évi miikodési eredmény 62 882 700 -Ft
Atcsoportositas likviditasi céltartalékbol

tagra osztott munkaltatoi tobblet hozama 3259 844 -Ft
Tartaléktoke zaro allomany 301 736 486 -Ft

A beazonositott munkaltatoi befizetések fiiggd hozamanak tartalékok kozotti rendezése
miatt 3,259,844.- Ft-ot vezettiink at a likviditasi céltartalékbol.
5. Kotelezettségek 455204 e Ft
A Nyugdijpénztarnak hossztlejarata kotelezettsége 2007. december 31-én nincs.
Rovidlejarata kotelezettségei az alabbi tételekbdl allnak:
» Tagokkal szembeni kotelezettség: 7 834 e Ft
» Kotelezettség aruszallitasbol és szolgaltatasbol: 57 134 e Ft
A pénztar a fedezeti céltartalékon beliil tartja nyilvan a TB- be visszalépd, de tagdij-

kiegészitésérol még nem rendelkezdk felé fennalld kotelezettséget ill. a 2007. 111 n. évi
tarspénztarba atlépok 2007. november 20-ig jard utdlagos kamat, és toke elszamolasat.
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Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek: 265531 e Ft
amely az alabbi tételekbdl all (ezer Ft-ban):

e Munkaltatoknak visszautalando tagdij 5592 e Ft
e Munkaltatoknak visszautaland6 késedelmi potlék 22 e Ft
e Onkéntes pénztarral szembeni koltség elszamolas 64 091 e Ft
e Magan agazatba érkezett onkéntes tagdij 101 e Ft
e Adohatosaggal szembeni kotelezettség 276 ¢ Ft
e Vagyonkezeldvel szembeni kotelezettség 175911 e Ft
e Pénztarfeliigyelettel szembeni kitelezettség 2.771 e Ft
e (Garancia Alappal szembeni kotelezettség 16 767 e Ft
Azonositatlan fiiggo befizetések 124705 e Ft
e Adohatosag magan-nyugdijpénztari beszedési szamlairol atutalt
Munkaltatéhoz rendelhetd 100 038 e Ft
Munkaltatéhoz nem rendelhetd 94 e Ft
Visszautalando befizetések 4703 e Ft
o Egyéb fliggd befizetések
Munkaltatohoz rendelhetd 18 983 e Ft
Munkaltatohoz nem rendelhetd 591 e Ft
Késedelmi kamat és onellendrzési potlék 24 e Ft
Pénztartaghoz nem kothet6 befizetések 272 e Ft

2007. januar Ol-vel bevezetésre keriilt a kozponti befizetési-bevallasi rendszer. A
munkaltatok altal levont tagdijak és tagdijkiegészitések egy kozponti, APEH éltal vezetett,
GIRO szamlan keresztiil jutnak el a Pénztarhoz, ill. a befizetésekhez kapcsolodd bevallasokat
is kozvetett Uton, az APEH altal vezetett munkaltatoi folydszamlakon keresztiil futatott
feldolgozas utan kapja meg a pénztar. Mind a pénzforgalom, mind a bevallasok, 6nreviziok
tekintetében a jogszabalyi kereteken t0l, a Pénztarak és az APEH kozott 1étrejott
Megallapodas tartalmazza a lebonyolitas eljarasi rendjét.

A jogszabalyi eldirdsoknak megfeleléen a megvaltozott befizetési-bevallasi rendhez
alkalmazkodva némiképp valtozott a fokonyvi-analitikus nyilvantartasi rend is. Ezen tételek
esetében a kiegészitd mellékletben kiilon utalunk ezen valtozasokra.

Ebbdl a valtozasbol kovetkezik, hogy az azonositatlan fiiggd befizetések megbontasra
keriiltek az Adohatéosdag magén-nyugdijpénztari beszedési szamlairdl atutalt, bevallasi
adatokhoz még nem rendelhetd befizetésekre ill. a 2007. évet megeldzd egyéb fliggd
befizetésekre, amely tovabbi részletezése a munkaltatdhoz rendeltetd ill. a munkaltatohoz és
tagtol nem rendelhetd befizetés.

A mérlegkészités idopontjaig (2008. februar 28-ig) atadott bevallasok ill. ezen bevallasokbol a
hibasan atadott tételek javitasai (2008. aprilis 09.) a 2007. évi beszamoloban keriiltek
kimutatésra.

Ennek kovetkeztében 2007. december 31-i azonositatlan fliggd befizetések allomanya az
évkozihez képest kedvezd mértékre csokkent. A befizetések és bevallasok ataddsa kozotti
1déeltolodasbol kovetkezéen az azonositatlan tételek Osszege varhatdéan a jovoben sem
csokken ezen szint ala.

Az azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyanak valtozasa 2007. évben 30 napos
idétartamonkénti bontasban — a fentiek figyelembevételével- az aldbbiak szerint alakult:
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Adohatosag magan-nyugdijpénztari beszedési szamlairol atutalt fiiggo (tagdij és késedelmi
potlék) befizetések

A zéar6 allomanybol negyedéven tuli azonositatlan befizetés 45.363.ezer Ft

Foglalkoztato altal a nyugdijpénztar szamlajara beérkezett, munkaltatohoz rendelhet6 fiiggé
befizetések

adatok ezer Ft-ban

NYITO: 14474
hénap Tagra konyvelt visszautalt novekedés egyenleg

januar 384 161 8 899 400 327 21 741
februar 13 575 9 687 26 612 25 091
marcius 9 639 12 081 19 289 22 660
aprilis 5134 4 652 8 936 21 810
majus 5187 2411 8 446 22 658
junius 3772 4 479 5610 20 017
julius 2 626 1048 5435 21778
augusztus 2918 728 4110 22 242
szeptember 4 298 483 5411 22 872
oktober 1 951 7 686 3 963 17 198
november 1513 2 333 3 386 16 738
december 5 469 633 8 371 19 007
ZARO 19 007

A zar6 allomanybodl negyedéven tuli azonositatlan befizetés 16,577 e Ft.
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Foglalkoztat6 altal a nyugdijpénztar szamlajara jovairt, munkaltatohoz nem rendelhet6 fiiggo

befizetések
NYITO: 75
hénap Munkaltatéra azonositott visszautalt | novekedés egyenleg
januar 0 51 86 110
februar 0 0 16 126
marcius 0 0 101 227
aprilis 52 50 408 533
majus 0 74 1184 1643
junius 0 1964 786 465
julius 0 766 835 534
augusztus 0 2038 2 066 562
szeptember 0 280 231 513
oktober 20 78 74 489
november 0 46 50 493
december 26 30 154 591
ZARO 591
A zar6 allomanybol negyedéven tuli azonositatlan befizetés 448 e Ft
6. Passziv idobeli elhatarolasok 3268 eFt
amely az alabbi tételekbdl all:
o Miikddési koltségek passziv iddbeli elhatarolasa 3.268 e Ft
- 2007. éves beszamol6 konyvvizsgalati dija 382 e Ft
-2007. III., IV. n.évi konyvvizsgalati dij 763 e Ft
- 2007. december havi telefonktg 308 e Ft
- 2007. évi kézbesitési dij 30eFt
-2007 IV.n. évi. IQ FMS djj 330 e Ft
- 2007. december havi bérszamfejtés dija 39eFt
-2007. I, IV. n..évi NET jogtar 23 eFt
-2007. 09-12 ho internet szolgaltatas 1 eFt
- 2007 IIL., és IV. névi Ttz és munka biztonsag 21 e Ft
- 2007. évi tagszervezes 12 e Ft
- 2007. évi bérkoltség 25eFt
- 2007. évi marketing akcio6 fodija 1.333 e Ft
- 2007. évi fénymasolo karbantartas leFt
o Befektetésekkel kapcsolatos koltségek elhatarolasa OeFt



B. EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

Taglétszam alakulasa f6
IMegnevezés Terv Tény

Nyité Iétszam 2007.01.01 29 800 29.796
Belépdk 5000 1.843
Atlép6 mas pénztarbol 1.687
Atlép6 mas pénztarba 500 844
Elhunyt 24
TB-be visszalépbk 90
Egyéb megsziinés/szolg. 50 22
Zard létszam 2007.12.31. 34 250 32 346
Atlag létszam 32 025 31071

A zar¢ 1étszam 94 %-on teljesiilt, amely 1 904 f6 elmaradésat jelenti a tervezetthez képest. Az
elmaradas jelentds oka, hogy a tervezettnél 1 470 fovel kevesebb az MKB Nyugdijpénztarban
tagsagi viszonyt létesitok szama, még akkor is, ha 1 687 f6 mas pénztarbol atlépot is
figyelembe vessziik. Pozitivumként értékeljiilk azonban, hogy pénztartagjaink koziil mas
nyugdijpénztart csak 844 {6 valasztott, amelynek mintegy fele, a hozzank atlépdk szdmanak A
Pénztar 2007. Oszére marketing akciot hirdetett intenziv tagtoborzas céljabol, ennek
eredményeképp alakult igy az 0j belépdk, atlépok szdma, azonban igy is a tervezett szint alatt

maradt.
Tagsagi viszony létszamanak alakuldsa korévenként
Tagsasi viszony évkozi megsziinése
Mds

kor (év) |Ev elején |Uj belépd o pfenzlta:ba Ev végén

TB-be Szolgaltatds torténd

visszalépés |igénybe Elhaldlozas |atlépés

miatt vétele miatt miatt
18-30 8905 2516 0 1 0 354 11 066
31-40 11 645 716 4 5 2 328 12 022
41-50 7 165 255 28 7 17 137 7 231
51-60 2079 43 58 8 5 25 2026
61-felett 2 0 0 1 0 0 1
Osszesen: 29 796 3530 20 22 24 844 32 346
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2. Céltartalékok alakulasa

A Tartalékképzési szabalyok 2007. évben a miikodési tartalékot érintdoen nem valtoztak,
azonbana likviditasi tartalékra levont rész 0,7 %-rol 0,4 %-ra csokkent a fedezeti
tartalék javara. A 2007. évre elfogadott pénziigyi terv és a Nyugdijpénztar Alapszabalyaban
foglaltaknak megfeleléen az alabbi megosztasi ardnyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 94,8 %
Mikodési 4,8%
Likviditasi 0,4 %

Az el6z0 év gyakorlatdhoz képest nem valtozott a targynegyedévi hozamfelosztas a
tartalékok kozott. A hozam elszamolds f0 alapelve tovabbra is az, hogy a befektetett
eszk6zok ugy keriilnek csoportositdsra, hogy az egyes tartalékok illetve az azonositatlan
befizetések allomanya, kiilonds tekintettel a fedezeti tartalék eszkozei befektetésének
eredményei elkiilonitetten is megallapithatok legyenek. A Pénztar dontése alapjan 2007.
évben a milkodési és likviditasi tartalékra, valamint az azonositott munkaltatéi tobblet
hozamara realizalt hozam ¢és értékelési kiilonbozet egyarant keriilt jovairasra. A Pénztar
folydszamldjanak targynegyedévi kamatanak tartalékok kozotti megosztasa a fedezeti és
likviditasi tartalék napi egyenlege alapjan az egyenlegbdl a tartalékokra jut6 rész alapjan kertil
megallapitasra. A maradék megszolgalt kamat a miikodési tartalékot illeti.

A vagyon — ¢s letétkezeldi jelentések alapjan a befektetési analitikabol tartalékonként
meghatarozasra keriil a vagyonkezeld altal befektetett eszk6zok hozama és értékelési
kiilonbozete kozvetleniil az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések javara
elszdmolésra is kertil.

Az egyéni szamldkrol vezetett analitikus nyilvantartds adatainak a fedezeti tartalék
kimutatasara szolgalo fokonyvi szamlak egyenleg adataival vald egyezOségét, a targyidoszak
végi hozamfelosztast kovetden, szolgaltatasi célu bevételek, realizalt hozam, illetve értékelési
kiilonbozet megbontasban biztositottuk. Ennek érdekében a Pénztar a fedezeti tartalék
realizalt hozama terhére kifizetett értékelési kiilonbozet 0sszegével a targyiddszakban realizalt
nettd hozam 0Osszegét a hozamfelosztast megel6zden csokkentette a felosztando értékelési
kiilonbozet dsszegét pedig novelte.

Terv Tény Teljesités
Létszam (f6) 34 250 32 346 94.4
Fedezeti céltartalék (ezer Ft) 39 690 524 40 187971 101,3
Likviditasi céltartalék (ezer F) 109 535 112 445 102,7
Pénztari szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/
Terv Tény Teljesités
Szolgaltatasi célu bevételek 5 797 643 5 725456 99%
Befektetési tev. eredménye 2307 187 2 065428 90%
Meg nem fiz. tagdijak hitelezési vesztesége 0 3998
Fedezeti céltartalék képzése 8 104 830 7 786 886 96%




A tagdijjellegli bevételek 1 %-kal maradtak el a tervezettdl, amely a csupan 94,4 %-os
1étszamterv teljesitése mellett igen kedvezdnek mondhato.

A Pénztar szolgaltatasi céli bevételei kozott jelentds mértékben 13,87 %-kal emelkedett a
tagok altal fizetett tagdij 2006. évhez képest, de a tagdijkiegészitések is 4,81 %-os novekedést
mutatnak. Munkaltatoi tagdijkiegészitést 293 munkaltato fizetett 3 mFt értékben, ebbdl egyéni
szamlakon 32 mFt —ot irt jova a pénztar. Egyéni tagdijkiegészitést 689 o fizetett 42 m Ft
értékben, ebbdl egyéni szamlakon 39 mFt-ot irt jova a Pénztar.

Atlagos 1étszam mellett szamitott egy fore juto tagdijbevétel 184.270 eFt/fo.

A meg nem fizetett tagdijak hitelezési veszteségébdl 1 127 e Ft a TB-be visszalépok és mas
pénztarba atlépok tagdijfizetési hianya miatt keletkezett, 2 871 e Ft felszamolas, csddeljaras
ala keriilt munkaltatok miatt keriilt leirasra.

Az egyéni szamlak allasa
adatok eFt

Ev elején Evkozi bevétel Evkozi kiadasok Ev végén

alap
.. atcsoportos TB-be , ,
Tagfi Y itas, Hozam+EK| Atlépés | vissza- | Elhunyt Szolgal- E.gye'b
bevétel i tatas kiadas
athozott utalt
fedezet

31780782 5725456| 1340556] 2065428| 589146 76490 32281| 22336 3998| 40 187 971

Befektetési tevékenység eredménye
Altalanos piaci folyamatok

Kotvénypiaci folyamatok

Hazai allampapir-piac

Az ¢év 1. negyedévében az Aallampapir-piaci hozamok egyontetlien csokkentek elsGsorban a
kamatvagési, valamint a saveltorlési spekulacio kovetkeztében. A hozamcsokkenés leginkabb a gorbe
rovid oldalan éreztette a hatdsat, itt 50-60 bazisponttal is lejjebb siillyedtek a referenciahozamok. A
hosszabb futamidékben joval kisebb mértékben, mindossze 10-20 bazisponttal keriiltek lejjebb a
referenciahozamok értékei. Az els6 két honap pesszimista hangulata utan ismét vételi kedv jellemezte
marciusban a két-harom éves papirok piacat.

A 1II. negyedévben az allampapir-piaci hozamok a leghosszabb futamiddk kivételével folytattak az
els6 negyedévben megkezd6dott csokkend trendet. A legrévidebb és leghosszabb futamidejii
lejaratok tekintetében igazabol jelentés elmozdulds nem volt, addig a 2-5 éves szegmensben a
hozamcsokkenés elérte a 35-45 bazispontot. A magyar kdtvények hozamfelara sok éves mélypontra
csokkent. A nemzetkdzi szereplok a negyedév soran mar kevésbé voltak aktivak, mint az I.
negyedévben ¢€s a kotvénypiacra Osszességében elég jelentdés nyomadst gyakorolt az is, hogy majus
honapban gyengiilé forintkurzus jellemezte a pénzpiacot. Junius végére a kedvezd belfoldi
makrogazdasagi adatok, a kiilfoldi kotvénypiacok stabilizdloddsa és a jegybank kamatvagasa
egyliittesen Ujra visszahozta a vételi kedvet a hazai piacon.

A TII. negyedévben az allampapir-piaci hozamok gyakorlatilag nem valtoztak a legrovidebb
futamidék kivételével. A forint arfolyama egyéves mélypontra siillyedt az eurdval szemben
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augusztus-szeptemberben, aminek kdvetkeztében a kdtvénypiacon is eladoi nyomas volt jellemzd. Az
amerikai jegybank kamatcsokkentése utan idehaza a forint erésddésével egyetemben a kdtvénypiaci
hozamok is csokkenni kezdtek.

A IV. negyedévben az allampapir-piaci hozamok az 6sszes futamiddt tekintve emelkedtek mintegy
10-64 bazispontos mértékben, a legnagyobb nyomds alatt a 3-5 éves szegmens volt. A
hozamemelkedés oka harom piaci folyamatra volt visszavezethetd. Egyrészt a nemzetkozi piacokon a
negyedik negyedévben ujra kitjuld piaci volatilitds csokkentette az étvagyat a feltdrekvd piacok és
ezen keresztliil a magyarorszagi befektetések irant. Masrészt a hozamemelkedéshez hozzajarult a
kiilfoldi befektetdk pozicidzardsabol fakadd eladdi nyomas is, amint az év végéhez kozeledve zartak
pozicidikat. Harmadrészt megkezdddott a hazai nyugdijpénztari rendszer atalakuldsabol fakadd
portfolidatrendezddések iddszaka és tobb nagy hazai intézményi szerepld is az eladoi oldalon volt a
kotvénypiacon, ,.helyet csindlva” a megndvekedett részvénysulyok altal sziikséges tobbletforrasnak.

Kiilfoldi kotvénypiac

Vegyes elmozdulas jellemezte az 1. negyedévben a nemzetkozi kdtvénypiacokat, aminek elsédleges
oka az egyes gazdasagi ovezetek novekedési- illetve inflacios kilatasaiban bekdvetkezd eltérd iranyt
megitélés volt. Az Egyesiilt Allamokban a lakaspiaci gondok miatt egyre pesszimistabbakka valtak
az elemzdék. Ezzel szemben az eurozonaban, és kiillondsen Németorszagban a befektetok tobbsége
tovabbra is robusztus gazdasagi novekedést €s tovabbi kamatemelés(eke)t vart, igy a befektetok
inkdbb az amerikai kotvénypiac felé fordultak. A 2006. negyedik negyedévében megindult eltérd
iranyu hozammozgésok tovabb folytatodtak, és a német és az amerikai 10 éves kotvények kozotti
hozamkiilonbdzet tovabb csokkent.

A nemzetk6zi kotvénypiacok eléggé nyugtalanok voltak a II. negyedév sordn, jelentds, Otven
bazispontot is eléré emelkedés volt a fobb piacokon az idészakban. Ennek elsddleges oka a
novekedési kilatasokkal kapcsolatos, masrészt az ismét jelentdsen megugrd olajar és az amerikai
inflacios kilatasokkal fliggott 0ssze.

A 1II. negyedévre gyakorlatilag befejezodott a 2003-ban indult kamatemelési hullam a fejlett
piacokon, részben a vildggazdasagi ndvekedés lassuldsa, részben pedig a hitelpiaci valsag
kovetkezményeként, s jelentés hozamesés kovetkezett be foleg az amerikai és angol kotvénypiacon,
amit joval visszafogottabban, de kovettek a német hozamok is.

A TV. negyedévben a kiilfoldi kotvénypiacokat alapvetden a hitelpiaci valsag kovetkeztében ismét
hatarozta meg. Az amerikai és az angol kotvénypiacon folytatodott a jelentds hozamcsokkenés,
elsdsorban a 2-5 éves szegmensben, mig Eurdpaban csak szerényebb mértékii elmozdulas volt a
hozamokban.

Részvénypiacok alakulasa
Hazai részvénypiac

A BUX a 2007-es évet 5,7%-os novekedéssel zarta, a csekély emelkedés azonban jelentds
mozgasokat takar. Az év elsd felében a magyar részvényindex a kedvezd nemzetkdzi részvénypiaci
folyamatoknak, ¢s fejlodd piaci hangulatnak megfeleléen, augusztusra egészen a 30.000-es szintig,
21%-ot er6sodott. Az amerikai hitelpiaci valsag okozta részvénypiaci aresés felerdsitette a befektetok
szemében a magyar piac negativ sajatossagait, igy a hazai piac a régids indexeket meghalado
mértékben esett az év végéig.

Az éves teljesitményt tekintve a legjobban teljesitd magyar blue chip a MOL volt 13,4%-o0s
hozammal, az OTP szerény 1,9%-0s pluszban zarta az évet, mig a Richter Gedeon az erdés IV.
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negyedév ellenére -4,5%-0s hozamot produkalt. A Magyar Telekom részvényei nyujtottdk a
leggyengébb teljesitményt a maguk -15%-o0s hozamértékével.

A Budapesti Ertéktdzsde indexe az 1. negyedévben kozel 6%-ot veszitett értékébdl a 2006. zard
értékhez képest. A gyenge évkezdetet kovetden a magyar részvényarfolyamok februdr végén a kinai
részvénypiacon bekovetkezett nagy mértékii korrekcio hatdsara felgyorsult tempdban kezdtek esni.

A II. negyedév a nemzetkézi trenddel Osszhangban pozitiv korrekciot hozott a hazai
részvényarfolyamokban is. A BUX a marciusi zaré értékhez képest mintegy 23,5%-ot emelkedett. Az
emelkedés huzo papirjai a MOL és az OTP voltak. Az index teljesitményét a gyodgyszerpapirok,
Richter Gedeon, Egis és a Magyar Telekom huztak vissza.

A BUX index junius kozepe ¢€s julius 23-a kozott mintegy 14%-ot erdsodott €s értéke meghaladta a
30.000 pontot, ezt kdvetden azonban a piac hadrom hét alatt 16%-ot esett, ami nagyrészt az OTP
arfolyamesésének volt koszonhetd. Az ezt kovetd pozitiv korrekcid soran az index 25.500 pontrol
28.500 pontra ( kozel 12%-ot) tudott emelkedni.

A TV: negyedévben a BUX a szeptember végétdl november végéig tobb mint 16%-ot (23.900 pontra)
csokkent. A zuhandst mérsékelte ugyan a decemberi kismértékli emelkedés, ez tette lehetové azt,
hogy a BUX 5,5%-0s novekedéssel zarja az egész évet.

A TV. negyedévben a vezetd részvények koziil egyértelmiien a MOL papirjai teljesitettek alul. A
lecstiszo piaci arfolyamokat nem tudta megallitani az OTP sajat részvény vasarlasa sem. A vezetd
részvények kozil a Richter Gedeon részvényei mutattdk fel a legjobb teljesitményt a IV.
negyedévben.

Kiilfoldi részvénypiacok

A befektetési szempontbdl fontos eurdpai piacok teljesitménye a biztatd évkezdetet kdvetden az
amerikai makrogazdasagi helyzet, valamint a fejléd6 piaci tokekivonas, a japan jen erdsodése
kovetkeztében februar végét kovetden a vezetd piacok indexei 5-8%-ot veszitettek értékiikbdl 10
napon beliil. Az I. negyedév végén azonban a befektetok ujra az eurdpai részvények felé fordultak. A
fébb eurdpai piacok végiil 1,69-4,85%-ot erésddtek a negyedév soran.

A nemzetkdzi piacok a masodik negyedévben sikeresen ledolgoztdk a méarciusban elszenvedett
veszteségeket. A referencia indexként alkalmazott DJStoxx50 index a negyedév soran 7,5%-ot
emelkedett.

A nemzetkdzi piacokon juliusban megindult részvénypiaci korrekcié augusztus kozepére erdteljes
eladasi hullamba csapott at. Az amerikai jelzalogpiaci 6sszeomlas egyik kovetkezménye volt a vilag
részvényindexeinek zuhanasa. A DJ Eurostoxx50 index jalius 17. és augusztus 16. kozott mintegy
11,5%-o0s veszteséget szenvedett el.

Az amerikai jegybank lépéseinek koszonhetdéen a DJ Eurostoxx50 értéke oktober hdnapban mintegy
2,5%-ot tudott emelkedni, de az amerikai gazdasag lassuldsa és az egyre gyengébb jovo évi kilatasok
miatt az eurdpai referencia index értéke novemberben kodzel 7%-ot veszitett értékébdl. Decemberben
nagy mértékii volatilitas jellemezte piacokat, a recesszids félelmek felerdsodtek.

Az éves teljesitményt tekintve a DJ Eurostoxx 50 index 6,8%-o0s bdviilést mutatott fel. Az amerikai
piacon a Dow Jones 6,4%-ot, NASDAQ 100 index 9,8%-ot emelkedett a tavalyi esztenddben.
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A Pénztar befektetési politikaja

Az értékpapir-portfolid Osszetételét a hosszl tavi konzervativ befektetési stratégia alapjan a 2007.
évre kialakitott befektetési politikaban foglaltaknak megfelelden alakitotta ki a Pénztir. A
beszdmoléasi év sajatossdga az volt, hogy az allampapirok varhatéan csokkend hozama miatt
fokozatosan nagyobb szerepet kaptak az OECD allamokban kibocsatott részvények. gy egy év alatt
a kilfoldi részvények és a részvényekbe fektetd befektetési alapok sulya a Pénztar portfoliojaban
Osszesen mintegy 5,85 % ponttal ndvekedett.

Allampapir-piaci tevékenység

Az 1. negyedév sordn a vagyonkezelé a 2006. IV. negyedévben felvett defenziv kialakitdsu
portfoliészerkezeten nem valtoztatott, tartotta a benchmarkhoz képesti duration-alulsulyozast,
valamint a hozamgorbe 1-4 éves szegmensében felvett agressziv talstilyozast. Osszességében a
defenziv pozicionaldas a piaci mozgasok figyelembevételével kifizetédd volt, mert
negyedév/negyedév viszonylatban a hozamgoérbe 5 év feletti szegmensében nem tortént
hozamelmozdulés, viszont az 1-4 éves szegmensben jelentds hozamcsdkkenés volt.

A 1II. negyedév soran a vagyonkezeld tovabb folytatta az éven beliili papirok eladasat és ot, illetve tiz
¢ves futamidejli allamkotvények aukcids vasarlasat. Ennek eredményeként a portfolié tovabbra is
feliilsulyozott volt a 3-5 éves szegmensben ¢€s alulstlyozott volt az egy, illetve 15 éves szegmensben.

A TII. negyedév soran a vagyonkezeld igazodott a savos kereskedéshez a hazai piacon és a 10 éves
hozam 7% koriili szintre emelkedése soran enyhe duration feliilstilyozast vett fel, amit a 6.60-6.70%-
os savban benchmark sulyozasra csokkentett. A vagyonkezeld, kihaszndlva a deviza- és
kotvényhozam mozgasokat, dollarkdtvényt vasarolt, majd adott el.

A IV. negyedév sordn a vagyonkezeld tovabbra is defenziv kereskedési stratégiat folytatott a belfoldi
fokoz6dd bizonytalansag és a nemzetkozi hitelpiaci valsag elhtizodéasa kovetkeztében. Jellemzden
savos kereskedési stratégia mentén, de folyamatosan a referenciandl rovidebb duration sulyt tartva
konzervativ kivard stratégia jellemezte a portfoliot. Tobb taktikai iigylet keriilt sor a 10 éves
szegmensben, jellemzdéen hozamemelkedésre spekulalva.

Részvénypiaci tevékenység

A vagyonkezel6 az 1. negyedévben a magyar piacon OTP részvényeket értékesitett. A Graphisoft
felvasarlasaval kapcsolatban tett vételi ajanlat lejarta eldtt értékesitésre keriiltek a szoftver fejlesztd
tarsasag részvényei. A szétvalast kdvetden kiilon szerepld Graphisoft Park részvényeibdl viszont a
vagyonkezeld tovabb novelte a kitettséget. A vagyonkezeld a negyedév soran csokkentette a Rababan
1évo kitettséget. A negyedév végén MOL részvények keriiltek beszerzésre. A marciusi arfolyam
korrekcioban a vagyonkezelé magas forintarfolyam mellett ETF-eket értékesitett. Marcius masodik
felében a kiilfoldi részvényportfolid egy francia gydgyszergyar, egy német egészségiigyi szolgaltato
tarsasag €s az egyik vezetO acélipari tarsasag részvényeivel boviilt. A befektetési alap paletta egy a
vezetd eurodpai innovacios tarsasagok részvényeire fokuszalo alappal egésziilt ki.

A vagyonkezel6 a II. negyedévben a magyar piacon addig alulstlyban tartott Egis és Richter Gedeon
részvényeket gyiijtott, valamint Graphisoft Park, ELMU és MOL részvényekben tovabb bdvitette a
portfolid kitettségét.

A kiilfoldi piacokon alapvetéen német és francia részvények keriiltek beszerzésre. A portfolioba
keriilt részvények kibocsatoi az acélipari, vegyipari, beruhazasi javakat eldallito tarsasagok,
informatikai, gyogyszeripari és egészségiigyi szolgaltatd szektorokbol keriiltek ki. A kiilfoldi
befektetési alapok kore egy a DAX Index teljesitményét kovetd, a beruhazasi javakat eldallito
tarsasagok ¢€s az olajipari szektort lefedd ETF-ekkel boviilt.
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A vagyonkezeld a III. negyedév elején ndvelte részvény kitettségét. A magyar részvények koziil
MOL, OTP ¢és Richter Gedeon részvények Kkeriiltek tovabbi beszerzésre, a kiilfoldi egyedi
részvényportfolioba gyogyszeripari, olajipari- és vegyipari, acélipari, szolgéltatdi, jarmiiipari, €s
tavkozlési részvények keriiltek be. Az eladasok tavkozlési és olajipari egyedi részvényeket, valamint
a beruhazasi javakat el6allito tarsasdgok teljesitményét kovetd ETF pozicidkat érintették.

A vagyonkezeld a IV. negyedévében FHB és egy energetikai berendezéseket eldallitd kiilfoldi
tarsasag részvényeit értékesitette. Beszerzésre keriilt viszont a kinai ingatlanpiacon tevékenykedd
befektetési alap.

Referencia index, hozamok

A Magan ag referencia index-kompozitjadban 2006. évhez képest 2007-re az allampapirok mérésére
alkalmazott MAXComposite index suly 9 % ponttal csokkent. Uj komponensként bekeriilt a kiilfoldi
részvények mérésére szolgadld EuroStoxx50 10%-kal. A hazai részvények mérésére szolgalé BUX
stlya 3 % ponttal csokkent. Az ingatlanok mérésére szolgaldé BIX sulya a pedig 2 % ponttal nétt..
Ennek megfeleléen 2007-ben a fedezeti tartalék benchmarkja: MAXCOMP 80%, BUX 5 %,
EuroStoxx50 10 % és BIX 5 % volt. A fedezeti tartalék eldzdekben jelzett index kompozitjatol
eltéré volt a likviditasi és a mikodési tartaléké. E két tartalék eszkozeit bankszamlan, lekotott
betétben ¢s allampapirban kellett tartani. A miikodési tartaléknal ezen beliil csak az éven beliili
allampapir megengedett.

A 2007. lzleti évben lezart és a mérleg fordulonapjaig le nem zart hataridds és opcids tligyletei a
Pénztarnak nem voltak, igy azoknak eredményre, cash-flowra gyakorolt hatésa sincs.

A Magan agban 2007-ben a Pénztar egészének brutté hozamrataja elérte a 6,92 %-ot, a Pénztar

nettd hozamratéja pedig 6,28 % volt. A referencia index hozamrataja (bruttd) 6,58%.

A Pénztar egészének 5 éves (2003-2007) nettd atlaghozama 8,75 %, ez az 5,39 %-os 5 éves atlagos
éves inflaciot figyelembe véve a pénztartagoknak atlagosan évi 3,36%-os redlhozamot biztositott.

Az atlagos hozammal kapcsolatban sziikséges hangstlyozni, hogy az éves atlaghozam mogott a
tagok eltér6 hozamai huzodnak meg. A hozam eltérései a tagok eltérd idépontban torténd
befizetéseibdl, a korabbi évek felhalmozasainak €s a targyévi befizetéseknek az eltérd aranyaibol
kovetkeznek.

A befektetési tevékenység tovabbi értékelését valamint a hozamratara vonatkozo elemzést az éves
beszamolo részét képezd biztositds matematikai jelentés tartalmazza.
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A pénztar iizleti év végi portfolioallomanya konyv szerinti értékének és piaci értékének
bemutatasat tartalmazoé kimutatas:

Megnevezés

Fedezeti portfolio

Miikodési portfolio

Likviditasi és
kockazati portfolio

Azonositatlan
befizetések

Osszesen

Koényv
szerinti
érték

Piaci értéH

Koényv
szerinti
érték

Piaci
érték

Koényv
szerinti
érték

Piaci
érték

Konyv
szerinti
érték

Piaci
érték

Koényv
szerinti
érték

Piaci érték

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

a

b

[

d

e

f

9

h

j

Portfolid
Osszesen

38 384 33(

39 873 459

441 096

441 825

108 178

108 565

122 330

127 076

39 055 934

40 550 925

Bankszamlak
és készpénz
Osszesen

2711 808

2717 281

326 908

326 908

46 699

46 699

8 642

8 660

3 094 057

3 099 548

Hazipénztar
(forint és
valuta)

Pénzforgalmi
szamla és
befektetési
szamla

2711 809

2717 281

326 908

326 908

46 699

46 699

8 642

8 660

3 094 057

3 099 548

Lekotott betét
(betétszerzédé
s): hitelintézeti
betétszamlan
lekotott
pénzdsszeg

Ertékpapirok
Osszesen

35672 514

37 156 17¢

114 188

114 917

61474

61 866

113 688

118 416

35961 864

37 451 369

Hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirok
(kotvények)

28 663 6274

29 578 844

114 188

114 917

61474

61 866

91 351

94 267

28 930 640

29 849 899

Magyar
allampapir

24 599 094

25 488 444

114 188

114 917

61474

61 866

78 397

81231

24 853 157

25746 460

Ertékpapir,
melyben foglalt
kotelezettség
teljesitéséért a
magyar allam
készfizetd
kezességet
véllal

100 474

103 844

321

331

100 795

104 179

Kulfoldi
allampapir

Ertékpapir,
melyben foglalt
kotelezettség
teljesitéséért
kilfoldi allam
készfizetd
kezességet
vallal

Magyarorszago
n bejegyzett
gazdalkodo
szervezet altal
nyilvanosan
forgalomba
hozott kétvény

Kulféldon
bejegyzett
gazdalkodo
szervezet altal
nyilvanosan
forgalomba
hozott kétvény

139 569

127 051

445

405

140 014

127 456

Magyarorszago
n bejegyzett
hitelintézet altal
nyilvanosan

2 994 444

3 023 05(

9543

9634

3003 989

3 032 684
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forgalomba
hozott kétvény

Kulféldon
bejegyzett
hitelintézet altal
nyilvanosan
forgalomba
hozott kétvény

830 044

836 454

2645

2 666

832 685

839 120

Magyarorszagi
helyi
6nkormanyzat
altal
nyilvanosan
forgalomba
hozott kétvény

Kulfoldi
6nkormanyzat
altal
nyilvanosan
forgalomba
hozott kétvény

Részvények

4194 443

4510 692

13 367

14 375

4207 810

4 525 067

A Budapesti
Ertékt6zsdére
vagy mas
elismert
értékpapirpiacr
a bevezetett
Magyarorszago
n nyilvanos
forgalomba
hozott részvény

2 089 584

2261 484

6 659

7207

2 096 248

2 268 691

Magyarorszago
n kibocsatott,
nyilvanosan
forgalomba
hozott
részvény,
melynek
kibocsatdja
kotelezettséget
vallalt az altala
adott értékpapir
fél éven bellili,
barmely
tézsdére vagy
elismert
értékpapirpiacr
a torténd
bevezetésére
ésa
bevezetésnek
nincs t

Tézsdére vagy
mas elismert
értékpapirpiacr
a bevezetett,
kalféldon
kibocsatott,
nyilvanosan
forgalomba
hozott részvény

2104 854

2 249 204

6708

7168

2111 562

2 256 376

Kulféldoén
kibocsatott,
nyilvanosan
forgalomba
hozott
részvény,
melynek
kibocsatdja
kotelezettséget
vallalt az altala
adott értékpapir
fél éven bellili,
barmely
tézsdére vagy
elismert
értékpapirpiacr
a torténd

23




bevezetésére
ésa
bevezetésnek
nincs térvén

Befektetési
jegyek, illetve
egyéb kollektiv
befektetési
értékpapir

2 158 39(

2 409 997

6 879

7 681

2165 269

2417 673

Magyarorszago
n bejegyzett
befektetési alap
befektetési
jegye, ide nem
értve az
ingatlan
befektetési
alapot

902 1074

1049 800

2875

3 346

904 982

1053 146

Magyarorszago
n bejegyzett
ingatlan
befektetési alap
befektetési

jegye

468 5071

504 517

1493

1608

470 000

506 120

Kulféldon
bejegyzett
befektetési alap
befektetési
jegye, ide nem
értve az
ingatlan
befektetési
alapot

787 774

855 68(

2511

2727

790 287

858 407

Kulféldon
bejegyzett
befektetési alap
befektetési

jegye

Egyéb kollektiv
befektetési
értékpapir

0

0

Jelzaloglevél

656 054

656 637

2 091

2093

658 145

658 730

Magyarorszago
n bejegyzett
jelzaloghitel-
intézet altal
kibocsatott
jelzéloglevél

656 054

656 637

2 091

2093

658 145

658 730

Kulféldon
bejegyzett
jelzaloghitel-
intézet altal
kibocsatott
jelzéloglevél

Hatarid6s
Ugyletek

Opcids
Ugyletek

Repougyletek

SWAP Ugyletek

Ingatlan

oO|jOo|Oo| O | ©

oO|Oo|O| O | ©

Ertékpapir-
kolcsonzési
tgyletekbdl
szarmazo
kovetelések

Kockazati
tékealapjegy

Egyéb, tézsdén
vagy mas
szabalyozott
piacon jegyzett
értékpapir
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Kovetelés
értékpapir
Ugyletekbdl

175360 175 36( 5 559 559 175924 175919

Kotelezettsége
k értékpapir
lgyletekbdl

175 353 175 354 559 559 175 911 175 911

Atcsoportositas fedezeti tartalékot érinté tételei
A szamviteli politikdban jovéhagyottak szerint az 500 Ft alatti kisosszegli tételeket 2001.

évtol a Pénztar nem fizeti ki, igy 2007. évben Osszesen 1.288.- Ft kertilt at a likviditasi
tartalékba 4 fonek 5.242.- Ft korrekciot irtunk jova..

Likviditasi fedezet alakulasa

(adatok ezer Ft-ban)

Terv Tény| Teljesités
Likviditasi célu bevételek 24.463 24.170 98,8 %
Egyéb raforditasok 100 25 25,0 %
Befektetési tevékenység eredménye 7.391 80.484| 10889 %
Likviditasi céltartalék. képzése 31.754 104.629 329.5 %

A likviditasi céltartalék képzés 229,5 %- ponttal meghaladta a tervezettet, ennek oka, hogy a
befektetési tevékenység eredménye kiugroan 988,9 %-kal (73.093 e Ft-tal) tobb a tervezettnél.
A befektetési tevékenység kimagasldan terv feletti ,teljesitését” dontden az addhatosagtol
atutalt, de bevalldsi adatokhoz még nem rendelhetd befizetésekre jaré hozam okozta, amely a
likviditasi tartalékon beliil keriil kimutatisra a befizetések beazonositasaig. Ilyen cimen
71.002 ezer Ft-ot képeztiink 2007. évben. Ezt a 2007. évben bevezetésre keriilé kdzponti
beszedési-bevallasi rendre torténd atallasbol adoédo évkoézi kiugréan magas APEH-
munkaltatoi fliggd allomany eredményezte. A kordbbi évek gyakorlatinak megfelelden, a
pénztarba beérkezett tagdijak beazonositasig is termelnek hozamot. A Pénztar befektetési
politikajaban, elszamolasi szabalyzataban ¢és szamviteli politikajaban foglaltaknak
megfelelden az azonositatlan tételek allomanya a fedezeti céltartalék allomanyaval
megegyez0 modon befektetésre keriilt, azzal azonos mértékii hozamot kapott. Ez a hozam
keriil nyilvantartasra a Likviditasi céltartalékon beliil, a befizetés beazonositdsat kdvetden
pedig a befizetéssel egyiitt a tagok egyéni szamldjan jovairasra.

Mérlegzarasig az évkdzben atmenetileg megemelkedett fiiggd allomény jelentdsen lecsokkent
(104.835 eFt), ennek kovetkeztében a Likviditasi tartalékon beliil nyilvantartott hozamvonzata
is alacsony szintre keriilt (1.173 eFt). A 2007. évi beszamoldban a forras oldalon kimutatott
Likviditasi céltartalékon beliil megbontasra keriilt az APEH ill. az egyéb azonositatlan fiiggd
hozama, és a Likviditasi tartalék eredmény-kimutatdsan beliil szintén megbontasra kertiilt az
APEH ill. az egyéb azonositatlan tételekre befektetési hozamanak céltartalékképzése.

Szerepet jatszott még a kedvezd befektetési eredményben a likviditési tartalék egy részének

kedvezé kamatozast betétben vald elhelyezése mellett, Diszkont Kincstarjegyben tortént
befektetése ill. az elszamoldasi folyoszamla kiemelt kamat szazaléka.
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2005. évtdl kezdddden a likviditasi céltartalékon belill megkezd6dott a sajat tevékenyégi
kockazat képzése, melyre a milkodési tartalékra jutd befizetést csokkentve, a tagi
befizetésekbdl 0,2%-ot ir jova a pénztar. Ennek Osszege 2007-ben 16.178 ezer Ft volt,
hozamaival egyiitt. 3 évet egylitt figyelembe véve a sajat tevékenységi tartalék 2007.
december 31-én 48.812 e Ft.

Atcsoportositas likviditasi tartalékot érinté tételei

» A szamviteli politikdban jovahagyottak szerint az 500 Ft alatti kisosszegii tételeket
2001. évtd]l nem fizeti ki a pénztar, valamint nem is igényli vissza, igy ezen Osszegek
1.288.-Ft értékben a likviditasi alapba keriiltek atcsoportositasra.

» Téves konyvelések miatt, tagokat érinté hozamkorrekcio 5.242.- Ft a fedezeti tartalék
javara 4 f0 részére.

» Befektetési kockazatokra képzett céltartalékbol 158.903.913.-. Ft A fedezeti tartalék
javara a 2006. évi LXI. tv. 252.§ (7.) pontban el6irtaknak megfelelden.

» Megsziint munkaltatok (9) Pénztarban maradt tobbletbefizetéseit 59.523.- Ft
Osszegben , valamint az 500 Ft alatti tobbletbefizetéseket 47.856.- Ft Gsszegben az
egy¢€b kockazatokra képzett likviditasi tartalékba helyeztiik.

» AXA Nyugdijpénztar atlépd tagokkal torténd téves elszamolasa miatt 3.153.- Ft kertilt
atcsoportositasra atlépd pénztartagjaink javara.

A pénztar miikodési tevékenységének eredménye

(adatok ezer Ft-ban)

Terv Tény| Teljesités
Miikodési célu bevételek 294.052 298.393 101,5 %
Befektetési tevékenység eredménye 16.883 26.172 155,0 %
Miikodési koltségek, raforditasok 303.548 231.146 76,1 %
7.387 93.419| 1264,6 %

Miikodési tevékenység eredménye

A Pénztar 2007. évben is kimagasléan jo évet zart a miikddési tevékenység eredménye
szempontjabol. Ennek oka egyrészt, hogy a befektetési tevékenység eredménye (26.172 eFt) a
tervezettet meghalado alakuldsa kedvezden hatott a miikddési célu bevételek alakulasara.
Masrészt igen jelentdsnek mondhatd a miikodési koltségek és raforditasok terén elért 23,9 %-
0s (72.402 eFt) megtakaritas.

A befektetési tevékenység kimagasloan terv feletti teljesitése (9.289 eFt tobblet )a miikddési
tartalék egy részének kedvezd kamatozasii betétben vald elhelyezése mellett, Diszkont
Kincstarjegyben tortént befektetése ill. az elszamolasi folydszamla kiemelt kamat szazaléka
eredményezte.
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(adatok ezer Ft-ban)

[Megnevezés Terv Tény %
[Miikédéssel kapcsolatos raforditasok 303 548 231 146 76%
Anyagijellegii raforditasok 150 244 89 438 60%
Anyagkoéltség 2 838 1573 55%
Igénybe vett szolgaltatasok 145 981 86 204 59%
Admin. és nyilv. feladatokat ellatd szervezetnek fizetett dij 4170 3992 96%
Tagszervezéssel kapcsolatos ligynoki dij (szamla alapjan) 30 000 146 0%
Konywvizsgélat dija (szamla alapjan) 2448 1908 78%
Aktuarius dij (szamla alapjan) 3 000 3000] 100%
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 1825 1740 95%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkéltség 30 000 19 307 64%
Bérleti dij 22 403 22893 102%
Oktatas, tovabbképzés 700 515 74%
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 51435 32703 64%
Egyéb szolgaltatasok koltsége 1425 1661 117%
Pénziigyi szolgaltatas dija 1125 0%
Jogosulatlanul felvett jaradék behajtasaval kapcsolatos koéltségek
Koliinféle egyéb szolgaltatasok 300 1661 554%
Eladott aruk beszerzési értéke
Személyi jellegii raforditasok 110 485 97 500 88%
Bérkoltség 75 488 67 043 89%
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 65 840 60 422 92%
Alloméanyba nem tartozék munkadija 9 648 6 621 69%
Aktuariusi dij (megbizasi dij)
Szaktanacsadas dija (megbizasi dij)
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (megbizasi dij) 1 200 0 0%
Pénztari tisztségviseldk tiszteletdija 3420 3420 100%
Egyéb, allomanyba nem tartozok munkadija 5028 3 201 64%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 9 378 8073 86%
Bérjarulékok 25619 22 384 87%
Nyugdijbiztositasi és egészségbiztositasi jarulék 22 935 19 869 87%
Egészségligyi hozzajarulas 481 491 102%
Munkaaddi jarulék 2 098 1863 89%
Egyéb jarulékok ( Rehab.hozz4j.) 105 161 153%
Ertékcsokkenési leiras 6125 7696 126%
Terv szerinti értékcsokkengsi leiras 6 125 7696| 126%
Hasznalatbav. egy dsszegben elsz. ECS 0 0
Miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 36 694 36 512 100%
Felligyelettel kapcsolatos raforditasok 21 405 12 060 56%
Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok 15 289 21 330 140%
Egyéb raforditasok 0 3122
Hitelez&i nyilvantartasba vételi dij miatt kif. 0 121
Ertékesitett targyi eszkdzok konyv szerinti értéke+ terven feliili ECS 2720
Egyéb raforditas 27
Meg nem fizetett tagdijak hit. veszt. 206
Felszamolasi eljaras miatt leirt tagdijtartozas 48




Magyarazat az egyes tételekhez:

A mukodési tevékenység raforditasaiban 24 %-os megtakaritast ért el a pénztar a
tervezetthez képest. A Pénztar jelentés megtakaritast ért el az 6sszes nagyobb koltség
kategoriaban. Az anyagjellegli raforditdsokon beliill az anyagkoltségben 45 %, az
igénybevett szolgaltatdsokban 41 % csokkenést sikertilt elérni. Az adminisztracids és
nyilvantartasi feladatok koltsége, az aktuariusi dij, a szaktanacsadas koltsége, valamint
a bérleti dij a tervezett mértéknek megfelelden alakult, azonban az elmaradt beolvadas
miatt a kdnyvvizsgalati dij, és a nem teljes egészében kihasznalt tovabbképzési keret
miatt ezen koltségek a tervezett alatt alakultak.

2007. évben a taglétszam ndvelése érdekében sorsolassal egybekotott akciot hirdetett
magannyugdijpénztari tagok részére. Az akcid lebonyolitdsi koltsége és a
targynyeremény - tekintettel arra, hogy nem a Pénztar vasarolta kozvetleniil —a
marketing kiadasok kozott kertilt elszamolasra 18.980 e Ft értékben.

Bar 2007-ben is orszagosan meghirdetett - a teljes 6szi iddszakot lefedé — volt
marketing kampany, és a tagok tajékoztatasat marketing célu kiadvanyok készitésével
is tdmogatta a pénztar, a marketing koltségek igy is a tervezett alatt maradtak 10.693 e
Ft-tal.

A sorsolds fédija, mint pénznyeremény az egyéb raforditasok kozott szerepel 1.333 e
Ft értékben.

Jelentds a koltségmegtakaritas (30.000 eFt) la kozvetlen tagszervezéshez kapcsolodo
kiadasok elmaradasa miatt is.

A kiilonféle egyéb szolgaltatdsok soron jelentkezd 554 %-os koltség novekedés a
meghirdetett marketing akci6 pénzbeli nyeremény elszdmolasabol adodik.

A személyi jellegli kiaddsokban Osszességében és tobb tételsoron is 12 % koriili
megtakaritast sikeriilt elérni, ezen belill az allomanyba tartozok dijaban 8 %-os a
megtakaritasa, az dllomanyba nem tartozok dijazésaban viszont jelentds 31 %-os a
megtakaritas, amely a tagszervezOk megbizasosként torténd alkalmazas miatti
elmaradas kovetkezménye. A bérjarulékok a bérkoltségek csokkenésével aranyosan 13
%-o0s csokkenést mutat.

Az értékesokkenési leirds 26 %-0s novekedése a megndvekedett szoftverberuhdzas
kovetkezménye.

A miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok a tervezett szintjén alakult, ezen beliil a
feligyeleti dij csokkend mértéke egyrészt a tagdijbevétel 1 %-os elmaradasanak,
masrészt az évkozi jogszabalyvaltozasbol eredd megvaltozott dijszamitas modjanak
kovetkezménye. Az egyéb raforditdsok nem tervezett 3.122 e Ft kiaddsa a nem
tervezett gépkocsi értékesités nyilvantartasi értékének kivezetésébdl, a nem tervezett
csOd ¢és felszamolasi eljaras miatt kifizetett dijakbol, valamint a meg nem fizetett
tagdijak hitelezési veszteségébol tevodik dssze.

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A Pénztar 2007. évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 105.550 e Ft, melybdl a
pénztar hitelez6i igényt nyujtott be a felszdmolés és csddeljaras alé keriilt munkaltatok
felszamolojahoz 18.809 e Ft értékben.

2007. évben keletkezett meg nem fizetett tagdijak

tartaléka 84 747

ebbdl felszamolas, végelszamolas ala kerilt munkaltatok

hatraléka 5961
2007.01.01. elott keletkezett meg nem fizetett tagdijak

tartaléka 20 802

ebbdl felszamolas, végelszamolas ala kerult munkaltatok
hatraléka 12 848



Rendkiviili események

Rendkiviili esemény 2007. évben a Pénztarban nem tortént.

1. TAJEKOZTATO RESZ
1. Alkalmazotti létszam és javadalmazasa

A Nyugdijpénztar alkalmazotti 1étszama 2007. 01. 01. 53 f6 volt, melybdl 6 {6
GYES allomanyban volt. Evkozben 2 f6 lépett be és 7 f& lépett ki, igy
2007.12.31-én a zar6 dolgozdi létszdm 48 {6, melybdl 6 f6 GYES
allomanyban, 2 f6 részmunkaiddben, 1 f6 pedig fizetés nélkiili szabadsdgon
volt.

Az allomanyba tartozo pénztari alkalmazottak munkabére 192.105 e Ft, amely
a pénztari agak kozott 65-35 % - ban keriilt megosztasra. Kivételt képeztek az
Onkéntes agba 2006. janudr Ol-vel beolvadd EDNYP bérjellegli kiadasai,
amelyek teljes egészében az dnkéntes 4g miikodési tartalékat terhelte.

A pénztar tigyvezetdjének 2007. évi javadalmazasa 20.083 e Ft volt.

2. Tisztségviselok javadalmazasa
Az igazgatdtanacs és a felligyeld bizottsag tagjai 2007. évben 6sszesen 13.680 ¢ Ft
tiszteletdijban részesiiltek, amely 75-25 %-ban keriilt megosztasra a két agazat
kozott.

3. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatas 2007. évi tablaja nem tér el a 2006. évi tabla
szerkezetétdl, igy az adatok 0sszehasonlithatoak.

Budapest, 2008. majus 29.

MKB Nyugdijpénztar
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