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Altalanos tajékoztaté

1. A nyugdijpénztar bemutatasa

Az MKB Nyugdijpénztiar onkéntes dgazata 1997-ben megalapitotta Magdnnyugdijpénztarat.
A Pénztar a magannyugdijrél és magannyugdijpénztarakrdl szol6 torvény hatdlya ald tartozd,
orszagos nyilt pénztar.

Az alakulas id6pontja: 1997. 11. 08.
A Pénztér hatarozatlaniddre alakult.
Nyugdijpénztari tevékenységi

engedélyszdma: PF/3289/1/1998. )
Feliigyelete: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
A Pénztar szolgaltatdsai: A Pénztar f6 szolgéltatdsa: a nyugdijszolgaltatas.

Emellett ¢és ennek érdekében a Pénztar
gondoskodik a befizetések gytijtésérdl, a Pénztar
vagyondnak a pénztartagok érdekében torténd
befektetésérol, a tagok egyéni szdmldjan 1évo
0sszeg pontos nyilvantartasarol.

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Nyugdijpénztar magan dgazat sajatossdgainak megfeleld szamviteli szabalyok.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkcionaljon, amelynek
alapjan megbizhat6 és valds informaciét tartalmazé negyedéves jelentés €s éves pénztari
beszamol6 allithaté Ossze, és amely szamviteli rendszer egyidejlileg a vezetdi dontések
szamadra is alkalmas informdciés bazisul szolgalhat.

A beszamol6 valddisdgat az biztositja, hogy a Pénztar konyvviteli rendszere —a szintetikus €s
analitikus konyvelése- és az azt aldtdmaszté bizonylati rendszere megfelel a szamviteli
alapelveknek, a szdmviteli torvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozé el6irdsainak,
tovabba a pénztari beszdmol6 készitésének és konyvvezetésének sajatossagairdl, valamint a
befektetési és gazdalkodasi szabalyokrdl sz6l6 kormanyrendelet eldirdsainak.

A 16 szabdlyokat a Szamviteli politika cimi{i dokumentum tartalmazza.

A mérlegkészités napja: 2004. februar 28.

Amortizacios politika:

Az értékcsokkenést lizembe helyezett immateridlis és targyi eszkdzok utdn a targynegyedév

elsé napjan meglévo eszkozdllomany egyedi beszerzési értéke alapjan a kormanyrendeletben
meghatérozott leirasi kulcsokkal szdmolja el a Pénztér, az eszkoz kivezetésének napjaig.



Az 50 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok teljes beszerzési értékét
hasznalatbavételkor értékcsokkenésként Pénztar elszamolja.

Minésitési ismérvek a szamviteli elszamolasok szempontjabol:

Jelentés Osszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltardsanak évében a kiilonbozd ellendrzések
sordn — ugyanazon évet érintden —megéllapitott hibdk és hibahatdsok miikodési eredményt,
nyugdijszolgéltatasi illetve a likviditdsi céli tartalékot noveld-csokkentd értékének egyiittes
(elgjeltdl fiiggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg foosszegének 2
széazalékat, illetve ha a mérleg fo0sszeg 2 szdzaléka meghaladja a 30 milli6 forintot.

Megbizhat6 €s vald képet 1ényegesen befolydsold hiba, ha a megallapitasok kovetkeztében a

hiba feltardsanak évét megeldz0 iizleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgéltatasi, illetve
likviditasi célu tartalékok egyiittes 6sszege 3 szdzalékkal valtozik.

II. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG
Az eszk6z0k és forrdsok mindsitésének elvei az el6z6 évhez képest véltozatlanok.
1. Befektetett eszkozok

(adatok ezer Ft-ban)

Nyit6 Novekedés Csokkenés Zaro
Brutto e’rtek Beszerzés Raaktivalas Selejtezés Atmindsités
alakulasa
Immateridlis javak 40,370 | 3,000 0 0] 43,370
Idegen ingatlanon | 5,749 5,749
végzett beruhdzas
Gépek, berendezések 5,656 7,677
2,021
Jarmuvek
Osszesen: 51,775| 45,021 0 0| 56,796
(adatok ezer Ft-ban)
Nyité Novekedés Csokkenés 74ré
Ertékesokkenés Téargyévi Atminésités Selejtezés | Atminésités
alakulasa vélt.
Immateridlis javak 37,003 1,556 0 0| 38,559
Idegen ingatlanon 1,897 1,897
végzett beruhdzas
Gépek, berendezések 656 997 1,653
Jarmuvek
Osszesen: 37,659| 4,450 0 0 0 42,109




(adatok ezer Ft-ban)

Nyitd Novekedés Csokkenés Zaro

Netto crtek alakulasa Beszerzés | Raaktivalds | Targyévi| Atmindsité

valt. S
Immateridlis javak 3,367| 3,000 1,556 0 4,811
Idegen ingatlanon | 5,749 1,897 3,852
végzett beruhdzas
Gépek, berendezések 5,000 2,021 997 6,024
Jarmiivek
Osszesen: 14,116 5,021 4,450 0| 14,687

Befektetett pénziigyi eszkozok

A Pénztar szamviteli politikdja alapjan a befektetéseket (a hosszu lejarati bankbetétek kivételével) a
Pénztar forgatdsi célinak mindsiti €s a forgd eszkozok kozott tartja nyilvan. Azon értékpapirokat,
amelyek éven tul a Pénztar birtokdban vannak, mérlegkészitéskor atsoroldsra keriiltek a befektetett

eszkozok kozé.

NYITO
(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir Beszerzési ar Ertékelési kiilonbozet 2003.DECEMBER 31.
megnevezése Idéaranyos| Piaci értékitéletbdl adédé [Bruttod piaci érték

kamat nyereség |veszteség
MAK 64 858 405 0 5426 59 837
Részvény 121 274 0 39 736 8 074 152 936
Jelzaloglevél 80 700 5 461 0 25 86 136
Véltozé kam.kétvény 10 809 102 151 10 760
Fix kam.kdtvény 139 847 8 449 5 830 142 466
dsszesen: 417 488 14 417 39 736 19 506 452 135
TARGYEVI VALTOZAS

(adatok ezer Ft-ban)

megnevezése Id6aranyos Piaci értékitéletbsl adodo  [Bruttd piaci érték

kamat nyereség veszteség
MAK 517 197 7518 369 5 584 519 500
Részvény -100 145 0 -34 797 -6 826 -128 116
Jelzaloglevél 304 024 14 188 12 996 -25 331 233
Véltozé kam.kétvény 313 865 3339 690 316 514
Fix kam.kétvény 245 551 21814 7 408 -5 748 280 521
Osszesen: 1280 492 46 859 -14 024 -6 325 1319 652




ZARO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir Beszerzési ar Ertékelési kiilonbozet 2004.DECEMBER 31.
megnevezése Idéaranyos Piaci értekitéletb6l adodo  |Brutto piaci érték

kamat nyereség veszteség
MAK 582 055 7 923 369 11 010 579 337
Részvény 21129 0 4 939 1248 24 820
Jelzaloglevél 384 724 19 649 12 996 0 417 369
Valtozé kam.kdtvény 324 674 3 441 841 327 274
Fix kam.kdtvény 385 398 30 263 7 408 82 422 987
6sszesen: 1 697 980 61 276 25712 13 181 1771787
Ertékelési kiilonbozet alakuldsa: (adatok ezer Ft-ban)
megnevezés NYITO VALTOZAS ZARO
MAK -5 021 2303 -2718
Részvény 31662 -27 971 3 691
Jelzaloglevél 5436 27 209 32 645
Valtozé kam.kétvény -49 2649 2 600
Fix kam.kdtvény 2619 34 970 37 589
odsszesen: 34 647 39160 73 807

2. Forgé eszkozok

Kovetelések

A Nyugdijpénztiar Magan dgazatanak tagdijkovetelése 341.881 e Ft, amely a mérlegkészités
napjaig - 2004. december 31-e eldtti idészakra vonatkozdan - bekiildott bevallasok alapjan

kimutatott tagdijkovetelés.

» A mérleg fordulénapja és janudr 31-e kozott befolyt, de 2004. dec. 31-e elétti
1d6szakra vonatkozo6 befizetéseket 304.919 e Ft értékben, valamint

» A mérleg fordulénapja és januar 31-e kozott be nem folyt tagdijakra képzett meg nem
fizetett tagdijakat 36.962 e Ft értékben.

e Egyéb rovid lejaratu kovetelések 546 ¢ Ft
amely az aldbbi tételekbdl all ( ezer Ft-ban)
-Vagyonkezeldvel szembeni kovetelés
Vagyonkezeldvel szembeni egyéb kovetelés 2eFt
- Késedelmi kamat és onellendrzési potlék 525eFt
ING Nyugdijpénztarral szembeni kovetelés 19 e Ft

Ertékpapirok

Az MKB Nyugdijpénztar befektetési politikdjaval 0sszhangban értékpapirt kizardlag forgatasi
céllal vasarolt és a Szamviteli politikdjaban rogzitetteknek megfelelden mindaddig forgatasi
célinak mindsitette, amig éven tdl nincs a birtokaban.

Az értékpapirvagyon szerkezete 2004. december 31.-én



NYITO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir ERTEKELESI KULONBOZET 2004. janudr 01.-
beszerzési ar |Idéaranyos |Piaci Piaci Brutté piaci
kamat értékitéletb6l  |értékitéletbol érték
adodo nyereség |adodo veszteség
DKIJ,,MNB 1914 425 14 734 2732 1 527 1 930 364
MAK 5266 184 144 874 252 317 633 5093 677
Részvények 376 246 0 20 602 7 020 389 828
Véltoz6 kam. 615 365 7 960 0 0 623 325
kotvények
Diszkont 175 194 0 0 175 194
kotvény
Fix kam.kotvény 616 423 22 245 2 551 15 676 625 543
Jelzéloglevelek 1416 415 75 737 12212 21611 1482753
Osszesen: 10 380 252 265 550 38 349 363 467 10 320 684
TARGYEVI VALTOZAS
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir neve ERTEKELESI KULONBOZET
beszerzési ar |Idéaranyos Piaci értékitéletbél  Piaci értékitéletbél |Brutto piaci
kamat ado6do nyereség adodo veszteség érték
DKJ, MNB 501 311 28 542 5012 -1 523 536 388
MAK 3958 943 134 623 311402 -314 314 4719 282
Részvények 328 122 133 713 -3 429 465 264
Viltozé kam. -465 380 -7 101 465 0 -472 016
kotvények
Diszkont k6tvény -175 194 0 0 -175 194
Fix kam.k6tvény 52 341 21415 5244 -15 115 94 115
Jelzéloglevelek -1 108 985 -51 289 5932 -21 611 -1 132 731
dsszesen: 3091 158 126 190 461 768 -355 992 4035 108
ZARO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir neve ERTEKELESI KULONBOZET
beszerzési ar [Idéaranyos Piaci Piaci Brutté piaci
kamat értékitéletbol értékitéletbol érték
ado6do nyereség  adodo veszteség

DKIJ,,MNB 2 415 736 43 276 7 744 4 2 466 752
MAK 9225127 279 497 311 654 3319 9812959
Részvények 704 368 0 154 315 3591 855 092
Viltozé kam. 149 985 859 465 0 151 309
kotvények
Fix kam.kotvény 668 764 43 660 71795 561 719 658
Jelzéloglevelek 307 430 24 448 18 144 0 350 022

Osszesen: 13 471 410 391 740 500 117 7 475 14 355 792




Ertékelési kiilonbozet alakuldsa:

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

(adatok ezer Ft-ban)

NYITO VALTOZAS ZARO
DKIJ,,MNB 15939 35077 51016
MAK -172 507 760 339 587 832
Részvények 13 582 137 142 150 724
Valtoz6 kam. 7 960 -6 636 1 324
kotvények
Fix kam.kotvény 9 120, 41774 50 894
Jelzédloglevelek 66 338 -23 746 42 592
Osszesen: -59 568 943 950 884 382
Pénzeszkozok 1.552.913 e Ft
amely az alabbi tételekbdl all
Pénztari elszamolasi szamla 1.550.788 e Ft
e Elkiilonitett betétszamla 9eFt
o Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete 2.116 e Ft
Pénzeszkozok értékelési kiillonbozete alakulasa:
(adatok e Ft-ban)
Bankszlaszam |Megnevezés Nyitd Forgalom Zar6
00003285|Tagdij bev.szla 702 655 1 357
79973285|Elkilonitett sza 2 060 -1 301 759
Osszesen: 2762 -646 2116
3. Aktividébeli elhatarolasok 67 e Ft
amely az aldbbi tételekbdl all (ezer Ft-ban):
Koltségekkel kapcsolatos:
- Folyoirat, torvénytar 2005. 67 e Ft

4. Tartalék toke alakulasa

Tartalék toke nyité dllomany

2003. évi mikodési eredmény

Atcsoportositas likviditasi céltartalékbol

visszautalt munkaltatoi tobblet hozama

Atcsoportositas fedezeti céltartalékba

TB-be visszalépo tagok részére

Tartalék téke zaro allomany

A beazonositott munkaltatéi befizetések fiiggd hozaménak tartalékok kozotti rendezése
miatt 15.227 Ft-ot vezettiink at a likviditasi céltartalékbdl, ill. Tb-be visszalépdk meg nem

fizetett tagdij leirdsanak rendezése miatt 73.528.- Ft a Fedezeti céltartalékba keriilt

atcsoportositasra.

48.374.192 e Ft

59.664.738.-

15.227.-

- 73.528.-

107.980.629.-Ft




5. Céltartalékok

2003. janudr O01-t81 az értékelési kiilonbozet tartalmi valtozdsa mellett az Ertékelési
kiillonbozet tartaléka az egyes tartalékok portfoliéja szerinti bontdsban megsziint és a
tartalékokon beliil kimutatott értékelési kiillonbozetbe keriilt at, kiegészitve azt a kordbban
értékelési veszteségként elszdmolt tételekkel ill. az iddardnyosan jar6 kamattal és jard
osztalékkal.

6. Kotelezettségek 78.633e Ft

A Nyugdijpénztirnak hosszilejarati kotelezettsége 2004. december 31-én nincs.
Rovidlejdrati kotelezettségei az alabbi tételekbdl allnak:

» Tagokkal szembeni kotelezettség: OeFt

» Kotelezettség aruszallitasbol €s szolgéltatasbol: 22.646 e Ft

A pénztir a fedezeti céltartalékon beliil tartja nyilvin a TB- be visszalépd, de
tagdijkiegészitésérol még nem rendelkezok felé fennallo kotelezettséget ill. a 2004. II1. n.
évi tarspénztarba atlépok 2004. november 20-ig jar6 utdlagos kamatelszdmolasat.

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek: 40.836e Ft
amely az aldbbi tételekbdl éll (ezer Ft-ban):
e Munkaltatéknak visszautaland6 tagdi] 3.049
e Magan agazatba érkezett onkéntes tagdi] 1.099
e Onkéntes dgazattal szembeni koltségelszam. 31.215
e Pénztarfeliigyelettel szembeni kotelezettség 2.514
e Garancia Alappal szembeni kotelezettség 2.959
Azonositatlan fiiggé befizetések 15.151e Ft
¢ Munkaltatéhoz rendelhetd 14.484 e Ft
¢ Munkaltatéhoz nem rendelhetd 661 e Ft
e Késedelmi kamat és 6nellendrzési potlék 3eFt
e Pénztartaghoz nem kothetd befizetések 3eFt

Az azonositatlan (fiiggd) befizetések dllomanydnak véltozdsa 2004. évben 30 napos
iddtartamonkénti bontdsban az aldbbiak szerint alakult:

Munkaltatéhoz rendelheté fiiggo befizetések

adatok ezer Ft-ban Nyito 15 872
hénap tagra kdnyvelt visszautalt névekedés egyenleg
januar 19 720 2 646 20 929 14 435
februar 205 027 886 208 215 16 737
marcius 83 885 3 403 86 471 15920
aprilis 19 491 1471 23719 18 677
majus 122 905 2 141 125 455 19 086
junius 128 537 6 623 131 487 15413
julius 29 358 1049 33189 18 195
augusztus 278 055 3 028 280 811 17 923
szeptember 58 994 5375 62 388 15942
oktober 19 080 3 540 22 126 15 448
november 106 997 2 897 111 409 16 963
december 99 900 2 971 100 392 14 484
ZARO 14 484




Munkaltatéhoz nem rendelheto fiiggo befizetések

adatok ezer Ft-ban

A zar6 alloméanybol negyedéven tili azonositatlan befizetés 7.016ezer Ft

munkaltatéra

azonositott,
hénap visszautalt névekedés|egyenleg
Nyité 85
januar 8 11 88
februar 585 645 148
marcius 11012 11090 226
aprilis 237 76 65
majus 0 207 272
junius 250 41 63
julius 1646 1990 407
augusztus 1413 1956 950
szeptember 1284 403 69
oktéber 447 409 31
november 75 120 76
december 209 794 661
Zaro 661

A zar6 allomanybdl negyedéven tili azonositatlan befizetés 21 e Ft.

7. Passziv idobeli elhatarolasok 4.268 e Ft
amely az aldbbi tételekbdl 4ll:

o  Miikodési koltségek passziv idébeli elhataroldsa 2.890 e Ft
2004. éves beszamolo konyvvizsgdlati dija 550 e Ft
- 2004 III-. IV. n.évi konyvvizsgalati dij 575 e Ft
- 2004. évet terheld bankoltségek, egyéb 635 e Ft
2004. december havi posta ktg 886 e Ft
2004. december havi telefon ktg 244 e Ft

e Befektetésekkel kapcsolatos koltségek elhatdroldsa 1.378 e Ft
- 2004.12.havi KELER dij 144e Ft
- 2004. 12. havi letétkezeldi és egyéb dij 1.229 e Ft
- 2004. 12. havi bank ktg. SeFt

B. EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

Taglétszam alakulasa {6
Megnevezés Terv Tény

Nyité létszam 2004.01.01 25 255 25 485
Belépék 1000 1080
Atlépd mas pénztarbdl 248
Atléps mas pénztarba 50 252
Elhunytak 30
TB-be visszalépbk 50 41
Egyéb megsziinés/szolg. 50 2
Zar6 létszam 2004.12.31. 26 105 26 488
Atlag létszam 25 680 25 987




A zaré 1étszdm 1 %-kal haladta meg a tervezettet (383 f6), amely foként a nem tervezett mas
pénztarbdl atlépok szamdbdl ill. a vartndl tobb elsOként a Pénztarban tagsagot 1étesitobol
adddik. Pozitivumként értékeljiik, hogy pénztartagjaink koziil mas nyugdijpénztart csak 252
fo valasztott, amely kozel annyi, mint a hozzank atlépdk szdma (248). A Pénztar 2004-ban
sem folytatott kiterjedt, jelentds koltséget felemészté marketing tevékenységet intenziv
tagtoborzas céljabol, igy az 1j belépdk szama is kozel a tervezett koriil alakult (1.080 £06).

2. Céltartalékok alakulasa
A Tartalékképzési szabalyok 2004. évben a miikodési és a likviditasi tartalékot érintéen

valtoztak. A 2004. évre elfogadott pénziigyi terv és a Nyugdijpénztir Alapszabalyaban
foglaltaknak megfelel0en az aldbbi megosztasi aranyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 94,5 %
Miukodési 4,8%
Likviditasi 0,7 %

Az eloz6é év gyakorlatdhoz képest véltozatlan viszont a targynegyedévi hozamfelosztas a
tartalékok kozott. A hozam elszdmolds f6 alapelve tovdbbra is az, hogy a befektetett
eszkozok ugy keriilnek csoportositdsra, hogy az egyes tartalékok illetve az azonositatlan
befizetések allomdnya, kiilonds tekintettel a fedezeti tartalék eszkozei befektetésének
eredményei elkiilonitetten is megdallapithatok legyenek. A Pénztir dontése alapjan 2004.
évben is a miukodési és likviditasi tartalékra, valamin az azonositott munkaltatéi tobblet
hozamadra befizetések hozamara csak realizalt hozam keriilt jovairasra.

A vagyon — és letétkezelOi jelentések alapjdn a befektetési analitikdabdl tartalékonként
meghatdrozasra keriil a vagyonkezel6 4ltal befektetett eszk6zok hozama és értékelési
kiilonbozete kozvetleniill az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések javara
elszdmoldsra is keriil.

Az egyéni szamldkrol vezetett analitikus nyilvantartds adatainak a fedezeti tartalék
kimutatasédra szolgdld fokonyvi szamlak egyenleg adataival val6 egyezdségét, a targyidoszak
végi hozamfelosztast kovetden, szolgaltatasi céli bevételek, realizalt hozam, illetve értékelési
kiilonbozet megbontidsban biztositottuk. Ennek érdekében a Pénztir a fedezeti tartalék
realizalt hozama terhére kifizetett értékelési kiilonbozet osszegével a targyidoszakban realizalt
nettd6 hozam 0Osszegét a hozamfelosztast megelozden csokkentette a felosztandd értékelési
kiilonbozet 6sszegét pedig novelte.

Terv Tény Teljesités
Létszdm (f6) 26 105 26.488 101
Fedezeti céltartalék (ezer Ft) 15.791.927 17.604.635 111
Likviditasi céltartalék (ezer F) 93.218 138.118 148

Pénztari szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/

Terv Tény Teljesités
Szolgaltatasi célu bevételek 3451 576 3 962 867 115%
Befektetési tev. eredménye 1067 317 2 149 551 201%
Meg nem fiz. tagdijak hitelezési vesztesége 0 151
Fedezeti céltartalék képzése 4518 893 6112 267 135%
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A tagdijjellegti bevételek 15 %-kal meghaladtik a tervezettet, amely a csupan 101 %-os
1étszamterv teljesitése mellett igen kedvezonek mondhato.

A Pénztar szolgdltatasi céli bevételei kozott jelentds mértékben 139,1 %kal emelkedett a
tagok altal fizetett tagdij 2003. évhez képest, de a tagdijkiegészitések 20%-oscsokkenést
mutatnak, mivel a lehetséges kiegészités mértéke a tagdijalap 3%-arél 2 %-ra csokkent. .
Munkdiltatéi tagdijkiegészitést 279 munkaltaté fizetett 28 mFt értékben, ebbdl egyéni
szamldkon 27 mFt —ot irt j6va a pénztar. Egyéni tagdijkiegészitést 736 fo fizetett 37 mFt
értékben, ebbdl egyéni szdmlakon 35 mFt-ot irt jova a Pénztar

Atlagos 1étszam mellett szdmitott egy fore jutd tagdijbevétel 152.370 eFt/fé

A meg nem fizetett tagdijak hitelezési vesztesége a TB-be visszalépOk és mds pénztarba
atlépok utolso negyedévi tagdijfizetési hidnya miatt keletkezett.

Behajthatatlan kovetelésként leirasra keriilt 1.691 e Ft mely 127 felszamolas, csédeljaras
ala keriilt munkaltat6 behajthatatlan tagdijkovetelésének rendezését érinti.

Befektetési tevékenység eredménye

Altalénos piaci folyamatok

A kotvényportfolio-tulajdonosoknak hatalmas veszteségeket okozé 2003. év utdn 2004. a
konszolid4cié éve volt. Az év kérdése csak az volt, hogy a magas kamatszint a jegybanki
alapkamat csokkentésével parhuzamosan mikor €s milyen mértékben csokken. Az év elején
kisebb mértékben szdmitott a piac kamatcsokkentésre, ezért hektikus volt, mig mérciustdl a
piac mar elére bedrazta a véarhaté6 jegybanki alapkamat-csokkentést. Az év sordn
Osszességében jellemzd volt a hozamesés, de igazdn erdteljes februdr-madrcius, valamint
szeptember-december kozotti idoszakban volt. 2004. januéar 1. és december 31-e kozott az
éven beliili kdtvények hozama egy év alatt mintegy 3 % ponttal csokkentek, ez a szdm az éves
kotvényeknél 2,5 % pont, a haroméveseknél 2 % pont, mig az 6t éveseknél kozel 1, 4 % pont.

A Budapesti Ertéktézsde az elmilt évek legjobb teljesitményét produkdlta 2004-ben. A BUX
a 2003. december 31-i 9.380 pontr6l egy év alatt 14.743 pontra emelkedett, igy az
arfolyamnovekedés iiteme 57% volt.

A BUX j6 teljesitménye leginkdbb a tobb mint 200 %-ot emelkedett FHB-nek, a tobb mint
kétszeres értékre novekedett MOL-nak €s az OTP-nek volt koszonhetd. A vezetd részvények
koziil alig novekedett a MATAV dra, mig -a kimagaslé 2003-as év utdn- sajnos gyengén
teljesitett a Richter 2004-ben.

A Pénztér befektetési politikdja

Az értékpapir-portfolié Osszetételét a hosszu tavi konzervativ befektetési stratégia alapjan a
2004. évre kialakitott befektetési politikdban foglaltaknak megfelelden alakitotta ki a Pénztar.
A beszamolasi év sajatossiga az volt, hogy legalabb olyan hozamot szerettiink volna elérni
2004. évben, hogy -a gyengébb 2003. év utan- a 2003-2004. év egyiittesen is realhozamot
biztositson a tagsagnak. Ennek a célnak rendeltiik ald a 2004. év befektetési politikajat. A
kockazatok minimalizaldasa érdekében nem noveltiikk a részvényhanyadot, és az allampapir
hozamszint csokkenését prognosztizalva megfeleld idoben megvaltoztattuk a Nyugdijpénztar
allampapir allomanyanak futamidejét. A célkitiizést jelentés mértékben sikeriilt
talteljesiteni: a Magan agban 15,90 % netté hozamot ért el az MKB Nyugdijpénztar
2004-ben, mikozben a 2004. évi inflacid 6,8 % volt.

A vagyonkezeld az év elsd Ot hénapjdban a piac kiszamithatatlansdga miatt elsdsorban a
rovidebb futamidejii értékpapirokat vonta be a kotvényportfolioba, mellyel csokkentette a
portfoli6é arfolyamkitettségét. A juniustl azonban a vagyonkezeld a kotvényhozam szinteket
elemezve mar érdemesnek tartotta az dllomdny atalakitdsit a hosszabb futamidejli csoportok
felé¢ torténd eltoldssal. Ezen tevékenység sordn a 3, 5 és 10 éves futamideji értékpapirok
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keriiltek a portfoliokba, melyek kis mértékben hosszitottdk a befektetési dllomanyok atlagos
hatralévé futamidejét. A vagyonkezel6 a harmadik negyedév elején végzett befektetési
tevékenység sordn elsOsorban az éven beliili lejaratokat részesitette eldnyben. Majd
szeptember masodik felében -oktdberi jegybanki kamatvagasra késziilve- a vagyonkezeld e a
diszkont-kincstarjegy lejaratokbodl, elsdésorban aukcidkon, 3-5-10 éves kotvényeket vasarolt,
kismértékben ismét novelve a portfolié atlagos hétralévd futamidejét. A vagyonkezeld a
negyedik negyedév sordn a harmadik negyedévhez képest jelentdsen atrendezte a
kotvényportfoli6 szerkezetét. A benchmark dtlagos futamidonél rovidebb portfolioban oktdber
elejétdl november végéig jelentdsen emelte a hosszi (10-15 éves) futamideji allampapirok
sulyat az éven beliili és a rovid futamidejli allampapirok terhére, igy november kozepétdl a
portfolié 4atlagos futamideje meghaladta a benchmark futamiddt. A piac végiil igazolta a
vagyonkezeld dontését, a hozamesés év végéig folytatddott, ami extra drfolyamnyereséghez
juttatta a Pénztart.

A vagyonkezeld a piaci helyzethez igazodva folyamatosan cserélte a részvényportfolié
elemeit, A vagyonkezeld befektetési dontései meghozatalakor megprébdlta a részvénypiac
elmult évi elemzésekor felvazolt piaci trendeket arfolyamnyereség realizdlas céljabol az egész
év sordn lehetdségeihez képest kihaszndlni. A négy vezetd papirban lebonyolitott forgalom
alapvetden az egyes idészakokban kialakult kedvezd vételi arfolyamok mellett vasarlasokban,
az ezt kovetd emelkedd trendekben pedig eladdsokban testesiilt meg. Junius hénapban a
vagyonkezeld a részvényarany novelése céljabol valamennyi vezetd részvényben vasarldsokat
hajtott végre, mig a részvényportfolié novekményét az utolsé negyedévben értékesitette. Igy a
portfolioban 1év0 részvények értéke a 2003. év végi 2.724 m Ft-r6l —lényegében csak az
arfolyam-novekedéssel- emelkedett 2004. végére 4.135 m Ft-ra. Az égész évet figyelembe
véve részvényportfolion beliil novekedett a MOL, a Richter és az EGIS silya, csokkent az
OTP, a MATAV és a DEMASZ arinya. Bekeriilt a portfoliéba a BorsodChem, mig az FHB
részvények értékesitésre keriiltek.

Az alébbi diagram a részvényportfolié év végi Osszetételét valtozasat mutatja:

MKB Nyugdijpénztar magan ag
Részvény portfolio 6sszetétel
2004.12.31.

33,44%

O BORSODCHEM m DEMASZ
o EGIS o MATAV
o OTP

= MOL
m RICHTER

Referencia index, hozamok

A Magén ag referencia index-kompozitjdban 2004-ben az dllampapirok mérésére mar nem az
RMAX-ot és a MAX-ot alkalmaztuk, hanem a piaci mozgasokat jobban jellemzd, a rovid
allampapirok csokkend silydbdl adédé mérési gondokat kikiiszobolé MAXComposite
indexet. Ennek megfeleléen 2004-ben a fedezeti tartalék benchmarkja: MAXCOMP 92%,
BUX 8 % volt. A fedezeti tartalék elézdekben jelzett index kompozitjatdl eltéré volt a
likviditasi és a mukodési tartaléké. E két tartalék eszkozeit bankszamlan, lekotott betétben €s
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allampapirban kellett tartani. A mikodési tartaléknal ezen beliil csak az éven beliili allampapir
megengedett.

A vagyonkezeld felhatalmazdst kapott arra, hogy haszndlja ki a hazai és kiilfoldi
értékpapirpiacok volatilis dralakuldsdbol, a piacok 4dtmeneti egyensilyi zavaraibdl, alul- és
feliilértékeltségébdl adodd, rovid tartdsi periddus mellett is realizdlhaté rendkiviili
hozamlehetdséget.

A 2004. iizleti évben lezart és mérleg forduldnapjdig le nem zart hataridos és opcids tligyletei a
Pénztarnak nem voltak, igy azoknak eredményre, cash-flowra gyakorolt hatdsa sincs.

A Magan 4gban a vagyonkezel6 2004. évi brutt6 éves hozamrétdja 16,88%, a referencia index
hozamratéja (bruttd) 16,72%, nett6 éves hozamratija 16,12%. A Pénztar fedezeti tartalékanak
nett6 éves hozamrétdja 15,90%, a referencia index hozamratéja (bruttd) 16,47%. Az éatlagos
hozammal kapcsolatban sziikséges hangsilyozni, hogy az éves dtlaghozam mogott a tagok
eltér6 hozamai hizédnak meg. A hozam eltérései a tagok eltérd idépontban torténd
befizetéseibdl, a korabbi évek felhalmozdasainak és a targyévi befizetéseknek az eltérd
aranyaibol kovetkeznek.

A befektetési tevékenység tovabbi értékelését valamint a hozamratira vonatkoz6 elemzést az
éves beszamolo részét képezd biztositds matematikai jelentés tartalmazza.

Atcsoportositas fedezeti tartalékot érinté tételei

A Pénztar az Igazgatétanidcs jovdhagyo hatarozata értelmében az aldbbi tételek szerinti alap
atcsoportositast hajtotta végre a fedezeti tartalék javara. Az atcsoportositdsokat nem a fedezeti
tartalék hidnya, hanem a pénztartagok korrekt elszdmoldsa miatti hozamkorrekciok és
késedelmi kamat elszdmoldsok indokoltdk.

» Egyéb likviditasi céltartalékbol 9.314 Ft
» Likviditdsi tartalékba -3.077 Ft
» Tartalék t6kébdsl 73.528 Ft
Osszesen: 79.765 Ft

A szamviteli politikdban jovahagyottak szerint az 500 Ft alatti kisosszegli tételeket 2001.
évtol nem fizeti ki, (23.234.- Ft ) illetve nem igényel vissza a pénztdr, (11.344.- Ft) igy ezen
osszegek 11.890.- Ft értékben a likviditasi alapba keriiltek atcsoportositdsra.

Likviditasi fedezet alakulasa

Terv Tény| Teljesités
Likviditasi céld bevételek 25.567 29.326 115 %
Egyéb raforditdsok 50 1 2 %
Befektetési tevékenység eredménye 6118 14.832 242 %
Likviditasi céltartalék. képzése 31635 44.157 140 %
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A likviditasi céltartalék képzés 40 %- ponttal meghaladta a tervezettet, ennek oka egyrészt a
tagdijbevételek tervezettet jelentdsen meghaladé mértéke, amely a likviditasi céli bevételeket
is 15 %-kal novelte a tervezetthez képest. Mdasrészt a befektetési tevékenység eredménye
kiugréan 142 %-kal kedvezobb a tervezettnél.

A befektetési tevékenység kimagasloan terv feletti teljesitését a likviditasi tartalék kedvezd
kamatozasu betétben val6 elhelyezése ill. elszdmoldsi folyoszamla kiemelt kamat szazaléka
eredményezte.

A likviditdsi céltartalékon beliill mutatjuk ki a munkdltatéi fiiggére elkiilonitett hozamot.)
Ilyen cimen 857ezer Ft-ot képeztiink 2004. évben.

2004. évtdl kezdddden a likviditasi céltartalékon beliill megkezd6dott a sajat tevékenyégi
kockdzat képzése, melyre a miikodési tartalékra juté befizetést csokkentve a tagi
befizetésekbdl 0,2%-ot ir j6va a pénztar.

Atcsoportositas likviditasi tartalékot érinté tételei
» A szamviteli politikdban jévahagyottak szerint az 500 Ft alatti kisosszegl tételeket
2001. évtol nem fizeti ki a pénztar, valamint nem is igényli vissza, igy ezen 0sszegek

11.890.-Ft értékben a likviditasi alapba keriiltek atcsoportositasra.
» Tévesen visszautalt tagdij (1998. évben) jovairds munkaltaton 6000 Ft értékben.

A pénztar miikodési tevékenységének eredménye

(adatok ezer Ft-ban)

Terv Tény| Teljesités
Mikodési célu bevételek 175.348 201.491 115 %
Befektetési tevékenység eredménye 16.179 555
2915 %
Miikodési koltségek, raforditasok 151.093 90 %
168 818
Mikodési tevékenység eredménye 9 445 66.577 705 %

A Pénztir 2004. évben is kimagasléan j6 évet zart a miikodési tevékenység eredménye
szempontjabol. Ennek oka egyrészt, hogy a létszam és foként a tagdijbevétel tervezettet
meghalad6 alakuldsa (537.638 eFt) kedvezben hatott a miikodési céli bevételek alakuldsara.
Masrészt igen jelentdsnek mondhat6 a miikodési koltségek és raforditasok terén elért 10 %-os
(17.725 eFt) megtakaritas.

A befektetési tevékenység kimagasldan terv feletti teljesitése (13.264eFt )a miikodési tartalék
kedvezd kamatozasu betétben valé elhelyezése ill. elszdmoldasi folydszdmla kiemelt kamat
szazaléka eredményezte.
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Megnevezés Terv Tény %
Miikidéssel kapcsolatos rdforditdsok 168 818 151 093 90%
Anyagjellegii raforditasok 63 140 50 464 80%
Anyagkoltség 1 464 1142 78%
Igénybe vett szolgaltatdsok 60 956 48 908 80%
Adminisztraciés és nyilvantartasi feladatokat
ellato szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan) 6 180 5973 97%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (szamla
alapjdn) 3000 659 22%
Konyvvizsgdlat dija (szdmla alapjan) 2163 2 325 107%
Aktudrius dij (szdmla alapjdn) 2160 2160 100%
Szaktandcsadds dfja (szdmla alapjan) 920 902 98%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
rekldmkoltség 600 674 112%
Bérleti dij 19 386 13 774 71%
Oktatds, tovdbbképzés 350 136 39%
Egyéb igénybe vett szolgéltatasok 26 197 22 305 85%
Egyéb szolgaltatasok koltsége 720 414 58%
Pénziigyi szolgdltatds dija 600 399 67%
Jogosulatlanul felvett jaradék behajtasaval
kapcsolatos koltségek
Koliinféle egyéb szolgaltatdsok 120 15 13%
Eladott druk beszerzési értéke
Személyi jellegii raforditasok 77 887 69 164 89%
Bérkoltség 54763 43993 80%
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak
munkabére 49 483 40 063 81%
Allomanyba nem tartozék munkadija 5280 3930 74%
Aktudriusi dij (megbizasi dij)
Szaktandcsadds dija (megbizdsi dij)
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij
(megbizdsi dij) 1200 0 0%
Pénztdri tisztségviselOk tiszteletdija 2 640 2 508 95%
Egyéb, dllomédnyba nem tartozék munkadija 1440 1422 99%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 4537 9 023 199%
Bérjarulékok 18 587 16 148 87%
Nyugdijbiztositdsi és egészségbiztositasi jarulék 16 837 14 100 84%
Egészségiigyi hozzdjdrulds 638 627 98%
Munkaadéi jarulék 1077 1339 124%
Egyéb jarulékok ( Rehab.hozzdj.) 35 82 234%
Ertékesokkenési leiras 5876 4450 76%
Terv szerinti értékcsokkenési leirds 5876 4283 73%
Hasznalatbav. egy dsszegben elsz. ECS 0 167
Miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 21915 27 015 123%
Feliigyelettel kapcsolatos raforditdsok 9131 10 576 116%
Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok 12 784 14 681 115%
Miikodési céltartalék képzés
Egyéb raforditasok 0 1758
Meg nem fizetett tagdijak hit. veszt. 8
Felszamoldsi eljards miat kifizetett nyilvantartasi
dij 59
Behajthatatlan kovetelések megfizetése tagoknak 0 1691
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Magyarazat az egyes tételekhez:

A mikodési tevékenység raforditdsaiban 10 %-os megtakaritast ért el a pénztir a
tervezetthez képest. A Pénztar jelentés megtakaritast ért el az Osszes nagyobb koltség
kategéridban. Az anyagjellegli raforditdsokon beliil az anyagkoltségben, az
igénybevett szolgaltatisokban 20 % koriili csokkenést sikeriilt elérni. Az
adminisztraciés €s nyilvantartdsi feladatok koltsége, az aktudriusi dij a tervezett
mértéknek megfelelden alakult azonban - a kedvezd euro arfolyam kovetkeztében -a
bérleti dij és az egyéb igénybevett szolgéltatdsok dija (posta, telefon, értesitd levekkel
kapcsolatos nyomdai szolgdltatdsok és egyéb szolgaltatdsok) mar joval a tervezett alatt
alakult... A marketing koltségek kisebb mértékli novekedése a megnovekedett igényi
kiadvanyok (alapszabaly, tdjékoztatok) tobblet nyomdakoltségeibdl adodik.

A személyi jellegli kiaddsokban 11%-0s megtakaritast sikeriilt elérni, ezen beliil is
kimagasl6 a bérkoltségben jelentkezd 20%-os megtakaritas.. A személyi jellegii egyéb
kifizetések kiugré tervezetthez képest 99%-os novekedés az MNB Nyugdijpénztar
beolvadésdval orokolt peres ligyhoz kapcsolddd 4.433 eFt és jarulékai kifizetésébdl
adodik. A bérjarulékoknal a bérkoltségek csokkenéséhez képest kissé mérsékelt, de 34
%-0s csokkenés volt.

Az értékcsokkenési leirds 24%-os megtakaritdsa az elmaradt eszkozbeszerzésekbol
adddott.

A miukodéssel kapcsolatos egyéb raforditdsok a tervezettet meghaladé6 mértéke
egyrészt a tagdijbevétel novekedése miatti feliigyeleti dij és garancia dij novekedésbdl
adodik, mésrészt a nem tervezett cséd és felszamoldsi eljaras miatt kifizetett dijak és a
behajthatatlan kovetelések miikodési alap terhére torténd megfizetése miatt.

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A Pénztar 2004. évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 36.962 e Ft.

Rendkiviili események

Rendkiviili esemény 2004. év sordn a Pénztarban nem tortént.



III. TAJEKOZTATO RESZ

1. Alkalmazotti létszam és javadalmazasa
A Nyugdijpénztar alkalmazotti 1étszama 2004. O1. 01. 42 £6 volt, melybdl 4 £6
GYES allomédnyban volt. Evkozben 8 {6 1épett be és 6 f6 1épett ki, igy
2004.12.31-én a zar6 dolgozéi 1étszam 44 £6, melybdl 5 f6 GYES allomanyban
van.
Az allomanyba tartoz6 pénztari alkalmazottak munkabére 114.466 e Ft, amely
a pénztdri dgak kozott 65-35 % - ban keriilt megosztasra.

A pénztar iigyvezetdjének 2004. évi javadalmazdsa 15.225 e Ft volt.

1. Tisztségviselok javadalmazasa
Az igazgatotandcs és a feliigyeld bizottsag tagjai 2004. évben Osszesen 12.540 e Ft
tiszteletdijban részesiiltek, amely 80-20 %-ban keriilt megosztasra a két dgazat
kozott.

2. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatdis 2004. évi tabldja nem tér el a 2003. évi tdbla
szerkezetétdl, igy az adatok dsszehasonlithatéak.

Budapest, 2005. februar 28.

MKB Nyugdijpénztar
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