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Altalanos tajékoztato

1. A nyugdijpénztar bemutatiasa

Az MKB Nyugdijpénztar onkéntes agazata 1997-ben megalapitotta Magannyugdijpénztarat.
A Pénztar a magannyugdijrol és magannyugdijpénztarakrol szol6 torvény hatdlya ald tartozo,
orszagos nyilt pénztar.

Az alakulés id6pontja: 1997. 11. 08.
A Pénztar hatarozatlaniddre alakult.
Nyugdijpénztari tevékenységi

engedélyszadma: PF/3289/1/1998. ,
Feliigyelete: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
A Pénztar szolgaltatasai: A Pénztar f0 szolgaltatdsa: a nyugdijszolgaltatas.

Emellett ¢és ennek érdekében a Pénztar
gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a Pénztar
vagyonanak a pénztartagok érdekében torténd
befektetésérdl, a tagok egyéni szamlajan 1évo
0sszeg pontos nyilvantartasarol.

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Nyugdijpénztar magan dgazat sajatossagainak megfelelé szamviteli szabalyok.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkcionaljon, amelynek
alapjan megbizhato és valds informdciot tartalmazod negyedéves jelentés és éves pénztari
beszamolo allithatd Ossze, €s amely szamviteli rendszer egyidejiileg a vezetéi dontések
szdmara is alkalmas informacids bazisul szolgalhat.

A beszamolo6 valodisagat az biztositja, hogy a Pénztar konyvviteli rendszere —a szintetikus €s
analitikus konyvelése- és az azt alatamaszt6 bizonylati rendszere megfelel a szamviteli
alapelveknek, a szadmviteli torvénynek a szdmviteli bizonylatokra vonatkozo6 eldirdsainak,
tovabba a pénztari beszamolo készitésének és konyvvezetésének sajatossagairol, valamint a
befektetési és gazdalkodasi szabalyokrdl sz6l6 kormanyrendelet eldirdsainak.

A 16 szabalyokat a Szamviteli politika cimli dokumentum tartalmazza.

A mérlegkészités napja: 2006. februar 28.

Amortizacios politika:

Az értékesokkenést lizembe helyezett immaterialis €s targyi eszkdzok utan a targynegyedév
elsd napjan meglévd eszkozallomany egyedi beszerzési értéke alapjan a kormanyrendeletben

meghatarozott leirdsi kulcsokkal szamolja el a Pénztar, az eszkoz kivezetésének napjaig.

Az 50 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok teljes beszerzési értékét
hasznalatbavételkor értékcsokkenésként Pénztar elszamolja.



Mindositési ismérvek a szamviteli elszamolasok szempontjabol:

Jelentés Osszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltarasanak évében a kiillonbozo ellendrzések
soran — ugyanazon évet érintéen —megallapitott hibak és hibahatasok miikodési eredményt,
nyugdijszolgaltatasi illetve a likviditasi célu tartalékot noveld-csokkentd értékének egylittes
(elgjeltdl fiiggetlen) Osszege meghaladja az ellenérzott tizleti év mérleg f00sszegének 2

széazalékat, illetve ha a mérleg f00sszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 milli6 forintot.

Megbizhat6 €s valo képet 1ényegesen befolyasold hiba, ha a megéllapitasok kovetkeztében a
hiba feltarasanak évét megel6zo iizleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve

likviditasi célu tartalékok egyiittes 6sszege 3 szazalékkal valtozik.

II. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG

Az eszkdzok és forrasok mindsitésének elvei az eldzd évhez képest valtozatlanok.

1. Befektetett eszkozok

(adatok ezer Ft-ban)

Nyito Novekedés Csokkenés Zard
Brutto e,r tek Beszerzés | Raaktivalas Selejtezés | Atmindsités
alakulasa
Immaterialis javak 43370 141 0 0] 43511
Idegen ingatlanon| 5,749 5,749
végzett beruhdzas
Gépek, berendezések 7677 917 8 594
Jarmiivek 4 857 4857
Osszesen: 56796, 5915 0 0] 62711
(adatok ezer Ft-ban)
Nyitd Novekedés Csokkenés Z.aro
Ertékesokkenés Targyévi Atminbsités Selejtezés | AtminGsités
alakulasa vélt.
Immateridlis javak 38559 1990 0 0| 40549
Idegen ingatlanon| 1897| 1897 3794
végzett beruhdzas
Gépek, berendezések 1653 1327 2 980
Jarmiivek 465 465
Osszesen: 42109, 5679 0 0 0| 47788




(adatok ezer Ft-ban)

Nyito Novekedés Csokkenés Zaro

Netto ért¢k alakulasa Beszerzés | Raaktivalas | Targyévi | Atmindsité

valt. s
Immateridlis javak 4811 141 1 990 0 2 962
Idegen ingatlanon| 3 852 1,897 1955
végzett beruhdzas
Gépek, berendezések 6 024 917 1327 5614
Jarmiivek 4 857 465 4 392
Osszesen: 14 687| 50915 5679 0] 14923

Befektetett pénziigyi eszkozok

A Pénztar szamviteli politikaja alapjan a befektetéseket (a hosszu lejarati bankbetétek kivételével) a
Pénztar forgatdsi célunak mindsiti és a forgd eszkdzok kozott tartja nyilvan. Azon értékpapirokat,
amelyek éven til a Pénztar birtokdban vannak, mérlegkészitéskor atsorolasra keriiltek a befektetett

eszk6zok kozé.
NYITO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir Beszerzési ar Ertékelési kiilonbozet 2004.DECEMBER 31.
megnevezése Idéaranyos| Piaci értékitéletbol adéodé |Brutto piaci érték
kamat nyereség Jveszteség
MAK 582 055 7 923 369 11 010 579 337
Részvény 21129 0 4 939 1248 24 820
Jelzaloglevél 384 724 19 649 12 996 0 417 369
Valtozéd kam.kotvény 324 674 3441 841 327 274
Fix kam.kotvény 385 398 30 263 7 408 82 422 987
osszesen: 1 697 980 61 276 25712 13 181 1771787
TARGYEVI VALTOZAS
(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir Beszerzési ar Ertékelési kiilonbozet

megnevezése Iddéaranyos Piaci értékitéletb6l adodo Brutté piaci érték

kamat nyereség_] veszteség

MAK -582 055 -7 923 -369 -11 010 -579 337
Részvény 8 214 0 23710 -1248 33172
Jelzaloglevél -384 724 -19 649 -12 996 0 -417 369
Valtozé kam.kotvény -324 674 -3 441 -841 -327 274
Fix kam.kotvény -385 398 -30 263 -7 408 -82 -422 987
osszesen: -1 668 637 -61 276 2937 -13 181 -1 713 795




ZARO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir Beszerzési ar Ertékelési kiilonbozet 2004.DECEMBER 31.

megnevezése Idéaranyos Piaci értékitéletb6l adodo |Brutto piaci érték
kamat nyereség veszteség

MAK 0 0 0 0 0

Részvény 29 343 0 28 649 0 57 992

Jelzaloglevél 0 0 0 0 0

Valtoz6 kam.kétvény 0 0 0 0 0

Fix kam.kotvény 0 0 0 0 0

Osszesen: 29 343 0 28 649 0 57 992

Ertékelési Kkiilonbozet alakulasa: (adatok ezer Ft-ban)

megnevezés NYITO VALTOZAS ZARO

MAK -2718 2718 0

Részvény 3691 24 958 28 649

Jelzaloglevél 32 645 -32 645 0

Valtoz6 kam.kétvény 3600 -2 600 0

Fix kam.kotvény 37 589 -37 589 0

osszesen: 74 807 -45 158 28 649

2. Forgo eszkozok

Kovetelések

e A Nyugdijpénztar Magan dgazatanak tagdijkovetelése 360.094 e Ft, amely a mérlegkészités
napjaig - 2005. december 31-e eldtti idészakra vonatkozoan - bekiildott bevalldsok alapjan
kimutatott tagdijkovetelés.

» A mérleg fordulonapja és januar 31-e kozott befolyt, de 2005. dec. 31-e elétti
id6szakra vonatkozo befizetéseket 324.185 e Ft értékben, valamint

» A mérleg forduldnapja és januar 31-e kozott be nem folyt tagdijakra képzett meg nem
fizetett tagdijakat 35.909 e Ft értékben.

e Egyéb rovid lejaratu kovetelések
amely az alabbi tételekbdl all ( ezer Ft-ban)

-Vagyonkezeldvel szembeni kovetelés
Vagyonkezel6vel szembeni egyéb kovetelés

- Késedelmi kamat és onellendrzési potlék

-Onkéntes nypt-i szamlara érkezett magannyugdijpénztari tagdij

- Munkaltatoval szembeni birsag

Ertékpapirok

921 e Ft

9eFt

377 e Ft

S515eFt

20 e Ft

Az MKB Nyugdijpénztar befektetési politikajaval 0sszhangban értékpapirt kizardlag forgatasi
céllal vasarolt és a Szamviteli politikdjaban rogzitetteknek megfelelden mindaddig forgatasi
cé¢linak mindsitette, amig éven til nincs a birtokaban.




Az értékpapirvagyon szerkezete 2005. december 31.-én

NYITO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapi] ERTEKELESI KULONBOZET 2005. januar 01.-én
beszerzési ar Idéaranyos kamat |Piaci értékitéletbél |Piaci értékitéletbdl |Brutto piaci érték
adodo nyereség add6do veszteség
DKJ,,MNB 2415736 43276 7 744 4 2 466 752,
MAK 9225127 279 497 311 654 3319 9 812 959
Részvények 704 368 0 154 315 3591 855092
Valtoz6 kam. 149 985 859 465 0 151 309,
Fix kam.kotvény 668 764 43 660 7 795 561 719 658
Jelzaloglevelek 307 430 24 448 18 144 0 350 022
Osszesen: 13 471 410 391 740 500 117 7 475 14 355 792
TARGYEVI VALTOZAS
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir neve ERTEKELESI KULONBOZET
beszerzési ar |Idéaranyos kamat Piaci Piaci Arfolyamnyereség |Brutto piaci ért
értékitéletbol értékitéletbol
DKJ,,MNB 674 183 -8 357 -7 442 2 061 656 3
MAK 5636 007 278 599 -311 208 155 724 5447 6
REPHUN (dev.allas 1 030 943 10 522 325 9270 20 681 1 053 2
Részvények 208 270 0 -56 977 13 410 137 8
Valtozo6 kam. 1168 101 5060 -32 0 11731
Fix kam.kotvény -668 764 -43 660 -7795 -561 -719 6
Jelzaloglevelek 213 785 2 706 -18 144 9469 188 8
osszesen: 8 262 525 244 870 -401 273 189 373 20 681 7 937 4
ZARO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir neve| ERTEKELESI KULONBOZET
beszerzési ar |Idéaranyos Piaci Piaci Arfolyamnyereség |Brutt6 piaci ért
kamat értékitéletbol értékitéletbol
adodo nyereség  adodo veszteség
DKJ,,MNB 3089919 34919 302 2 065 3
MAK 14 861 134 558 096 446 159 043 15"
REPHUN (dev.allan] 1 030 943 10 522 325 9270 20 681 1
Részvények 912 638 0 97 338 17 001 f
Valtoz6 kam. 1318 086 5919 433 0 1
Jelzaloglevelek 521215 27 154 0 9469 :
Osszesen: 21733 935 636 610 98 844 196 848 20 681 22




Ertékelési kiilonbozet alakulasa:

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (adatok ezer Ft-ban)
NYITO VALTOZAS ZARO
DKIJ,,MNB 51016 -17 860 33156
MAK 587 832 -188 333 399 499
REPHUN (dev.all.) 0 22258 22258
Részvények 150 724 -70 387 80 337
Valtoz6 kam. 1324 5028 6352
Fix kam.k&tvény 50 894 -33 209 17 685
Jelzaloglevelek 42 592 -42 592 0
osszesen: 884 382 -325 095 559 287
Pénzeszkozok 2.425.622 ¢ Ft
amely az alabbi tételekbdl all
e Pénztari elszamolasi szamla 2.423.415 e Ft
e Elkiilonitett betétszamla 13 e Ft
e Devizaszamla 10 e Ft
e Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete 2.184 e Ft

Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete alakulasa:

(adatok e Ft-ban)

Megnevezés Nyito Forgalom Zard
Tagdij bev.szla 1 357 -646 711
Elkilénitett sza 759 714 1473
Deviza 0 0 0
dsszesen: 2 116| 68| 2 184|

3. Aktiv idébeli elhatarolasok 161 e Ft

amely az alabbi tételekbdl all (ezer Ft-ban):

Koltségekkel kapcsolatos:
- Folyoirat, torvénytar, biztositas 161 e Ft

4. Tartaléktoke alakulasa

Tartalék toke nyité allomany 107.980.629.- Ft
2004. évi miikodési eredmény 66.576.856.-
Atcsoportositas likviditasi céltartalékbol

visszautalt munkaltatoi tobblet hozama 47.905.-
Tartaléktoke zaro allomany 174.605.390.-Ft

A beazonositott munkaltatoi befizetések fliggd hozamanak tartalékok kozotti rendezése
miatt 47.905.- Ft-ot vezettiink 4t a likviditasi céltartalékbol.



5. Céltartalékok

2003. januar 01-t6] az értékelési kiilonbozet tartalmi valtozdsa mellett az Ertékelési
kiilonbozet tartaléka az egyes tartalékok portfolidja szerinti bontasban megsziint és a
tartalékokon beliil kimutatott értékelési kiillonbozetbe keriilt at, kiegészitve azt a korabban
értékelési veszteségként elszamolt tételekkel ill. az iddardnyosan jard kamattal és jard
osztalékkal.

6. Kotelezettségek 99.487 e Ft

A Nyugdijpénztarnak hosszllejarati kotelezettsége 2005. december 31-én nincs.
Rovidlejarata kotelezettségei az alabbi tételekbdl allnak:

» Tagokkal szembeni kotelezettség: 0eFt

» Kotelezettség aruszallitasbol és szolgaltatasbol: 36.387 e Ft

A pénztar a fedezeti céltartalékon belill tartja nyilvdn a TB- be visszalépd, de tagdij-
kiegészitésérol még nem rendelkezok felé fennalld kotelezettséget ill. a 2005. II1. n. évi
tarspénztarba atlépdk 2005. november 20-ig jard utdlagos kamatelszamolasat.

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek: 50.999 e Ft
amely az alabbi tételekbdl all (ezer Ft-ban):
e Munkaltatoknak visszautalando tagdij 4.334
e Magan agazatba érkezett onkéntes tagdij 2.606
e Onkéntes dgazattal szembeni koltségelszam. 37.880
e Pénztarfeliigyelettel szembeni kotelezettség 2.825
e (Garancia Alappal szembeni kotelezettség 3.354
Azonositatlan fiiggo befizetések 12.101 e Ft
e Munkaltatohoz rendelhetd 12.069 e Ft
e Munkaltatohoz nem rendelhetd 0eFt
o Késedelmi kamat és dnellendrzési potlek 4eFt
e Pénztartaghoz nem kothetd befizetések 28 e Ft

Az azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyanak valtozasa 2005. évben 30 napos
id6tartamonkénti bontasban az aldbbiak szerint alakult:

Munkaltatéhoz rendelhet6 fiiggé (tagdij és késedelmi potlék) befizetések

adatok ezer Ft-ban Nyito 14 484
hénap tagra kdnyvelt visszautalt ndvekedeés egyenleg
januar 17 574 1468 20 166 15 608
februar 365 722 1146 369 258 17 998
marcius 30 525 4 403 33 189 16 259
aprilis 31196 2 876 35 876 18 063
majus 80 155 2 847 81 356 16 417
junius 49714 11 598 58 952 14 057
julius 19 037 2 966 23 541 15 595
augusztus 38 524 1657 44 798 20 212
szeptember 41 768 7 606 43 980 14 818
oktober 22 877 5407 27 742 14 276
november 45721 1534 47 991 15012
december 336 136 5994 339 191 12 073
ZARO 12 073




A zér6 alloméanybol negyedéven tuli azonositatlan befizetés 5.283.ezer Ft
Munkaltatohoz nem rendelheté fiiggé befizetések

adatok ezer Ft-ban

Munlaltatéra
hénap azonositott visszautalt |névekedésegyenleg
Nyito 661
januar 713 93 41
februar 117 113 37
marcius 28 171 180
aprilis 250 90 20
majus 136 224 108
junius 14 639 1380 835
julius 62 813 62 22
augusztus 803 821 40
szeptember 277 1444 1718 37
oktéber 32 16 21
november 19 91 93
december 196 1019 1122 0
Zaré 0

A zar6 allomanybol negyedéven tuli azonositatlan befizetés 0 e Ft.

7. Passziv idobeli elhatarolasok 1.455 e Ft
amely az alabbi tételekbdl all:

o Miikddési koltségek passziv idobeli elhatarolasa 1.450 e Ft
- 2005. éves beszamol6 konyvvizsgalati dija 552 e Ft

- 2005. IV. n.évi konyvvizsgalati dij 288 ¢ Ft

- 2005. végleges vagyonleltar audit 300 e Ft

- 2005.. évet terheld bankoltségek, egyéb 30eFt

- 2005. december havi telefon ktg 217 e Ft

- 2005. december havi bérszamfejtés 34eFt

- 2005. IV. n.évi NET jogtar 11eFt

- 2005. Fénymasolod karbantartas 18 e Ft

o Befektetésekkel kapcsolatos koltségek elhatarolasa S5eFt
- 2005. 12. havi bank ktg. SeFt

B. EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

Taglétszam alakulasa f6
IMegnevezés Terv Tény

Nyito létszam 2005.01.01 26.430 26.488
Belépdk 2.000 1.121
Atlépd mas pénztarbol 509
Atlép6 méas pénztarba 200 264
Elhunytak 19
TB-be visszalépbk 44
Egyéb megsziinés/szolg. 50 9
Zard létszam 2005.12.31. 28.180 27.782
Atlag |étszam 27.305 27.135




A zar6 1étszam kozel 2 %-kal nem érte el a tervezettet (398 {6), amely foként a nem TB-be
visszalépdk és elhunytak szdmabdl ill. a vartnal tobb mas pénztarba atlépok szamabol adodik.
A tervezettnél 370 fovel kevesebb az MKB Nyugdijpénztarban tagsagi viszonyt létesitok
szama, még akkor is, ha 509 f6 més pénztarbol atlépot is figyelembe vessziik. Pozitivumként
értékeljiik azonban, hogy pénztartagjaink koziil mas nyugdijpénztart csak 264 {6 valasztott,
amely kozel fele, mint a hozzank atlépok szama (509). A Pénztar 2005-ben sem folytatott
kiterjedt, jelentds koltséget felemésztd marketing tevékenységet intenziv tagtoborzas céljabol,
igy az 0j belépdk szdma is a tervezett alatt alakult (1.121 £06).

2. Céltartalékok alakulasa
A Tartalékképzési szabalyok 2005. évben a miikodési és a likviditasi tartalékot érintéen

nem valtoztak. A 2005. évre elfogadott pénziigyi terv és a Nyugdijpénztar Alapszabalyaban
foglaltaknak megfeleléen az alabbi megosztasi aranyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 94,5 %
Miikodési 4,8%
Likviditasi 0,7 %

Az elozd év gyakorlatdhoz képest valtozatlan volt a targynegyedévi hozamfelosztas is a
tartalékok kozott. A hozam elszamolds fO alapelve tovabbra is az, hogy a befektetett
eszk6zok ugy keriilnek csoportositdsra, hogy az egyes tartalékok illetve az azonositatlan
befizetések allomanya, kiilonds tekintettel a fedezeti tartalék eszkozei befektetésének
eredményei elkiilonitetten is megallapithatok legyenek. A Pénztar dontése alapjan 2005.
évben is a mukodési és likviditasi tartalékra, valamin az azonositott munkaltatoi tobblet
hozamara befizetések hozamara csak realizalt hozam keriilt jovairasra.

A vagyon — ¢s letétkezeldi jelentések alapjan a befektetési analitikabol tartalékonként
meghatarozasra keriill a vagyonkezel¢ altal befektetett eszkdozok hozama és értékelési
kiilonbozete kozvetleniil az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések javéra
elszdmolasra is kertil.

Az egyéni szamlakrol vezetett analitikus nyilvantartds adatainak a fedezeti tartalék
kimutatasara szolgald fokonyvi szdmlék egyenleg adataival valo egyezdségét, a targyiddszak
végi hozamfelosztast kovetden, szolgaltatasi célu bevételek, realizalt hozam, illetve értékelési
kiilonbozet megbontasban biztositottuk. Ennek érdekében a Pénztir a fedezeti tartalék
realizalt hozama terhére kifizetett értékelési kiilonbozet 6sszegével a targyidészakban realizalt
nettdé hozam 0Osszegét a hozamfelosztast megelézden csokkentette a felosztandd értékelési
kiilonbozet 6sszegét pedig novelte.

Terv Tény Teljesités
Létszam (f06) 28 180 27.782 99
Fedezeti céltartalék (ezer Ft) 22.890.587 24.596.198 107
Likviditasi céltartalék (ezer F) 177.341 183.809 104

Pénztari szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/

Terv Tény| Teljesités
Szolgaltatasi célu bevételek 4262 975 4526 596 106%
Befektetési tev. eredménye 1489 746 2348114 158%
Meg nem fiz. tagdijak hitelezési vesztesége 0 744
Fedezeti céltartalék képzése 5752721 6 873 966 119%
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A tagdijjellegli bevételek 6 %-kal meghaladtdk a tervezettet, amely a csupan 98,6 %-os
l1étszamterv teljesitése mellett igen kedvezének mondhato.

A Pénztar szolgaltatasi célu bevételei kozott jelentds mértékben 14,2 %kal emelkedett a tagok
altal fizetett tagdij 2004. évhez képest, de a tagdijkiegészitések is 5,6 %-os ndvekedést
mutatnak. Munkaltatoi tagdijkiegészitést 281 munkaltatd fizetett 29 mFt értékben, ebbdl
egyéni szamlakon 27 mFt —ot irt jova a pénztar. Egyéni tagdijkiegészitést 750 {0 fizetett 40 m
Ft értékben, ebbdl egyéni szdmladkon 38 mFt-ot irt jova a Pénztar

Atlagos 1étszam mellett szamitott egy fére jutd tagdijbevétel 166.628 eFt/fé

A meg nem fizetett tagdijak hitelezési vesztesége a TB-be visszalépdk és mas pénztarba
atlépok utolso negyedévi tagdijfizetési hidnya miatt keletkezett.

Behajthatatlan kovetelésként leirasra keriilt 526 e Ft mely 22 felszamolas, csodeljaras
ala keriilt munkaltato behajthatatlan tagdijkovetelésének rendezését érinti.

Befektetési tevékenység eredménye

Altalanos piaci folyamatok

Az allampapir piaci hozamok alakuldsa szempontjabol a 2005-6s esztend6t két markéns
szakaszra érdemes bontani. Az elsd szakasz az év elejétdl szeptember kdzepéig, a masodik
szakasz szeptember kozepétol az év végéig tartott. Az elsd szakaszban egy markans
hozamcsokkenésen ment keresztiil a piac. Ennek oka els6sorban az inflacid6 hoénapokon
keresztiil tartd, varakozasoknal alacsonyabb alakuldsa, valamint a vilag feltorekvd piacain
tapasztalhatd jelentds tOkebedramlads voltak. Ehhez pérosult a jegybanki alapkamat tovabbi
jelentds csokkenése, valamint a piacra jellemzd bdséges likviditas is. A 10 éve referencia
hozam ekkor az év elejei 8,5%-0s szintrdl 7%-ig esett. Kisebb korrekcio zajlott le a masodik
negyedévben (7,6%), de a nyari honapokban tovabb folytatddott a tOkebedramlds és a
hozamok csokkenése (5,5%). Szeptemberben makrogazdasagi izgalmakat okoztak a
korményzat koltségvetési deficittel kapcsolatos bejelentései. A koltségvetés 2005-6s és 2006-
os tervezett hidnyszdmai a pesszimista elemzd6i forgatokonyveket igazoltdk. Az éven tuli
hozamok ezért emelkedésnek indultak és 7% fo16tt zartak a mult esztendében.

A hazai részvénypiac a tavalyi évben jol teljesitett. A BUX értéke a nyitd 14.742 pontrodl
indulva 41%-ot emelkedett. A részvényarfolyamok alakuldsa szinte az allampapir-piaci
hozamok alakuldsat masolta le. A marcius végéig tartdé emelkedést (18.600 pont) egy
korrekcids szakasz kovette (15.400 pont). A nyar elején beiindult erdteljes tékebedramlas
kovetkeztében a BUX szeptember kozepére 23,400 pontig emelkedett. A koltségvetési
aggodalmak ¢és hitelmindsitési intézetek 4ltali adossadg visszamindsités kovetkeztében
megindult a tékekivonas (19.500 pont). Az ¢év utolsd6 hdnapjaiban 6vatos emelkedést
produkalt a részvénypiac (20.784 pont). A tavalyi év gydztese az Egis és a MOL voltak, de
nem maradt le jelentdsen az OTP és a Richter Gedeon sem.

A Pénztar befektetési politikaja

Az értékpapir-portfolio dsszetételét a hossza tavu konzervativ befektetési stratégia alapjan a
2005. évre kialakitott befektetési politikdban foglaltaknak megfelelden alakitotta ki a Pénztar.
A beszamolasi év sajatossaga az volt, hogy a kiemelkedé 2004. év utan is megfeleld
realhozamot szerettiink volna elérni 2005. évben. Ennek a célnak rendeltiik ala a 2005. év
befektetési politikdjat. A  kockazatok minimalizalasa érdekében csokkentettik a
részvényhanyadot, és az &llampapir hozamszint csdkkenését prognosztizdlva megfeleld
idében megvaltoztattuk a Nyugdijpénztar allampapir allomanyanak futamidejét. A célkitiizést
jelentés mértékben sikeriilt tulteljesiteni: a Magan agban a fedezeti tartalékra 12,41 %
netté hozamot ért el az MKB Nyugdijpénztar 2005-ben, mikozben a 2005. évi inflacio 3,6
% volt.

11



A vagyonkezeld a beszamoladsi iddszakban jelentdsen 4atalakitotta a kotvényportfolid
szerkezetét. Az év soran folyamatosan leépitette a jelzaloglevél-dllomanyt és megkezdte a
nyitast a devizabefektetések fel¢ euro-denomindlt magyar allampapirok vasarlasaval.
Futamidd tekintetében a portfolié az év elsé nyolc honapjaban kisebb-nagyobb mértékben
feltilsulyozott volt a benchmarkhoz képest, majd a vagyonkezeld augusztus-szeptember soran
jelentds futamiddcsokkentésbe kezdett a hazai makrogazdasagi bizonytalansag emelkedésére
¢s a realisan indokolhatd kockazati felarhoz képest joval alacsonyabb hozamokra vald
tekintettel. A negyedik negyedévben a kdtvényportfolido mar jelentdsen alulstlyozott volt és a
vagyonkezel6 az év végéig nem valtoztatott a futamiddn.

A vagyonkezel0 a beszamolasi id6szak elején a referencia index kompozit szintjére emelte a
magyar részvények sulyaranyat MOL, OTP, Matav ¢és Richter Gedeon részvények
vasarlasaval. Az els6 negyedéves tarsasagi eredményekkel kapcsolatos piaci varakozasok az
OTP esetében voltak negativak, ezért a vagyonkezeld marcius-aprilis folyaman OTP
eladasokat hajtott végre. A részvények ardnya Borsodchem ¢és MOL részvények eladasa utan
aprilisban tovabb csokkent. A majusi mélypont soran a vagyonkezeld6 MOL, OTP és Richter
Gedeon részvényeket vasarolt. A nyari idészakban a bearamlo friss tokének kdszonheten a
piac Ujabb és ujabb cslicsokra emelkedett, igy ez kedvezd arfolyamszinteket jelentett az
arfolyamnyereség realizalo eladasokhoz. A harmadik negyedév soran a koltségvetési helyzet
kapcsan kialakult negativ befektet6i hangulat a részvénypiac eséséhez vezetett. A
vagyonkezeld szeptemberben nagyobb mértékben csokkentette a részvénykitettséget. Az
eladott MOL, OTP, Matav és Richter Gedeon papirokat a vagyonkezeld oktdber folyaman
nagyrészt visszavasarolta. Az utolsé negyedév soran a vagyonkezeld nagyobb valtoztatast
nem hajtott végre a portfolion, a részvényarany a referencia sily alatt maradt. Igy a
portfolioban 1évo részvények értéke a 2004. év végi 880 m Ft-rol —lényegében csak az
arfolyam-novekedéssel- emelkedett 2005. végére 1.050 m Ft-ra.

A portfolion beliil ndvelésre keriilt a magas osztalékhozam miatt a Matédv, a tartésan magas
koolajar és finomitoi arrések miatt a MOL, a készpénzben fiird§ orosz piac miatt a Richter
Gedeon sulya. Csokkentésre az OTP részaranya keriilt. Uj befektetési célpontot jelentett a
Graphisoft és az FHB.

Az alabbi diagram a részvényportfolid év végi Osszetételét mutatja:

MKB NYUGDIJPENZTAR MAGAN AG
RESZVENY PORTFOLIO
2005.12.31.

OBORSODCHEM BDEMASZ
OEGIS OFHB Rt
BMATAV @mOoL
BOTP ORICHTER
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Referencia index, hozamok

A Magén ag referencia index-kompozitjdban nem valtoztattunk 2005-ben. Az allampapirok
mérésére MAXComposite indexet alkalmaztuk. Ennek megfeleléen 2005-ben a fedezeti
tartalék valtozatlan benchmarkja: MAXCOMP 92%, BUX 8 % volt. A fedezeti tartalék
elézdekben jelzett index kompozitjatol eltérd volt a likviditasi és a miikodési tartaléké. E két
tartalék eszkozeit bankszamlan, lekotott betétben és allampapirban kellett tartani. A miikodési
tartaléknal ezen beliil csak az éven beliili allampapir megengedett.

A 2005. iizleti évben lezart és mérleg fordulonapjaig le nem zart hataridds és opcios ligyletei a
Pénztarnak nem voltak, igy azoknak eredményre, cash-flowra gyakorolt hatésa sincs.

A Magan agban 2005-ben a Pénztdr egészének bruttdé hozamratija 12,98 %, a netto
hozamrata pedig 12,31 % volt.. A Pénztar egészének 5 éves (2001-2005) nettd atlaghozama
9,72 %. A Pénztar fedezeti tartalékdnak nettd éves hozamrataja 2005-ben 12,45%, a referencia
index hozamratéja (bruttd) 11,28%. A vagyonkezeld 2005. évi bruttd éves hozamrataja 13,34
%, nettd éves hozamrataja 12,63%, a referencia index hozamrataja (bruttd) 11,41% volt. Az
atlagos hozammal kapcsolatban sziikséges hangstulyozni, hogy az éves atlaghozam mogott a
tagok eltéré hozamai huzddnak meg. A hozam eltérései a tagok eltérd idépontban torténd
befizetéseibdl, a korabbi évek felhalmozasainak és a targyévi befizetéseknek az eltérd
aranyaibol kovetkeznek.

A befektetési tevékenység tovabbi értékelését valamint a hozamratara vonatkozo6 elemzést az
éves beszamolod részét képezd biztositas matematikai jelentés tartalmazza.

Atcsoportositas fedezeti tartalékot érinté tételei

A szamviteli politikdban jovahagyottak szerint az 500 Ft alatti kisosszegli tételeket 2001.

évtol nem fizeti ki, 2005. évben 6sszesen 1.340 Ft keriilt at a likviditasi tartalékba.

Likviditasi fedezet alakulasa

Terv Tény | Teljesités
Likviditasi célu bevételek 31.578 33.530 106 %
Egyéb raforditasok 100 4 4 %
Befektetési tevékenység eredménye 9.487 13.029 137 %
Likviditasi céltartalék. képzése 40.965 46.555 114 %

A likviditasi céltartalék képzés 14 %- ponttal meghaladta a tervezettet, ennek oka egyrészt a
tagdijbevételek tervezettet meghaladd mértéke, amely a likviditasi célu bevételeket is 6 %-kal
novelte a tervezetthez képest. Masrészt a befektetési tevékenység eredménye kiugroéan 37 %-
kal kedvezdbb a tervezettnél.

A befektetési tevékenység kimagasloan terv feletti teljesitését a likviditési tartalék kedvezd
kamatozasu betétben vald elhelyezése ill. elszamolasi folydszamla kiemelt kamat szdzaléka
eredményezte.
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A likviditasi céltartalékon beliil mutatjuk ki a munkaltatoi fiiggére elkiilonitett hozamot.)
Ilyen cimen 1.392 ezer Ft-ot képeztiink 2005. évben.

2004. évtol kezdédden a likviditdsi céltartalékon beliil megkezdddott a sajat tevékenyégi
kockéazat képzése, melyre a mikodési tartalékra jutd befizetést csokkentve, a tagi
befizetésekbdl 0,2%-ot ir jova a pénztar. Ennek 6sszege 2005-ben 10.888 ezer Ft volt.

Atcsoportositas likviditasi tartalékot érintd tételei
» A szamviteli politikaban joévahagyottak szerint az 500 Ft alatti kisOsszegl tételeket
2001. évtdl nem fizeti ki a pénztar, valamint nem is igényli vissza, igy ezen Osszegek
1.340.-Ft értékben a likviditasi alapba kertiltek atcsoportositasra.

» Tévesen visszautalt tagdij miatti jovairas munkaltaton 7.860 Ft értékben
» Megsziint bankszamla miatt visszajott munkaltatoi tobblet: 140.320.- Ft értékben

A pénztar miikodési tevékenységének eredménye

(adatok ezer Ft-ban)

Terv Tény | Teljesités
Miikodési célu bevételek 216.612 230.420 106 %
Befektetési tevékenység eredménye 9.743 14.215 146 %
Miikodési koltségek, raforditasok 204.477 183.663 90 %
21.878 60.972 279 %

Miikodési tevékenység eredménye

A Pénztar 2005. évben is kimagasléan jo évet zart a miikodési tevékenység eredménye
szempontjabol. Ennek oka egyrészt, hogy a a tagdijbevétel tervezettet meghaladé alakulasa
(273.270 eFt) kedvezden hatott a miikddési célu bevételek alakulasara. Masrészt igen
jelentdsnek mondhaté a miikddési koltségek és raforditasok terén elért 10 %-os (20.814 eFt)
megtakaritas.

A befektetési tevékenység kimagasloan terv feletti teljesitése (14.215 eFt )a miikodési tartalék
kedvezd kamatozdsu betétben vald elhelyezése ill. elszamolési folyoszamla kiemelt kamat
szézaléka eredményezte.
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Megnevezés Terv Tény %
Miikodéssel kapcsolatos raforditiasok 204 477 183 663 90%
Anyagjellegii raforditasok 83223 66 377 80%
Anyagkoéltség 1 464 1242 85%
Igénybe vett szolgaltatasok 81039 64 382 79%
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat
ellat6 szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan) 6 800 6 584 97%
Tagszervezéssel kapcsolatos ligyndki dij (szamla
alapjan) 4500 38 1%
Konyvvizsgalat dija (szamla alapjan) 2 150 2 353 109%
Aktuarius dij (szamla alapjan) 2520 2 520 100%
Szaktandcsadas dija (szamla alapjan) 1 060 1135 107%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
reklamkoltség 6 000 933 16%
Bérleti dij 23 587 22 928 97%
Oktatas, tovabbképzés 350 71 20%
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 34072 27 820 82%
Egyéb szolgaltatasok koltsége 720 753 105%
Pénziigyi szolgaltatas dija 600 529 88%
Jogosulatlanul felvett jaradék behajtasaval
kapcsolatos koltségek
Koéliinféle egyéb szolgaltatasok 120 224 187%
Eladott 4ruk beszerzési értéke
Személyi jellegii raforditasok 87 612 82 639 94%
Bérkoltség 60 150 56 409 94%
Allomanyba tartozo pénztari alkalmazottak
munkabére 54 030 52276 97%
Allomanyba nem tartozok munkadija 6120 4133 68%
Aktuadriusi dij (megbizasi dij)
Szaktanacsadas dija (megbizasi dij)
Tagszervezéssel kapcsolatos ligyndki dij
(megbizasi dij) 1200 0 0%
Pénztari tisztségviselOk tiszteletdija 2 640 2508 95%
Egyéb, allomanyba nem tartozok munkadija 2 280 1625 71%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 6 826 6 886 101%
Bérjarulékok 20 636 19 344 94%
Nyugdijbiztositasi és egészségbiztositasi jarulék 18 880 16 947 90%
Egészségligyi hozzajarulas 550 657 119%
Munkaadoi jarulék 1171 1 648 141%
Egyéb jarulékok ( Rehab.hozzaj.) 35 92 263%
Ertékesokkenési leiras 6 575 5680 86%
Terv szerinti értékcsokkenési leirds 6575 5612 85%
Hasznalatbav. egy dsszegben elsz. ECS 0 68
Miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 27 067 28 967 107%
Feliigyelettel kapcsolatos raforditasok 11278 11 962 106%
Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok 15 789 16 745 106%
Miikodési céltartalék képzés
Egyéb raforditasok 0 260
Meg nem fizetett tagdijak hit. veszt. 45
Felszamolasi eljaras miat kifizetett nyilvantartasi
dij 70
Behajthatatlan kovetelések megfizetése tagoknak 0 145
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Magyarazat az egyes tételekhez:

A mikodési tevekenység raforditasaiban 10 %-os megtakaritdst ért el a pénztar a
tervezetthez képest. A Pénztar jelentés megtakaritast ért el az dsszes nagyobb koltség
kategoridban. Az anyagjellegli raforditdsokon beliill az anyagkoltségben 15 %, az
igénybevett szolgéltatdsokban 21 % koriili csokkenést sikeriilt elérni. Az
adminisztraciés ¢és nyilvantartasi feladatok koltsége, az aktuariusi dij a tervezett
mértéknek megfeleléen alakult, azonban a tervezettnél kedvezébb euro arfolyam
kovetkeztében az irodabérleti €s lizemeltetési dij, a tervezettnél alacsonyabb dijtételek
¢s felhasznalds miatt az egyéb igénybevett szolgaltatdsok dija (posta, telefon, értesitd
levekkel kapcsolatos nyomdai szolgaltatdsok €s egyéb szolgaltatisok) mar joval a
tervezett alatt alakult. A marketing koltségek jelentds mértékii elmaraddsa a marketing
célu kiadvanyok ¢€s hirdetések elmaradasabol adodik.

A személyi jellegli kiadasokban Osszességében és tobb tételsoron is 6 % koriili
megtakaritast sikeriilt elérni, ezen belill kimagaslé azonban az allomanyba
nemtartozok dijazésdban jelentkezd 18 %-os megtakaritds, amely a tagszervezdk
megbizasosként torténd alkalmazas miatti elmaradas kovetkezménye. A bérjarulékok a
bérkoltségek csokkenésével aranyosan 6 %-os csokkenést mutat.

Az értékcsokkenési leirds 14%-os megtakaritdisa a tervezettnél kevesebb
eszkozbeszerzésbol adodott.

A muikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok a tervezettet meghaladd mértéke
egyrészt a tagdijbevétel novekedése miatti feliigyeleti dij és garancia dij ndvekedésbdl
adodik, masrészt a nem tervezett csdd és felszamolasi eljaras miatt kifizetett dijak és a
behajthatatlan kovetelések mitkddési alap terhére torténd megfizetése miatt.

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A Pénztar 2005. évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 35.909 e Ft.

Rendkiviili események

Rendkiviili esemény 2005. év soran a Pénztarban nem tortént.



III. TAJEKOZTATO RESZ

1. Alkalmazotti 1étszam és javadalmazasa
A Nyugdijpénztar alkalmazotti létszama 2005. 01. 01. 44 £6 volt, melybdl 5 6
GYES élloméanyban volt. Evkozben 9 {6 lépett be és 6 f6 lépett ki, igy

2005.12.31-én a zar6 dolgozoi 1étszam 47 £6, melybdl 6 f6 GYES alloméanyban
van.

Az éallomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 149.361 e Ft, amely
a pénztari agak kozott 65-35 % - ban keriilt megosztasra.

A pénztar ligyvezetdjének 2005. évi javadalmazasa 16.770 e Ft volt.

1. Tisztségviselok javadalmazasa

Az igazgatdtanacs és a felligyeld bizottsag tagjai 2005. évben 6sszesen 12.540 e Ft
tiszteletdijban részestiltek, amely 80-20 %-ban keriilt megosztasra a két agazat
kozott.

2. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatas 2005. évi tablaja nem tér el a 2004. évi tabla
szerkezetétdl, igy az adatok 0sszehasonlithatoak.

Budapest, 2006. marcius 23.

MKB Nyugdijpénztar
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