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I. ALTALANOS RESZ

1. A Nyugdijpénztar bemutatasa

A Pénztar az Onkéntes, Kolesonds Biztositdé Pénztarakrol szolo torvény hatalya ald
tartozd, orszagos nyilt pénztar, amelyen beliill szakmai elven csoportosult tagozatokat
hoztak létre. Ezek a tagozatok elsddlegesen a beolvadd agazati jellegli pénztarak egy-egy
tagozatat jelentik.

A Pénztar alakuldsanak idépontja: ~ 1995. 11. 02.
A Pénztar hatarozatlan idore alakult.
Nyugdijpénztar tevékenységi

engedélyszdma: E/215/96

Nyugdijpénztar miikodtetési

engedélyszdma: PF/2440/1/97

Fovarosi Birosag bejegyzése: 11. Pk.61617/95

Feltigyelete: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Pénztar szolgaltatasai: A Pénztar f6 szolgaltatdsa a nyugdijszolgaltatas. Emellett

¢s ennek érdekében a Pénztir gondoskodik a
pénztartagok és tdmogatdk befizetéseinek gylijtésérdl, a
Pénztar vagyonanak a pénztartagok érdekében torténd
befektetésérdl, a tagok egyéni szamldjan 1évd Osszeg
pontos nyilvantartasarol. A Pénztar 1999 &szétol a
nyugdijpénztari jogszabalykereteken beliil bevezette a
pénztartagok részére torténd tagi kolcson folyositast.

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Nyugdijpénztar 6nkéntes dgazat sajatossagainak megfeleld szamviteli szabalyok.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkciondljon, amelynek
alapjan megbizhato és valos informacidt tartalmazo negyedéves jelentés €s éves pénztari
beszamolo allithatd Ossze, és amely szamviteli rendszer egyidejlleg a vezetéi dontések
szdmara is alkalmas informacids bazisul szolgalhat.

A beszamolo valodisagat az biztositja, hogy a Pénztar konyvviteli rendszere —a szintetikus
¢s analitikus konyvelése- és az azt alatdmasztd bizonylati rendszere megfelel a szamviteli
alapelveknek, a szamviteli torvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozo eléirasainak,
tovabba a pénztari beszamolo készitésének és konyvvezetésének sajatossagairol, valamint
a befektetési és gazdalkodasi szabalyokrdl szo6l6 kormanyrendelet eldirasainak.

A {6 szabalyokat a Szamviteli politika cim{i dokumentum tartalmazza.
A mérlegkészités napja: 2008. februar 28.

Amortizacios politika:
Az értékcsokkenést lizembe helyezett immateridlis ¢€s targyi eszkozok utin a
targynegyedév elsé napjan meglévd eszkozallomany egyedi beszerzési értéke alapjan a
kormanyrendeletben meghatdrozott leirasi kulcsokkal szamolja el a Pénztar, az eszkoz
kivezetésének napjaig.

Az 50 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok teljes beszerzési értékét
egy 0sszegben, hasznalatbavételkor értékcsokkenésként a Pénztar elszamolja.



Minésitési ismérvek a szamviteli elszamolasok szempontjabél:

Jelentds Osszeglinek mindsiill a hiba, ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozo
ellenérzések sordn — ugyanazon évet érintben —megallapitott hibdk és hibahatasok
mikddési eredményt, nyugdijszolgaltatasi illetve a likviditasi célu tartalékot noveld-
csokkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzott
tizleti év mérleg fo0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg f00sszeg 2 szazaléka
meghaladja a 30 milli6 forintot, akkor a 30 milli6 forint.

Megbizhaté ¢és valdé képet 1ényegesen befolyasolé hiba, ha a megéllapitdsok
kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megel6z6 iizleti év mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékok egylittes Osszege 3 szazalékkal

valtozik.

II. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG

Az eszkdzok és forrasok mindsitésének elvei az eldzd évhez képest valtozatlanok.

Befektetett eszkozok
( adatok ezer Ft-ban)
Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Brutté érték Beolvadé | ; . ,, | Asmand-
alakuldsa Beszer- | dltal Atmzfmsz— Beolvads Sele]te%es, sités,lize
b hozott tés eladas mbei,zely
ezés
Immaterialis javak | 28 044 | 13 897 0 0 0 0 0] 41941
Idegen épiileten
végzett beruhdzas 5749 0 0 0 0 0 0 5749
Tartos befektetési
célt ingatlanok | 142 134 0 0 0 0 59 551 0| 82583
Gépek,
berendezések | 18 633 365 0 0 0 957 0| 18041
Beruhéazésokra adott
eldlegek 0 0 0 0 0 0 0 0
Szam.tech.gépek 4737 0 0 0 0 0 4737
Jarmiivek 9435 0 0 0 0 0 0 9 435
Osszesen: | 208 732| 14262 0 0 0 60 508 0| 162486




(adatok ezer Ft-ban)

Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Ertékcsokkenés, —
értékelési Piaci
Kiilénbézet ertekitéle Beolvado Piaci
alakulasa thol ~\Targyevi | dltal Atmind | Selejtezé | Atminé eriékiréleth
adodo |ertékesok | hozott , . ol adodo
Y ;. , ;L . sites S, sites ;L ;.
ertekelési| kenés |ertekcsokk lada ertéekelési
kiilonboz |valtozas eneés eraqas kiilonbozet
et
Immateridlis javak | 21 303 4 837 0 0 0[26140
Idegen épiileten
végzett beruhdzas 5692 57 0 0 0 0 0| 5749
Tartos befektetési
céla ingatlanok | 6234 1877 0 0 3711 0 0] 4400
ECS.
Tartdos befektetési
célua ingatlanok | -10200| -4 651 4168 | -10683
EK
Gépek,
berendezések 10 256 2 569 0 0 566 0 0] 12 259
Szam.tech.gépek 3 886 512 0 0 0 0 4 398
Jarmiivek 911 1 887 0 0 0 0 0| 2798
Osszesen: ECS 48 282 11 739 0 0 4277 55744
EK -10200| -4 651 4168 |-10683
( adatok ezer Ft-ban)
Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Netto érték — —
. , | Atmindsi- Atmino-
alakulasa Beolvado |~ , L .
, , . , tés,elma- | Targyévi , | sites,elm
Targyevi| altal >, | Beolvado
viltozds | hozott radt valtozas aradt
feladas feladas
Immaterialis javak 6741 9060 0 0 0 0 0 15 801
Idegen épiileten
végzett beruhazas 57 0 0 0 57 0 0 0
Tartos befektetési
célu ingatlanok 135 900 0 0 0 57717 0 0 78 183
Gépek, berendezések | 8 377 0 0 0 2 595 0 0 5782
Szam.tech.gépek 851 0 0 0 512 0 0 339
Jarmuvek 8 524 0 0 0 1 887 0 0 6 637
Osszesen: 160450 9 060 0 0 62 768 0 0| 106742
Tartos befektetési
célu ing.értékelési
kiilonbozet -10 200 -483 -10 683
Osszesen értékelési
kiilonbozet
figyelembevételével | 150 250 | 8577 0 0 62 768 0 0 96 059




Tartés befektetési célu ingatlanok

(‘adatok ezer Ft-ban)

Novekedés Csokkenés
Brutto érték alakulasa Nyito - - Zaro
Beolvado | Beolvado .
, , . Selejtezés,
Beszerzeés altal altal eladds
hozott hozott
Balatonlelle, Jazminvirag u. 94 155 0 0 0 32720 61 435
Bal.e.ltonyllellie, J azmmwrag o 200 0 0 67 133
u.kdzmiifejlesztési hozzajarulas
Szombathely, Korhaz koz 1/a. 26 764 0 26 764 0
Zalakaros, Zrinyi u.8. 21015 0 21 015
Osszesen: 142 134 0 0 0| 59551 82 583
( adatok ezer Ft-ban)
Ertékcsokkenés Ertékelési kiilonbozet
Ertékesokkenés, értékelési Névekedés Névekedés
kiilonbozet alakulasa
Nyité | Targy- Cootker | zars | Nyirs | TA9Y- | geovads | ook | zdrs
évi Beolvadé | "¢ évi ” enes
. . . altal
vélto- | altal hozott vélto- h
p . ozott
zas zas
Balatonlelle, Jazminvirag u. 3475 1124 0 1614 2985 -8877| -4649 0l 2947 -10579
Balatonlelle, Jazminvirag u. ) 4 0 ) 0 0 0 0 0
kozmifejlesztési hozzajarulas
Szombathely, Korhaz koz 1/a. | 1698 397 0 2 095 -1 166 0 0 1166 0
Zalakaros, Zrinyi u.8. 1059 352 0 0] 1411 -157 0 0 53 -104
Osszesen: 6234 1877 0 3711 4400(-10200| -4 649 0| 4166| -10 683




( adatok ezer Ft-ban)

Novekedés Csokkenés
Nett6 érték alakuldsa Nyito Beolvado | Beolvado . Zaré
, , , Selejtezés,
Beszerzeés| altal dltal eladds
hozott hozott
Balatonlelle, Jazminvirag u. 90 680 0 0 32230 58450
Balatonlelle, Jazminvirag
u.kozmiifejlesztési
hozzéjarulas 198 0 0 69 129
Szombathely, Korhaz koz
1/a. 25 066 0 0 25 066 0
Zalakaros, Zrinyi u.8. 19 956 0 0 3521 19604
Osszesen: 135900 0 0 57717 78183

Az immaterialis javakban bekdvetkezett novekedést dontd részben a NanoSoft iktatomodul
raforditisai okoztdk 7.185 eFt értékben, jelentds mértékii volt a Libra Onkéntes
Nyugdijpénztari moduljanak fejlesztése 4.798 eFt-tal, a TCT Hungary IVR Engine
Moduljanak beszerzése 1.620 eFt értékben, valamint a Visual Studio Pro Licence beszerzése

294 eFt-tal.

A befektetett eszkdzokben bekovetkezett csokkenést a Balatonlelle, Jazminvirag u.1. f.1. és
f.2.szdmq, valamint a Szombathely, Korhaz koz 1/A szam alatt talalhato lakasok, valamint a
benniik 1év4 berendezési, felszerelési targyak értékesitése okozta.

Befektetett pénziigyi eszkozok

A Pénztar szdmviteli politikaja alapjan a befektetéseket (a hosszi lejarati bankbetétek
kivételével) a Pénztar forgatasi célunak mindsiti és a forgdeszkdzok kozott tartja nyilvan.
Azon értékpapirokat, amelyek éven til a Pénztar birtokaban vannak, és a targyévet kovetd
évben még nem jarnak le, mérlegkészitéskor atsoroldsra keriiltek a befektetett eszk6zok

kozé.

Befektetett eszk6zok kozott nyilvantartott értékpapirok szerkezetének alakulasa:




NYITO

MKB NYUGDIJPENZTAR
adatok eFt-ban
ERTEKELESI KULONBOZET 2007. januar 01.-¢én
Ertékpapir | beszerzési | Id6aranyos Piaci Piaci Brutté piaci érték
neve ar kamat értékitéletb6l  értékitéletbol
adodo nyereség adddo veszteség
MAK 0 0 0 0 0
Részvények 807 780 0 217 149 0 1024 929
Befektetési 3698 0 657 0 4355
jegyek
(hatarozatlan
futamidejit)
Jelzaloglevelek| 2 077 489 112 782 0 96 246 2 094 025
Fix 0 0 0 0 0
kamatozasu ép
Valtoz6 kam. 2216323 17 198 4972 0 2238 493
cp
Osszesen: 5105290 129 980 222 778 96 246 5361 802
TARGYEVI
VALTOZAS adatok eFt-ban
ERTEKELESI KULONBOZET
Ertékpapir neve beszerzési ar | Idéaranyos Piaci Piaci Arfolyam |Arfolyam | Brutté piaci
kamat értékitéletbol  értékitéletbol |nyereség |veszteség érték
ad6dé nyereség ado6do veszt.
MAK 504 989 33595 8206 0 0 530378
Részvények 2452311 0 274 948 38205 2 689 054
Kiilfoldi részvények 766 553 0 256 538 8547 5536 61581 958 499
Befektetési jegyek
(hatérozatlan futamidejit) 386 000] 0 60 080 0 0 0 446 080
Befektetési jegyek
(hatérozott futamidejii) 1394 973 0 330204 0 0 0 1725177
Kiilfoldi bef.alap
befektetési jegye 760 637 0 256 443 0 of 27104 989 976
Kiilfoldi valtozo
kamatozésa kotvények 360 036 0 32292 0 0 327 744
Kiilfoldi fix kamatozast
kétvény 1 945 575 0 90 858 0 Of 475720 1988861
Jelzaloglevelek -1203 650 -65 188 0 -38 789 0 0f -1230049
Valtozd kam.értékpapir -653 250, -4 429 1514 -656 165
Osszesen: 6714 174 -36 022 1270 585 48 461 5536] 136257 7769555




ZARO

adatok eFt-ban

ERTEKELESI KULONBOZET
. B beszerzési ar | Idéaranyos Piaci Piaci Arfolyam Arfolyam Brutto piaci
Ertékpapir neve kamat értékitéletbol  értékitéletbdl [nyereség |veszteség érték
adodé nyereség adodo veszt.
MAK 504 989 33595 0 8 206 0 0 530378
Részvények 3260 091 0 492 097 38205 3713983
Kiilfoldi részvények 766 553 0] 256 538 8 547 5536 61 581 958 499
Befektetési jegyek
(hatarozatlan futamidejii) 389 698 0 60 737 0 0 0 450435
Befektetési jegyek
(hatarozott futamidejii) 1394 973 0 330204 0 0 0 1725177
Kiilfoldi bef. alap
befektetési jegye 760 637 0 256 443 0 0 27 104 989 976
Kiilf6ldi valtozo
kamatozasi kotvények 360 036 0 0 32292 0 0 327 744
Kiilf6ldi fix kamatozast 1945 575 0 90 858 0 0 47572 1988 861
kotvény
Jelzaloglevelek 873 839 47 594 0 57 457 0 0 863 976
Valtozo6 kam.értékpapir 1563073 12 769 6 486 1582 328
Osszesen:| 11 819 464 93 958 1493 363 144 707 5536 136257 13131357

Befektetett eszkozok értékelési kiilonbozetének alakulasa:

adatok eFt-ban

Targyévi
2007. | valtozas 2007.
Ertékpapirok Januar December
01. 31.
NYITO ZARO
DKJ,,MNB 0 0 0
MAK 0 25389 25389
Részvények 217 149 236 743 453 892
Kiilfoldi részvények 0 191 946 191 946
Befektetési jegyek 657 60 080 60 737
(hatarozatlan futamideji)
Befektetési jegyek (hatarozott 0 330204 330 204
futamideji)
Kiilfoldi bef.alap 0 229339 229 339
befektetési jegye
Kiilfoldi valtozo kamatozast kotvény 0 -32292 -32292
Kiilfoldi fix kamatozasu kotvény 0 43 286 43 286
Jelzaloglevelek 16 536 -26 399 -9863
Valtozo6 kam. ép 22170 -2915 19 255
Osszesen: 256 512| 1055 381 1311893




1. Készletek

Az MKB Nyugdijpénztar az Egészségiigyben Dolgozok Nyugdijpénztara
beolvadasanak kapcsan 4tvett Balatonlelle, Vasit sétany 3229/6 hrsz. alatti
folyamatban 1év0 beruhdzas befejezését kdvetden az ingatlant tovabbértékesitési céllal
a készletek koz¢é sorolta 4t 2006.10.12-1 datummal, Igazgatdtanacsi hatdrozat alapjan.

Fenti ingatlan bekeriilési értéke 168.877 eFt., de a 2006.12.31-1 ingatlan értékelés
kapcsan 9.877 eFt. értékvesztés keriilt elszdmolésra, igy a piaci érték 159.000 eFt-ra
valtozott. Az ingatlan forgalmi értéke a 2007.12.31-1 értékbecslés utdn nem valtozott.

2. Kovetelések

e Az MKB Nyugdijpénztir Onkéntes 4gazat tagdijkovetelésként 706.407 eFt-ot
tart nyilvan, amely magaban foglalja:

» A mérleg forduldnapja és januar 25-e kozott befolyt, de még decemberre
vonatkozo befizetéseket 385.294 eFt értékben, valamint

» a 2007. december 31-ig be nem folyt tagdijakra képzett meg nem fizetett
tagdijakat 321.113 eFt értékben.

e 2007. december 31.-ig nyitott tagi kolcson allomany 235.990 ezer Ft, melyet 948
{6 vett fel egy éves lejaratra.

e A Nyugdijpénztar 1) elemként 2007.¢v végén 205 eFt. vevokkel szembeni
kovetelést mutat ki konyveiben a befektetési célu ingatlanok bérbeadasa

kovetkeztében.
o Egyéb rovid lejarata kovetelések: 104.476 e Ft

amely az alabbi tételekbdl all (ezer Ft-ban):

- Altalanos forgalmi adé (ingatlan beruhazassal kapcsolatosan) 26.755
- Munkavallalokkal szembeni kovetelések 124
- Egyéb fiiggd kiadasok 395
- 2008-ban beérkezett, tagnak 2007-ben jovairt csekkes befizetések  5.501
- Magannyugdijpénztar szamlajara érkezett Onkéntes tagdij 237
- Magannyugdijpénztari tevékenységgel kapcsolatos kiadas 64.091
- Bankcenter kaucio, biztositasi dij elére utalds,egyéb 7.355
- Vagyonkezeldvel szembeni kovetelés 18

3. Ertékpapirok

Az MKB Nyugdijpénztar - befektetési politikdjaval 0sszhangban - értékpapirt forgatasi
céllal vasarolt és a Szamviteli politikaban rogzitetteknek megfelelden a forgoeszkozok
kozott tartotta nyilvan. Csak azon értékpapirok keriiltek a mérlegkészitéskor atsorolasra a
befektetett eszkozok kozé, amelyek éven tal a Pénztar birtokdban voltak és a targyévet
kovetéen még nem jarnak le.



Az értékpapir vagyon szerkezete 2007. december 31.-én

FEDEZETI CELTARTALEK

NYITO

(adatok eFt-ban

ERTEKELESI KULONBOZET
Fortékpapir neve beszerzési ar |Idéaranyos Piaci Piaci Arfolyam |Arfolyam |Brutté piaci
kamat értékitéletbol értékitéletbol |nyereség |veszteség érték
ad6do nyereség adodo veszt.
DKJ 18 686 740 338 645 45631 3928 0 0] 19 067 088
MAK 40 588 5971 1511 794 263 661 166 106 0 0] 42197 944
Kiilfoldi allampapir 3014 110 0 13 0 43 3068
Részvények 3263 134 0 371 657 8372 0 0] 3626419
Kiilfoldi részvények 877873 0 186 070 0 798| 56826 1007915
Nyiltvégii befektetési 1 146 637 0 87 370 0 0] 26009 1207998
jegyek
Zartvégl befektetési
jegyek 1394 973 0 207 963 0 0 0] 1602936
Valtoz6 kam. kotvények 692 096 8 803 1729 0 0 0 702 628
Kilfoldi valtozo 360 036 0 504 0 0 0 360 540
kamatozasu kotvénvek
Kiilfoldi fix kamatozast 1 945 575 0 65 760 0 0] 55127 1956208
kotvény
Jelzaloglevelek 1 002 698 51 859 0 28 964 0 0] 1025593
Osszesen: 69 961 373] 1911 211 1230 345 207 383 798| 138 005| 72758 339
TARGYEVI VALTOZAS (adatok eFt-ban)
ERTEKELESI KULONBOZET
Ertékpapir neve beszerzési ar |Idéaranyos Piaci Piaci Arfolyam [Arfolyam|Brutté piacil
kamat értékitéletbol értékitéletbdl [nyereség |veszteség érték
ad6do nyereség adodoé veszt.
DKJ -11 792 284 -227 793 -45 630 339 0 0] -12 066 046
MAK 8090 981 274 479 -243 302 234 462 0 0] 7887699
Kiilfoldi Allampapir 288 908 10 703 252 -13 0 1220 298 656
Részvények -1535229 0 -257 345 53 591 -1 846 165
Kiilfoldi részvények 3216352 0 9116 103 955 61 059 -55943] 3238515
Nyiltvégli befektetési 251 363 0 -46 833 0 0 -26009 230 539
jegyek
Zartvégl befektetési
jegyek -1294 973 0 -207 963 3425 0 0] -1506361
Kiilfoldi nyilt végii alap
befektetési jegye 1421913 0 9214 46 641 24 448 0] 1408934
Valtozé kam. kotvények 2 148 062 19 639 7702 0 0 0] 2175403
Kilfsldi valtozo -360 036 0 -504 0 0 0 -360 540
kamatozasu kétvények
Kiilfoldi fix kamatozast -1 577 255 0 -58 172 0 0 -31551] -1603 876
kotvény
Jelzaloglevelek 1183211 63 756 0 65472 0 0] 1181495
Osszesen: 41 013 140 784 -833 465 507 872 85507| -112 283 -961 750

10



ZARO

(adatok eFt-ban)

ERTEKELESI KULONBOZET
Ertékpapir neve beszerzési ar [Idéaranyos Piaci Piaci Arfolyam |Arfolyam|Brutté piaci
kamat értékitéletb6l  értékitéletbol |nyereség |veszteség érték
adodo nyereség adodoé veszt.
DKIJ 6 894 456 110 852 1 4267 0 0] 7001 042
MAK 48 679 578 1786273 20 359 400 568 0 0] 50085 642
Kiilfoldi allampapir 291922 10 813 252 0 0 1263 301 724
Részvények 1727 905 0 114 312 61963 0 0] 1780254
Kiilfoldi részvények 4094 225 0 195 186 103 955 61 857 883 4246430
Nyiltvégt alap befektetési 1 398 000 0 40 537 0 0 0] 1438537
jegye
Zartvégl alap befektetési
jegye 100 000 0 0 3425 0 0 96 575
Kiilfoldi nyilt végi alap
befektetési jegye 1421913 0 9214 46 641 24 448 0] 1408934
Valtozo6 kam. kotvények 2 840 158 28 442 9431 0 0 0] 2878031
Kiilfoldi valtozo 0 0 0 0 0 0 0]
kamatozasu kotvények
Kiilf6ldi fix kamatozasa 368 320 0 7 588 0 0 23 576 352332
kotvény
Jelzaloglevelek 2 185909 115615 0 94 436 0 0] 2207088
Osszesen: 70 002 386 2 051995 396 880 715 255 86 305 25722 71796 589

4. Ertékelési kiilonbozet alakuldsa:

adatok eFt-ban

) Targyévi o

frtékpapir neve | NYITO | viltozis | ZARO
DKJ 380348 | -273762 106 586
MAK 1609349 | -203285| 1406064
Kulfoldi

allampapir 54 9748 9 802
Részvények 363 285 -310 936 52 349
Kulfoldi
részvények 130 042 22163 152 205
Nyilt végii

befektetési jegyek 61 361 -20 824 40 537
Zart végli
befektetési jegyek 207963 | -211388 -3425
KUIGIdi nyilt. 0f -12979| -12979
végli alap bef.jegy
valtozo 10532 27341 37873
kamatozasu kotv.
Kilfoldi valtozo
kamatozasu kotv. 504 -504 0
Kiilfoldi fix
kamatozast ktv 10 633 -26 621 - 15988
Jelzaloglevelek 22 895 -1716 21179
Osszesen: 2796 966 | -1 002 763 | 1794203
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LIKVIDITASI TARTALEK

NYITO adatok eFt-ban
Ertékpapir . i o . 2007. januar
ERTEKELESI KULONBOZET 01.-én
Beszerzési | Idéaranyos Piaci Piaci Arfolyam Brutté piaci
ar kamat értékitéletbol | értékitéletbdl | nyereség érték
adodo adodo
nyereség veszteség
DKIJ 318 101 823 0 74 318 850
Osszesen: 318 101 823 0 74 318 850
FORGALOM adatok eFt-ban
Ertékpapir o i L .
ERTEKELESI KULONBOZET
Beszerzés | Idéaranyos Piaci Piaci Arfolyam | Brutté piaci
iar kamat értékitéletbol | értékitéletbdl | nyereség érték
adodo adodo
nyereség veszteség
DKIJ 24 492 1558 0 120 0 25930
Osszesen: 24 492 1558 0 120 25 930
ZARO adatok eFt-ban
Ertékpapir S 2007.december
ERTEKELESI KULONBOZET 31-én
Beszerzési | Idéaranyos Piaci Piaci Arfolyam | Brutt6 piaci
ar kamat értékitéletbol | értékitéletbdl | nyereség érték
adodo adodo
nyereség veszteség
DKIJ 342 593 2381 0 194 344 780
Osszesen: 342 593 2 381 0 194 0 344 780
ERTEKELESI KULONBOZET adatok eFt-ban
Ertékpapir nyito6 forgalom zaré
DKJ 749 1438 2187
Osszesen: 749 1438 2187
MUKODESI TARTALEK
NYITO adatok eFt-ban
Ertékpapir . ] L . 2007. januar
ERTEKELESI KULONBOZET 01.-én
Beszerzési | Idéaranyos Piaci Piaci Arfolyam | Brutté piaci
ar kamat értékitéletbol | értékitéletbdl | nyereség érték
adodo adodo
nyereség veszteség
DKIJ 318 101 823 0 74 318 850
Osszesen: 318101 823 0 74 318 850
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FORGALOM adatok eFt-ban
Ertékpapir o
ERTEKELESI KULONBOZET
Beszerzési | Idoaranyos Piaci Piaci Arfolyam | Brutté piaci
ar kamat értékitéletbol | értékitéletbol | nyereség érték
adodé adodo
nyereség veszteség
DKIJ 24 492 1558 0 120 0 25930
Osszesen: 24 492 1 558 120 0 25930
ZARO adatok eFt-ban
Ertékpapir o i o . 2007.december
ERTEKELESI KULONBOZET 31-én
Beszerzési | Idéaranyos Piaci Piaci Arfolyam Brutto piaci
ar kamat értékitéletbol | értékitéletbol | nyereség érték
adédo adédo
nyereség veszteség
DKJ 342 593 2 381 0 194 0 344 780
Osszesen: 342 593 2 381 0 194 0 344 780
ERTEKELESI KULONBOZET adatok eFt-ban
Ertékpapir nyité forgalom Zaré
DKJ 749 1438 2187
Osszesen: 749 1438 2187
Pénzeszkozok 3.987.655 e Ft
amely az alabbi tételekbdl all
e Pénztari elszamolasi szamla 3.188.237 e Ft
e Befektetési szamla 42 e Ft
e Rovid lejarata bankbetétek 737.592 e Ft
e Devizaszamla 45 e Ft
e Pénztar 35¢Ft
e Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete 61.704 ¢ Ft

Pénzeszkozok értékelési kiillonbozete alakulasa:

adatok eFt-ban

2007. Targyévi 2007.
Pénzeszkozok Januar 1. valtozas December 31.

NYITO ZARO
Folyészamla 11202 -4101 7101
Lekotott 899 760 1 659
betétszamla
Rovid lejarata
bankbetet 7595 45 349 52 944
Osszesen: 19 696 42 008 61704
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5. Aktiv iddbeli elhatarolasok 16.589 e Ft
amely az alabbi tételekbdl all (ezer Ft-ban):

Bevételekkel kapcsolatos : 16.389 e Ft
- Tagi kdlcson elhatarolt kamat 14.426 ¢ Ft
- Tagi kolcson késedelmi kamat 32eFt
- Bérleti dij kauci6 utén jar6 kamat 1915 e Ft
- Ingatlan hasznositds miatti biztositési dij 16 e Ft
Koltségekkel kapcsolatos: 200 e Ft
- Folyéirat, jogtar 114 e Ft
- Biztositas 86 e Ft

6. Tartaléktoke alakulasa

Tartaléktoke nyitd allomanya 400.950.926 Ft
2006. évi miikodési eredmény 90.633.628 Ft
Meg nem fizetett tagdij koltséglevonas visszatéritése - 864 Ft
Atcsoportositas fedezeti céltartalékbol tagdij

meg nem fizet€s miatt 14.828.890 Ft
Tartaléktoke zaré allomanya 506.412.580 Ft

2007. évben meg nem fizetett tagdijak céltartalékanak képzésekor a nem fizetok 2007. évi
hozamabol alapszabalyban foglaltak szerint levontuk a miikddési kiaddsokhoz torténd
hozzajarulast, amely 0sszesen 14.829 e Ft ¢s ezt kozvetleniil a tartaléktokében irtuk jova,
valamint a 2006.évre tévesen képzett meg nem fizetett tagdij koltséglevondsa miatt a
tartaléktOke terhére visszaadtuk a levont koltség miikodési részét, amely Osszesen 1 e Ft
volt.

7. Céltartalékok

2003. januar 01-t61 az értékelési kiilonbozet tartalmi valtozdsa mellett az Ertékelési
kiilonbozet tartaléka az egyes tartalékok portfolidja szerinti bontasban megsziint és a
tartalékokon beliil kimutatott értékelési kiilonbozetbe keriilt at, kiegészitve azt a
kordbban értékelési veszteségként elszamolt tételekkel ill. az iddaranyosan jaro
kamattal és jar6 osztalékkal.

8. Kotelezettségek 289.412 eFt

A Nyugdijpénztarnak hossztlejarata kotelezettsége nincs, rovidlejarati
kotelezettségei az alabbi tételekbdl allnak:

» Tagokkal szembeni kitelezettség 813 eF't
> Kotelezettség aruszallitasbol és szolgaltatasbol: 187.629 eFt
» Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek: 78.645 eFt

amely az alabbi tételekbdl all (ezer Ft-ban):
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e Személyi-jovedelemado 38.946
e Munkaadoi jarulék 806
e Munkavallaloi jarulék 317
o Egészségiigyi hozzéjarulds 128
e Kiilonado 522
e Rehabilitacids hozzajarulas, onell.potlek 86
e Tarsadalombiztositasi kotelezettség 13.694
e Magannypt. és Egészségpt. fel¢ kotelezettség (dolgozok) 1.420
o Pénztarfeliigyelettel szembeni kotelezettség 5.839
e 2007.12.havi munkabér, bérlettérités 11.855
e Ingatlan foglalo, perkoltség 5.032
> Azonositatlan fiiggo befizetések 22.325 eFt
Munkaltatohoz rendelhetd 11.949 eFt
Pénztartaghoz nem rendelhetd 8.118 eFt
Munkaltatohoz rendelhetd eldre utalt tagdij 2.258 eFt

Az azonositatlan (fiiggé) befizetések allomanyanak valtozasa 2007. évben 30 napos
iddtartamonkénti bontasban az aldbbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Azonositatlan (flUgg6) befizetések allomanya
targyévi
CsoOkkenés
Tagra Likvid.alapba
Datum Nyitd |Novekedés| rendezés |visszautalas| atvezetés Zaro
2007.01.01 59 553 59 553
2007.01.31 59 553 9 650 48 532 5336 0] 15335
2007.02.28 15 335 31573 21974 5721 0] 19213
2007.03.31 19 213 20 785 15 520 2 648 0] 21830
2007.04.30 21830 52 012 24 179 18 132 0] 31531
2007.05.31 31531 75 433 65 185 24 789 0] 16990
2007.06.30 16 990 30 335 7 258 14 251 0] 25816
2007.07.31 25816 22 662 13 680 14 125 1] 20672
2007.08.31 20 672 106 069 51463 59 573 0] 15705
2007.09.30 15 705 15 324 10 790 7 002 1 13 236
2007.10.31 13 236 53 603 14 318 4 095 0] 48426
2007.11.30 48 426 74 054 104 293 7126 0] 11061
2007.12.31 11 061 37 960 18 530 7 991 175| 22325

A 2007. december 31-1 zar6 allomanybol a negyedéven tul azonositatlan 6sszeg:

adatok eFt-ban

Fékonyvi Beolvadé

szam 2000. | 2001. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2006. 20086. 2007.
47911 0 0 0 0 0 0 928 90 12
47912 0 0 0 0 0 0 0 7 613
47913 31 50 61 130 14 672 | 2419 153 156
4792 0 0 0 0 0 0 1712 0 1463

47914-18 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Odsszesen: 31 50 61 130 14 672 5059 250 2244
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9. Passziv idobeli elhatarolasok
Ebbél:

miikodési koltségek passziv idobeli elhatarolasa

amely az alabbi nagyobb tételekbdl all:

- Eves beszamol6 konyvvizsgalati dija

- 2007. III-IV. negyedéves konyvvizsgalati dij
- 2007. évet terheld bankoltségek, telefon, és egyéb ktg.
- 2007. évi marketing akci6 fodija

befektetési koltségek passziv idobeli elhatarolasa
amely a befektetési célu ingatlanok mitkodésével kapcsolatos aram, viz-
csatorna, illetve telefondijakat tartalmazza.

bevételek passziv id6beli elhatarolasa
amely a Zalakarosi apartman 2008.¢évre vonatkozo bérleti dij elhatarolasa

B. EREDMENY,KIMUTATASHOZ KAPCSOLODO
KIEGESZITESEK

1. Taglétszam alakulasa

5.608 eFt

5.505 eFt

570 eFt
1.140 eFt
2.461 eFt
1.334 eFt

96 eF't

7 eFt

o

Megnevezés Terv Tény
Nyit6 1étszam 2007.01.01 112 800 113418
Belépdk 5050 6 166
Atlépd mas pénztarbol 568
Atlépé mas pénztarba 500 826
Elhunytak 252
Egyéb megsziinés 24
Szolgéltatast igénybe vevok 5000 3 885
- egyOsszegll 4950 3879
- jaradékos 50 6
Kilépd (10 éves) 4 000 2218
Zaro 1étszam 2007.12.31. 108 350 112 947
Atlag 1étszam 110 575 113 183

A 7ar6 létszam 4,2 %-kal meghaladta a tervezettet (4.597 fével), melynek oka az, hogy a
belépok szama 1.116 fével 22 %-kal meghaladta a kordbban tervezettet, valamint a mas
pénztarbol atlépdk szama is 568 6. Ezt némiképp rontotta a Pénztarbol atlépok szama 826
fével, amely az el6z6 évhez képest 29 %-kal, a tervhez képest 65 %-kal tobb.

Bar a szolgaltatast igénybevevok szama alatta marad a tervezettnek (1.115 fovel
kevesebb), azonban 413 fével tovabb emelkedett az el6z6 évhez képest (112 %).

A zar6 létszam alakulasat jelentdsen kedvezden alakitotta még, hogy a tervezett 4.000
fohoz képest csak 2.218 6 1épett ki a 10 éves tagsaganak elérését kovetden.

Ev 1998. | 1999. | 2000. | 2001. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2006. | 2007.
Szolgaltatast | 32 491 1432 22022280 | 2396|3014 |3401|3472|3885
igénybe

vevOk szama
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A szolgaltatast igénybevevOk szdma a beszamolasi iddszakban a tervezett alatt maradt
(3.885 16), amely azt jelenti, hogy a nyugdijkorhatart elért pénztartagok jelentds hdnyada

nem ¢lt a tagsagi jogviszony megsziintetésének és az egyéni szamlan felhalmozott
megtakaritas kivételének lehetdségével.

A hagyomdanyos szolgaltatas mellett 2004. évtdl folyamatosan ndvekvd tendencidval van
jelen a 10 év varakozasi id6t elért pénztartagok részére torténd szamlakifizetés is, amely a
pénztari tagsdg egyidejli megsziinésével is jarhat. Ezen a cimen 2007-ben 2.218 {6
szlintette meg a tagsagi viszonyat 651 mFt kifizetésével, tagsagi viszonya fenntartdsa

mellett 7.765 {6 kért szaml4ajarol kifizetést 3.332 mFt értékben.

Tagsagi viszony létszamanak alakulasa korévenként

Kor (év) |Ev elején | Uj belépék | Tagsagi viszony évkozi megsziinése Ev végén
kilépés| elhaldlozds | Nyugdijba vonulds |  0sszesen
a b c d e f g
18-30 9832 2 268 158 1 2 11939
31-40 30714 2041 953 11 22 31769
41-50 31333 1410[ 1084 66 123 31470
51-60 37362 942 864 146 2 833 34 461
61-felett 4177 73 9 28 905 3308
Osszesen | 113 418 6734 3068 252 3 885 112 947
Szolgaltatast igénybe vevok létszama korévenként
2007.12.31-én
Ev elején mar Uj Tagsagi viszony évkozi| elszamolas alatt
Kor (év) |igénybejelentett| igénybejelentés megsziinése 1évo tag
Jaradék | Nyugdijba
szolgaltatas| vonulds Osszesen
a b c e f g
18-30 1 1 0 2 0
31-40 10 18 0 22 6
41-50 33 129 0 123 39
51-60 593 3015 1 2 832 775
61-felett 267 788 6 899 150
Osszesen 904 3951 7 3 878 970
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Az egyéni szamlak allasa

adatok ezer forintban

Evkozi bevétel Evkozi kiadasok Ev végén
adomany, alap ,
. ’ Varako-
Tagdij |atcsoportositas,| Hozam+ | .., , | ..., Szolgalta- | Egyéb
bevétel athozott Ek Atlépés zast 1d9s Elhunyt tas kiadas
kifizetés
fedezet
b c d e f g h i
82 009 768| 9 382 810 1328242 4915 352[425 1493982805 236 637 4276 782|97 353|88 617 446

A fedezeti céltartalék egyéni szamla 2007.12.31. zar6 fokonyve 88.983.321 e Ft, ez az
analitikdhoz képest 365.875 e Ft az eltérést mutat, melyet a 2008.01.25-ig befolyt 2007.
évet érintd tételek fokonyvi eldirdsa okoz.

Az évkozi kiadasok kozott szereplé 97.353 eFt egyéb kiadas jelentds része a lejart tagi
kolcsonok vissza nem fizetése miatti levonas 44.383 eFt értékben, a szolgaltatast
igénybevevoknél tortént kolcsontartozas levonas 29.744 eFt, 15.446 eFt a meg nem fizetett
tagdijak utani levonas az éves hozambol, valamint a tagi lekotések lehivasa miatti 7.780
eFt.

2007. évben 3.982.805 eFt-ot fizetett ki a Pénztar a 10 éves varakozasi idOvel rendelkezd
tagoknak, melyet 2.218 {6 tagsagi viszonyat megsziintetd és 7.767 {6 részkifizetést kérd
részére teljesitett.

Szolgaltatasi szamlak allasa

Jaradék szolgaltatas ezer forintban
Ev elején| Evkozi kiadas Evkozi bevétel .
végén
Szolgal- | Egyeb | Egyéni ... ., . |Befektetéesekl Egyéb
tatasra |okokbol|szamlarol, Adojovairds hozama | bevétel
a b c d e e f g
77 595 | 42215 0 145484 | 1068 8770 0 190 702
Egyosszegii szolgaltatas
Ev elején| Evkozi kiadas Evkozi bevétel .
végén
Szolgal- | Egyéb | Egyéni Befektetések Egyéb
tatasra |okokbol|szamlarol hozama bevetel
a b c d e f g
124905 | 4 174 146 0 4131298 44 066 0 126 123
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A Pénztar 2007. évben 0sszesen 4.216.361 eFt-ot fizetett ki szolgéltatas cimén, mig 2006-
ban ugyan ezen jogcimen 3.393.891 eFt kifizetés volt. (Egyosszegl kifizetés 4.174.146 e
Ft, jaradék kifizetés 42.215 eFt.) Osszegét tekintve 822.470 eFt ndvekedést jelent, amely
24 %-os novekedés. Ez a jelentés novekedés az egyes egyéni szamldk Osszegének
nagyobb mértékébdl ill. a szolgaltatast igénybevevok az eldzd évhez képest 12 %-os 413
f6) novekedésébol adodik.

A nyugdijszolgaltatasok kifizetését terheld — a 4000 Ft levonhato koltségkeret keretében
levonhato-postakdltség 2007-ben 1.928 e Ft volt, amelyet a pénztartag megtakaritdsanak
kifizetésekor levonasra kertl, ill. SZJA (317 e Ft) is levonasra keriilt a pénztartagtol.

Tagdijfizetés nélkiil bennhagyott egyéni szamlak szama és 0sszege:

A Pénztar 2007-ben nem tartott nyilvan ilyen statusu pénztartagot. Tagdijat nem
fizetokként csak a meg nem fizetett tagdijak tartalékdnak képzéséhez kapcsolodo
pénztartagokat tartotta nyilvan a Pénztar, azzal az engedménnyel, hogy az Oregségi
nyugdijhatart elért pénztartagok mentesiilnek a kotelezd éves tagdij megfizetésétol.

Onkéntes és magan pénztari tagsag:

Az MKB Nyugdijpénztar dnkéntes aga alapitotta 1998-ban a magan pénztari agat. Mindkét
pénztari agban pénztari tagsaggal rendelkez6 tagok szama 2007.12.31-én 12.458 6.

2. Céltartalékok alakulasa

A Tartalékképzési szabalyok 2007. évben fedezeti, likviditasi és miikddési tartalékot
érintden nem valtoztak a korabbi évhez képest. A 2007. évre elfogadott pénziigyi terv és a
Nyugdijpénztar Alapszabalyaban foglaltaknak megfeleléen az alabbi megosztasi aranyokat
érvényesitette a Pénztar:

e Fedezeti 95,0%
e  Miukodési 4,8%
e Likviditasi 0,2 %

Tovébbra is megmaradt az az alapelv, hogy a tagi hozzdjarulas sdvosan degressziv moédon
csokken. Savonként 1 szdzalékpont kedvezmény illeti meg a tagot, kivételt ez alol az 1Mft
feletti befizetések képeznek, itt tovabbi 0,5 szazalékpont kedvezményt kap a pénztartag.

A Fedezeti és Miikodési tartalék kozotti megosztas sadvos alakuldsa a 2007. aprilis 26-1
kozgytlés altal jovahagyott miikddési alapképzés szabalyai szerint a kdvetkezo.

Alsé hatar Felsé hatar Alapképzés %-a
0 100 000 4,80%

100 001 200 000 3,80%
200 001 300 000 2,80%
300 001 500 000 1,80%
500 001 1 000 000 0,80%

1 000 001 0,30%

Az 11 belépdknél az elsd tagdijbol a miikddési tartalékot illeti meg a bevétel 100 %-a 1000
Ft-ig, az e feletti bevétel - az 1000 Ft figyelmen kiviil hagyasaval- a tartalékok kozott az
altalanos szabalyok szerint keriil megosztasra.

A korabbi évek gyakorlatdhoz képest 2006-t6] valtozott a targynegyedévi hozamfelosztas
a tartalékok kozott. A hozam elszamolas {6 alapelve tovabbra is az, hogy a befektetett
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eszk6zok ugy keriilnek csoportositdsra, hogy az egyes tartalékok illetve az azonositatlan
befizetések allomanya, kiilonds tekintettel a fedezeti tartalék eszkozei befektetésének
eredményei elkiilonitetten is megallapithatok legyenek.

A Pénztar folyoszamldja targynegyedévi kamatidnak tartalékok kozotti megosztasa
tovabbra is a fedezeti és a likviditasi tartalék napi egyenlege alapjan az egyenlegbdl a
tartalékokra jutd rész alapjan keriill megallapitdsra. A maradék megszolgalt kamat a
miikodési tartalékot illeti.

A vagyon — ¢és letétkezeldi jelentések alapjan a befektetési analitikdbol tartalékonként
meghatarozasra keriil a vagyonkezeld altal befektetett eszk6zok hozama és értékelési
kiilonbozete kozvetleniil az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések javara
elszamolasra is kerdl.

Pénztari tagsagat megsziintetd tagok részére a tag kovetelésének atutalasat legkésobb a tag
bejelentésének negyedévét kovetd 50 napon beliill a pénztar elvégzi €s a negyedév
zarbnapja és az utalds id6pontja kozotti tortidészakra elszamold hozamot szamol el a
Ko6z6s Hozamfelosztéasi és Hozamelszamolasi Szabalyzat szerint.

Az egyéni szamlakrdl vezetett analitikus nyilvantartds adatainak a fedezeti tartalék
kimutatdsara szolgdldé fOkonyvi szamldk egyenleg adataival vald egyezdségét, a
targyidészak végi hozamfelosztast kovetden, szolgaltatasi célu bevételek, realizalt hozam,
illetve értékelési kiilonbozet megbontasban biztositottuk. Ennek érdekében a Pénztar a
fedezeti tartalék realizalt hozama terhére kifizetett értékelési kiilonbozet ill. a tortidészakra
szamitott ¢és kifizetett elszdmold hozam Gsszegével a targyiddszakban realizalt netté hozam
Osszegét a hozamfelosztast megeldzoen csokkentette, a felosztando értékelési kiillonbozet
Osszegét pedig ndvelte.

Terv Tény Teljesités
Létszam (f0) 108 350 112947 104,24%
Fedezeti céltartalék (ezer Ft)
80 131 293 89300 146| 111,44 %
Likviditasi céltartalék (ezer F)
432 835 439923 101,64 %
Pénztari szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/
Terv Tény Teljesités
Szolgaltatasi céli bevételek 10 369 071 10631094 102,53 %
Ebbdl: adojovairas 570 000 835604 146,60 %
Befektetési tev. eredménye 5203 350 4 968 188 95,48 %
Meg nem fiz. tagdijak hitelezési
vesztesége 270 499
Fedezeti céltartalék képzése 15572421 15328783 98,44 %
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A Pénztar terv teljesitése mind a létszamndvekedés, mind a tagdijbevétel alakulasa
tekintetében meghaladta a varakozast. A létszam alakulasdnak 4,24 %-os ndvekedése
mellett a szolgaltatasi céli bevétel 2,53 %-kal haladta meg a tervezettet, de ha a
szolgéltatasi célu bevételt a nyugdijpénztirba érkezd addjovairdsok nélkiil vizsgaljuk,
akkor a tervteljesités 99,96 %-os.

A 2006.¢vre kiadott adodigazolasok alapjan 65.103 fének volt addlevonasra jogositd
befizetése, ezzel szemben 37.769 fore vonatkozdan érkezett az APEH-t6l addjovairas a
nyugdijpénztarba.

A befektetési tevékenység eredménye nem érte el a tervezettet (95,48%), amely a 2007.
IV. n.évi kedvezdtlen piaci folyamatok alakuldsanak kovetkezménye.

A pénztari ag egy fore jutd szolgaltatasi célu bevétele 2007-ben 93.928 Ft volt atlagos
taglétszamra vetitve.

A Pénztar szolgéltatasi céli bevételei kozott jelentds részaranyt képvisel a munkaltatoi
tagdijatvallalasbol eredd tagdij 5.836.638 e Ft és a rendszeresen vagy eseti jelleggel fizetett
adomany 92.578 e Ft.

Befektetési tevékenység eredménye
Altalanos piaci folyamatok

Kotvénypiaci folyamatok

Hazai allampapir-piac

Az év 1. negyedévében az allampapir-piaci hozamok egyontetiien csokkentek elsdsorban a
kamatvagasi, valamint a saveltorlési spekulacié kovetkeztében. A hozamcsdkkenés leginkabb
a gorbe rovid oldalan éreztette a hatdsat, itt 50-60 bazisponttal is lejjebb siillyedtek a
referenciahozamok. A hosszabb futamidékben joval kisebb mértékben, minddssze 10-20
bazisponttal keriiltek lejjebb a referenciahozamok értékei. Az elsé két honap pesszimista
hangulata utan ismét vételi kedv jellemezte marciusban a két-harom éves papirok piacat.

A II. negyedévben az allampapir-piaci hozamok a leghosszabb futamidok kivételével
folytattdk az elsd0 negyedévben megkezdddott csokkend trendet. A legrovidebb és
leghosszabb futamidejii lejaratok tekintetében igazabdl jelentds elmozdulas nem volt, addig a
2-5 éves szegmensben a hozamcsokkenés elérte a 35-45 bazispontot. A magyar kotvények
hozamfelara sok éves mélypontra csokkent. A nemzetkozi szereplok a negyedév soran mar
kevésbé voltak aktivak, mint az 1. negyedévben és a kotvénypiacra Osszességében elég
jelentés nyomast gyakorolt az is, hogy méjus honapban gyengiilé forintkurzus jellemezte a
pénzpiacot. Junius végére a kedvezd belfoldi makrogazdasdgi adatok, a kiilfoldi
kotvénypiacok stabilizalodasa és a jegybank kamatvagasa egylittesen Ujra visszahozta a vételi
kedvet a hazai piacon.

A III. negyedévben az allampapir-piaci hozamok gyakorlatilag nem valtoztak a legrovidebb
futamiddk kivételével. A forint arfolyama egyéves mélypontra siillyedt az euréval szemben
augusztus-szeptemberben, aminek kdvetkeztében a kotvénypiacon is eladoi nyomds volt
jellemz6. Az amerikai jegybank kamatcsokkentése utan idehaza a forint erdsodésével
egyetemben a kdtvénypiaci hozamok is csokkenni kezdtek.

A IV. negyedévben az allampapir-piaci hozamok az G6sszes futamidét tekintve emelkedtek
mintegy 10-64 bazispontos mértékben, a legnagyobb nyomas alatt a 3-5 éves szegmens volt.
A hozamemelkedés oka harom piaci folyamatra volt visszavezethetd. Egyrészt a nemzetkdzi

21



piacokon a negyedik negyedévben ujra kijuld piaci volatilitas csokkentette az étvagyat a
feltorekvé piacok ¢és ezen keresztiil a magyarorszdgi befektetések irdnt. Masrészt a
hozamemelkedéshez hozzajarult a kiilfoldi befektetok pozicidzarasabol fakadd eladdi nyomas
is, amint az év végéhez kozeledve zartdk pozicidikat. Harmadrészt megkezdddott a hazai
nyugdijpénztari rendszer atalakuldsabol fakadd portfolidatrendezédések iddszaka és tobb
nagy hazai intézményi szerepld is az eladoi oldalon volt a kdtvénypiacon, ,,helyet csinalva” a
megnodvekedett részvénysulyok altal sziikséges tobbletforrasnak.

Kiilfoldi kotvénypiac

Vegyes elmozdulas jellemezte az 1. negyedévben a nemzetkdzi kotvénypiacokat, aminek
elsddleges oka az egyes gazdasigi Ovezetek novekedési- illetve inflacids kilatasaiban
bekovetkezd eltérd iranyt megitélés volt. Az Egyesiilt Allamokban a lakéspiaci gondok miatt
egyre pesszimistabbakka valtak az elemzdk. Ezzel szemben az eurozénaban, és kiillondsen
Németorszagban a befektetdk tobbsége tovabbra is robusztus gazdasagi ndvekedést és tovabbi
kamatemelés(eke)t vart, igy a befektetok inkabb az amerikai kotvénypiac fel¢ fordultak. A
2006. negyedik negyedévében megindult eltérd iranyt hozammozgasok tovabb folytatodtak,
¢s a német és az amerikai 10 éves kotvények kozotti hozamkiilonbdzet tovabb csokkent.

A nemzetkozi kdtvénypiacok eléggé nyugtalanok voltak a II. negyedév sordn, jelentds, Gtven
bazispontot is elérd emelkedés volt a fobb piacokon az idészakban. Ennek elsddleges oka a
novekedési kilatdsokkal kapcsolatos, masrészt az ismét jelentdsen megugrd olajar és az
amerikai inflacios kilatasokkal fliggott 0ssze.

A III. negyedévre gyakorlatilag befejezddott a 2003-ban indult kamatemelési hulldm a fejlett
piacokon, részben a vildggazdasagi ndvekedés lassuldsa, részben pedig a hitelpiaci valsag
kovetkezményeként, s jelentds hozamesés kovetkezett be fOleg az amerikai és angol
kotvénypiacon, amit joval visszafogottabban, de kovettek a német hozamok is.

A IV. negyedévben a kiilfoldi kotvénypiacokat alapvetden a hitelpiaci valsag kdvetkeztében
ismét kitjulod kockazatkeriilési igény ¢€s a vilaggazdasagi ndvekedési kilatasokkal kapcsolatos
atdrazddas hatarozta meg. Az amerikai és az angol kotvénypiacon folytatodott a jelentds
hozamcsokkenés, elsGsorban a 2-5 éves szegmensben, mig Eurdpaban csak szerényebb
mértékll elmozdulas volt a hozamokban.

Részvénypiacok alakulasa
Hazai részvénypiac

A BUX a 2007-es évet 5,7%-0s novekedéssel zarta, a csekély emelkedés azonban jelentds
mozgasokat takar. Az év elsé felében a magyar részvényindex a kedvezd nemzetkozi
részvénypiaci folyamatoknak, és fejlodo piaci hangulatnak megfeleléen, augusztusra egészen
a 30.000-es szintig, 21%-ot er6sodott. Az amerikai hitelpiaci valsag okozta részvénypiaci
aresés felerdsitette a befektetOk szemében a magyar piac negativ sajatossagait, igy a hazai
piac a régios indexeket meghaladd mértékben esett az év végéig.

Az éves teljesitményt tekintve a legjobban teljesitd magyar blue chip a MOL volt 13,4%-0s
hozammal, az OTP szerény 1,9%-0s pluszban zarta az évet, mig a Richter Gedeon az erds IV.
negyedév ellenére -4,5%-0s hozamot produkalt. A Magyar Telekom részvényei nyujtottak a
leggyengébb teljesitményt a maguk -15%-o0s hozamértékével.

A Budapesti Ertéktézsde indexe az 1. negyedévben kozel 6%-ot veszitett értékébdl a 2006.
zar6 értékhez képest. A gyenge évkezdetet kdvetden a magyar részvényarfolyamok februar
végén a kinai részvénypiacon bekdvetkezett nagy mértékli korrekcid hatdsara felgyorsult
tempoban kezdtek esni.
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A 1II. negyedév a nemzetkézi trenddel Gsszhangban pozitiv korrekciot hozott a hazai
részvényarfolyamokban is. A BUX a marciusi zard értékhez képest mintegy 23,5%-ot
emelkedett. Az emelkedés huzo6 papirjai a MOL és az OTP voltak. Az index teljesitményét a
gyogyszerpapirok, Richter Gedeon, Egis és a Magyar Telekom huztak vissza.

A BUX index junius kozepe és julius 23-a kozott mintegy 14%-ot erdsodott és értéke
meghaladta a 30.000 pontot, ezt kovetden azonban a piac harom hét alatt 16%-ot esett, ami
nagyrészt az OTP arfolyamesésének volt kdszonhetd. Az ezt kovetd pozitiv korrekcid soran
az index 25.500 pontrol 28.500 pontra ( kdzel 12%-ot) tudott emelkedni.

A IV: negyedévben a BUX a szeptember végétdl november végéig tobb mint 16%-ot (23.900
pontra) csokkent. A zuhandst mérsékelte ugyan a decemberi kismértékii emelkedés, ez tette
lehetdvé azt, hogy a BUX 5,5%-o0s ndvekedéssel zarja az egész évet.

A TV. negyedévben a vezetd részvények koziil egyértelmiien a MOL papirjai teljesitettek alul.
A lecsuszd6 piaci arfolyamokat nem tudta megallitani az OTP sajat részvény vasarlasa sem. A
vezetd részvények koziil a Richter Gedeon részvényei mutattak fel a legjobb teljesitményt a
IV. negyedévben.

Kiilfoldi részvénypiacok

A befektetési szempontbol fontos eurdpai piacok teljesitménye a biztatd évkezdetet kovetden
az amerikai makrogazdasagi helyzet, valamint a fejlédé piaci tokekivonas, a japan jen
erdsodése kovetkeztében februar végét kovetden a vezetd piacok indexei 5-8%-ot veszitettek
értékiikb6l 10 napon beliil. Az 1. negyedév végén azonban a befektetok ujra az eurdpai
részvények felé fordultak. A fobb eurdpai piacok végiil 1,69-4,85%-ot erésddtek a negyedév
soran.

A nemzetkdzi piacok a masodik negyedévben sikeresen ledolgoztak a marciusban
elszenvedett veszteségeket. A referencia indexként alkalmazott DJStoxx50 index a negyedév
soran 7,5%-ot emelkedett.

A nemzetkdzi piacokon juliusban megindult részvénypiaci korrekcié augusztus kozepére
erbteljes eladasi hullamba csapott at. Az amerikai jelzélogpiaci Osszeomlas egyik
kovetkezménye volt a vilag részvényindexeinek zuhanasa. A DJ Eurostoxx50 index julius 17.
¢és augusztus 16. kozott mintegy 11,5%-0s veszteséget szenvedett el.

Az amerikai jegybank lépéseinek koszonhetéen a DJ Eurostoxx50 értéke oktober hdnapban
mintegy 2,5%-ot tudott emelkedni, de az amerikai gazdasag lassuldsa és az egyre gyengébb
JjOovo évi kilatdsok miatt az eurdpai referencia index értéke novemberben kozel 7%-ot veszitett
értekébol. Decemberben nagy mértékii volatilitds jellemezte piacokat, a recesszids félelmek
felerdsodtek.

Az éves teljesitményt tekintve a DJ Eurostoxx 50 index 6,8%-o0s bdviilést mutatott fel. Az
amerikai piacon a Dow Jones 6,4%-ot, NASDAQ 100 index 9,8%-ot emelkedett a tavalyi
esztenddben.

A Pénztar befektetési politikaja
Az értékpapir-portfolio dsszetételét a hosszu tdvi konzervativ befektetési stratégia alapjan a
2007. évre kialakitott befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen alakitotta ki a Pénztar.

A beszamolasi év sajatossaga az volt, hogy az allampapirok varhatéan csokkend hozama
miatt fokozatosan nagyobb szerepet kaptak az OECD allamokban kibocsatott részvények. Igy
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egy ¢v alatt a kiilfoldi részvények és a részvényekbe fektetd befektetési alapok sulya a Pénztar
portfolidjaban dsszesen mintegy 6,3 % ponttal ndvekedett.

Allampapir-piaci tevékenység

Az 1. negyedév soran a vagyonkezeld a 2006. IV. negyedévben felvett defenziv kialakitast
portfoliészerkezeten nem valtoztatott, tartotta a benchmarkhoz képesti duration-alulsulyozast,
valamint a hozamgdrbe 1-4 éves szegmensében felvett agressziv tulstlyozast. Osszességében
a defenziv poziciondlds a piaci mozgasok figyelembevételével kifizetddé volt, mert
negyedév/negyedév viszonylatban a hozamgorbe 5 év feletti szegmensében nem tortént
hozamelmozdulés, viszont az 1-4 éves szegmensben jelentds hozamcsokkenés volt.

A 1I. negyedév soran a vagyonkezeld tovabb folytatta az éven beliili papirok eladasat és ot,
illetve tiz éves futamidejii allamkotvények aukcids vasarlasat. Ennek eredményeként a
portfolio tovabbra is feliilsulyozott volt a 3-5 éves szegmensben és alulsulyozott volt az egy,
illetve 15 éves szegmensben.

A III. negyedév soran a vagyonkezeld igazodott a savos kereskedéshez a hazai piacon és a 10
éves hozam 7% koriili szintre emelkedése soran enyhe duration feliilstilyozast vett fel, amit a
6.60-6.70%-0s savban benchmark sulyozasra csokkentett. A vagyonkezeld, kihasznalva a
deviza- és kotvényhozam mozgasokat, dollarkétvényt vasarolt, majd adott el.

A TV. negyedév soran a vagyonkezeld tovabbra is defenziv kereskedési stratégiat folytatott a
belfoldi fokoz6do bizonytalansag €s a nemzetkozi hitelpiaci valsag elhizodésa kdvetkeztében.
Jellemz6en savos kereskedési stratégia mentén, de folyamatosan a referenciandl rovidebb
duration sulyt tartva konzervativ kivar6 stratégia jellemezte a portfolidt. Tobb taktikai tigylet
keriilt sor a 10 éves szegmensben, jellemzéen hozamemelkedésre spekulalva.

Részvénypiaci tevékenység

A vagyonkezeld az I. negyedévben a magyar piacon OTP részvényeket értékesitett. A
Graphisoft felvasarlasaval kapcsolatban tett vételi ajanlat lejarta eldtt értékesitésre kertiltek a
szoftver fejlesztd tarsasag részvényei. A szétvalast kovetden kiilon szerepld Graphisoft Park
részvényeibdl viszont a vagyonkezeld tovabb novelte a kitettséget. A vagyonkezeld a
negyedév soran csokkentette a Rababan 1évo kitettséget. A negyedév végén MOL részvények
keriiltek beszerzésre. A marciusi arfolyam korrekcioban a vagyonkezeld magas
forintdrfolyam mellett ETF-eket értékesitett. Marcius masodik felében a kiilfoldi
részvényportfolid egy francia gydgyszergyar, egy német egészségiigyi szolgaltatd tarsasag €s
az egyik vezetd acélipari tarsasadg részvényeivel boviilt. A befektetési alap paletta egy a
vezetd eurodpai innovacids tarsasagok részvényeire fokuszalo alappal egésziilt ki.

A vagyonkezel0 a II. negyedévben a magyar piacon addig alulsulyban tartott Egis €s Richter
Gedeon részvényeket gyijtott, valamint Graphisoft Park, ELMU és MOL részvényekben
tovabb bdvitette a portfolio kitettségét.

A kiilfoldi piacokon alapvetden német ¢és francia részvények keriiltek beszerzésre. A
portfolidba keriilt részvények kibocsatdi az acélipari, vegyipari, beruhazasi javakat eléallito
tarsasagok, informatikai, gydgyszeripari és egészségiigyi szolgaltatd szektorokbol keriiltek ki.
A kiilfoldi befektetési alapok kore egy a DAX Index teljesitményét kovetd, a beruhazasi
javakat eldallito tarsasagok és az olajipari szektort lefedé ETF-ekkel boviilt.

A vagyonkezel6 a III. negyedév elején novelte részvény kitettségét. A magyar részvények
koziil MOL, OTP és Richter Gedeon részvények keriiltek tovabbi beszerzésre, a kiilfoldi
egyedi részvényportfolioba gyogyszeripari, olajipari- és vegyipari, acélipari, szolgaltatoi,
jarmuipari, és tavkozlési részvények keriiltek be. Az eladasok tavkozlési és olajipari egyedi
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részvényeket, valamint a beruhazasi javakat eléallitd tarsasagok teljesitményét kovetd ETF
pozicidkat érintették.

A vagyonkezeld a IV. negyedévében FHB ¢és egy energetikai berendezéseket eldallito kiilfoldi
tarsasdg részvényeit értékesitette. Beszerzésre keriilt viszont a kinai ingatlanpiacon
tevékenykedd befektetési alap.

Ingatlanok

A Nyugdijpénztir az Egészségiigyben Dolgozoék Nyugdijpénztaranak beolvadasaval a
Pénztarhoz keriilt az ingatlanok hasznositasat 2007-ben bérbeadéssal és értékesitéssel kivanta
megoldani az alabbiak szerint:

Zalakaros, Zrinyi 0.8. sz. alatti {dil6-apartmanok bérbeaddsdbol 65 kiadott
vendégéjszakabol 225 ezer Ft arbevétel szarmazott. Foly6 lizemeltetési koltségként azonban
77 e Ft-ot, értékcsokkenési leirdsként 353 e Ft-ot szdmolt el a Pénztar. A koltségek igy
meghaladtak a bevételeket. A negativ eredményt az év végi 53 e Ft-os értékelés csdkkentette,
igy a zalakarosi apartmanok 2007-ben 153 e Ft hozamveszteséget jelentettek a Pénztarnak.

Balatonlelle, Jazminvirag u.2/A. sz. alatti épiiletben egy apartman egész évre 40.000,-
Ft/ho, a tobbi apartman 50.000,- Ft/ho Osszegért keriilt bérbeadasra. A potencidlisan
rendelkezésre allo (6*12) 72 hobol 47-ben volt bérlé a hazban. A bérlok 6sszesen 2.413 e Ft
bérleti dijat fizettek. Uzemeltetési koltségre 1.188 e Ft-ot kellett kiadni, értékcsokkenési
leirasként pedig 1.128 e Ft-ot kellett elszdmolni. A szolid eredmény (96 e Ft) mellett azonban
4.649 e Ft értékvesztést allapitott meg a vagyonértékelés, igy a jazminvirag uti ingatlan 4.553
e Ft-tal csokkentette a Pénztar hozamat.

Az ingatlan kiaddsa Osszességében nem volt rentabilis, ezért a nyaraldsi szezon utan az
eladasi ar csokkentésével a gyorsitott eladas mellett dontottiink. 2007.12.31-ig 2 lakds atadas-
atvétele tortént meg, tovabbi 3 lakdsra pedig mar értékesitési szerzodéslink van, melyek
2008-ban fognak realizdlodni. A 2 eladott lakéds eladdsi és nyilvantartdsi értékének
kiilonbségébdl szarmazd veszteség 7.170 eFt, melyet a visszavezetett értékvesztés 2.947 eFt-
tal mérsékelt, igy 4.223 eFt lett. A lakasokban taldlhat6 haszndlt berendezési targyak
értékesitésébol a pénztarnak 323 eFt vesztesége keletkezett.

Balatonlelle Vasutsétanyon 1évo 9 lakéasos apartmanhdz, a szabadtéri uszoda 2006. nyaran
késziilt el. A Pénztar mar Ggy dontott, hogy az ingatlant nem kivanja bérbe adni, hanem
értékesiti. A Pénztarnak a 9 lakasos apartmanhazbdl 2007-ben bevétele nem volt, csak 2.037
e Ft-os lizemeltetési raforditasa.

Az értékesithetdség érdekében 2007-ben megtortént a telek megosztasa és a meglévo épiilet
tarsashazasitasa. Ezzel ért¢kesithetové valt az ingatlan.

Szombathely Korhaz koz 1/A. alatti lakds 2007-ben mar nem mikodott a Pénztar
szombathelyi irodajaként, igy az ingatlannak bérleti dij bevétele 2007-ben nem volt. Viszont
megtortént a lakas értékesitése 22.000 eFt-ért, a 24.669 eFt-os nyilvantartasi értékkel
szemben. Az ingatlan {lizemeltetési koltségei 1.175 e Ft-ot tettek ki, az elszdmolt
értékcsdkkenési leiras 397 e Ft volt. Osszességében a 2006-ban elszamolt 1.166 eFt —os
értékvesztés visszavezetésével a veszteség 3.075 eFt-ra mérséklodott.

Osszességében az ingatlanokon a Pénztarnak 2007-ben az iizemeltetéssel kapcsolatosan
3.720 eFt, az értékesitéssel kapcsolatban 10.162 eFt, illetve az év végi értékeléssel, és az
eladott ingatlanokra vonatkoz6 értékvesztések visszavezetésével 482 eFt, minddsszesen
14.364 eFt vesztesége keletkezett. Ez az ingatlanokba befektetett tokéhez viszonyitva -4,70
%-o0s éves nettd hozamnak felel meg.
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Referencia index, hozamok

Az Onkéntes 4g referencia index-kompozitjaban 2006. évhez képest 2007-re az allampapirok
mérésére alkalmazott MAXComposite index suly 9 % ponttal csokkent. Uj komponensként
bekertilt a kiilfoldi részvények mérésére szolgaldo EuroStoxx50 10%-kal. A hazai részvények
mérésére szolgaldo BUX stlya 3 % ponttal csokkent. Az ingatlanok mérésére szolgaldo BIX
sulya a pedig 2 % ponttal nétt.. Ennek megfeleléen 2007-ben a fedezeti tartalék
benchmarkja: MAXCOMP 80%, BUX 5 %, EuroStoxx50 10 % és BIX 5 % volt. A
fedezeti tartalék el6zdekben jelzett index kompozitjatol eltérd volt a likviditasi és a miikodési
tartaléké. E két tartalék eszkozeit bankszamlén, lekotott betétben és allampapirban kellett

tartani. A mukddési tartaléknal ezen beliil csak az éven beliili allampapir megengedett.

A 2007. lizleti évben lezart és a mérleg fordulonapjaig le nem zart hataridés és opcids ligyletei

a Pénztarnak nem voltak, igy azoknak eredményre, cash-flowra gyakorolt hatdsa sincs.

Az Onkéntes Agban 2007-ben a Pénztar egészének bruttd hozamrataja elérte 6,77 %-ot, a
Pénztar nettd6 hozamratija pedig 6,09 % volt. A referencia index hozamrataja (bruttd)
6,58 %.

A Pénztar egészének 5 éves (2002-2006) nettd atlaghozama 8,78 %, s ez az 5,39 %-os 5
éves atlagos éves inflaciot figyelembe véve a pénztartagoknak atlagosan évi 3,39%-os
realhozamot biztositott.

Az atlagos hozammal kapcsolatban sziikséges hangsulyozni, hogy az éves atlaghozam
mogott a tagok eltéré6 hozamai huzodnak meg. A hozam eltérései a tagok eltérd
idépontban torténd befizetéseibdl, a kordbbi évek felhalmozédsainak és a targyévi

rom 7

befizetéseknek az eltérd ardnyaibol kovetkeznek.

A befektetési tevékenység tovabbi értékelését valamint a hozamratara vonatkozo6 elemzést az

éves beszamolo részét képezd biztositas matematikai jelentés tartalmazza.

orr

A pénztar iizleti év végi portfolidallomanya konyv szerinti értékének és piaci értékének

bemutatasat tartalmazo Kimutatas:

Fedezeti portfolié Mikodési portfolio Likviditasi portfolio Osszesen
. Koényv Koényv — ..
M . sze'r(iz:‘i’g’ "k | Piaciérték | szerinti | Piaci érték | szerinti epr'ta:; sze'r(iz:‘iyé" ek | Piaci érték
egnevezés érték érték

1 2 3 4 5 6 7

a b c d e f g
Portfolié 6sszesen 85 865 025 89047282 570807| 572993 450666| 461853| 86895498 | 90082128
g:snz":sz:r:“'ak és készpénz 3580 678 3642382| 228207| 228207| 117066| 117066| 3925951| 3987655
Hazipénztar (forint és valuta) 0 0 35 35 0 0 35 35
Pénzforgalmi szamia és 2 843 086 2851846| 228172| 228172| 117066| 117066| 3188324| 3197084
befektetési szamla
Lekotott betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott 737 592 790 536 0 0 0 0 737 592 790 536
pénzésszeg
Ertékpapirok dsszesen 81821 851 84927946 | 342594 | 344780 342594 | 344781| 82507039| 85617507
Hitelviszonyt megtestesitd 63 448 107 65048080 | 342594 | 344780| 342594| 344781| 64133295| 65737 641
értékpapirok (kdtvények)
Magyar allampapir 56 079 023 57617062 | 342594 | 344780| 342594| 344781| 56764211| 58306623
Ertékpapir, melyben foglalt
kotelezetltseg te!jes |.tes¢'3’ert a 0 0 0 0 0 0 0 0
magyar allam készfizetdé
kezességet vallal
Kiilfldi allampapir 291 922 301724 0 0 0 0 291 922 301 724
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Ertékpapir, melyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért
kilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kétvéeny

Kulféldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény

360 036

327 744

360 036

327 744

Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

4403 231

4 460 358

4 403 231

4 460 358

Kilféldon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba
hozott ktvény

2313895

2341192

2313 895

2341192

Magyarorszagi helyi
onkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Kulféldi 6nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

0

0

Részvények

9848 774

10 699 167

9848 774

10 699 167

A Budapesti Ertéktézsdére vagy
mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott
részvény

4 987 996

5494 237

4 987 996

5494 237

Magyarorszagon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli,
barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé
bevezetésére és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb
akadalya

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett,
kilféldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

4860778

5204 930

4860778

5204 930

Kulféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli,
barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé
bevezetésére és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb
akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb
kollektiv befektetési értékpapir

5465 221

6109 634

5465 221

6 109 634

Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési
jegye, ide értve az ingatlan

befektetési alapot is

3282671

3710724

3282671

3710724

Kilféldon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye, ide értve
az ingatlan befektetési alapot is

2182 550

2398 910

2182 550

2398 910

Egyéb kollektiv befektetési
értékpapir

0

0

0

0

Jelzaloglevél

3 059 749

3071 065

3 059 749

3071065

Magyarorszagon bejegyzett
jelzaloghitel-intézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

3 059 749

3071 065

3 059 749

3071065

Kilféldon bejegyzett jelzaloghitel-
intézet altal kibocsatott
jelzaloglevél

Hataridés ugyletek
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Opcids lgyletek 0 0 0 0 0 0 0 0
Repougyletek 0 0 0 0 0 0 0 0
SWAP lgyletek 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingatlan 226 500 226 500 0 0 0 0 226 500 226 500
Tagi kolcson 235990 250 448 0 0 0 0 235990 250 448
Kockazati tékealapjegy 0 0 0 0 0 0 0 0
Ertékpapir-kdlcsénzési

Ugyletekb6l szarmazé 0 0 0 0 0 0 0 0
kovetelések

Egyéb, tézsdén vagy mas

szabalyozott piacon jegyzett 0 0 0 0 0 0 0 0
értékpapir

Kovetelés értékpapir tgyletekbdl 6 6 6 6 6 6 18 18
Kbtelezettﬂségek értékpapir 0 0 0 0 0 0 0 0
Ugyletekbdl

Atcsoportositas fedezeti tartalékot érintd tételei

A Pénztar az Igazgatotanacs eldterjesztése a 2007. 12. 31-1 éves beszamolot jovahagyod
kozgytilési hatarozat értelmében likviditasi tartalékbol 3.965 Ft, mig az azonositatlan
befizetések hozamara képzett céltartalékbol 11.486 Ft alap atcsoportositast hajtott végre a
fedezeti tartalék javara. Az atcsoportositdsokat nem a fedezeti tartalék hidnya, hanem a
pénztartagok korrekt elszdmolasa miatti hozamkorrekciok ¢és késedelmi kamat
elszamolasok indokoltak.

A 2007. évi zarlati munkak keretében az Onkéntes pénztari 4gon 2007. évben tagdijat nem
fizetd pénztartagjaink - 2007. évi hozamabol — az alapszabaly értelmében az éves kotelezo
tagdijnak (12 eFt) miikodési és likviditasi tartalékra esd része levondsra kertilt. Miikodést
érintd része kozvetleniil a tartalékalapba kertilt 14.829 eFt 0sszegben, likviditasi része
pedig kozvetlentll a likviditési tartalékba keriilt 618 e Ft 6sszegben. A meg nem fizetett
tagdijak hozamlevonasanak korrekcidjaként 36 Ft keriilt atcsoportositasra a likviditasi
alapbdl, 864 Ft pedig a tartalék tokeébol.

A szamviteli politikdban jovahagyottak szerint az 500 Ft alatti kisosszegli tételeket 2001.
évtol nem fizeti ki a pénztar, igy ezen Osszegek 2.694 Ft értékben a likviditasi alapba
kertiltek atcsoportositésra.

2006.01.01-t61 a Pénztar utolagos megfizetés esetén az el6zd év végén levont hozamot
mar nem adja vissza a pénztartagok fedezeti szamlajara.

Likviditasi fedezet alakulasa

Terv Tény Teljesités
Likviditési célu bevételek 20457 20 405 99,75 %
Likviditasi célu kiadasok 100 0
Befektetési tevékenység eredménye 22901 29521 12891 %
Meg nem fiz. tagdijak hitelezési 574
vesztesége
Likviditasi céltartalék. képzése 43 458 49352 113,56 %
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A likviditasi céltartalék képzés 13,56 %- ponttal tulteljesitette a 2007. évi tervezetet,
Bar a tagdijbevétel likviditasi tartalékba juto része a tervezettnek megfeleléen alakult,
a novekedés oka a, hogy a befektetési tevékenység befektetési eredménye 28,91 %-
kal kedvezObb a tervezettnél. A befektetési tevékenység terv feletti teljesitését a
likviditasi tartalék kedvezd kamatozast betétben valo elhelyezése mellett, Diszkont
Kincstarjegyben tortént befektetése ill. az elszdmolasi folydszamla kiemelt kamat
szazal¢ka eredményezte.

A likviditési céltartalék zar6 allomanya az éves tervhez képest tulteljesitést mutat.

Atcsoportositas likviditasi tartalékot érinté tételei

2007. évben 3.965 Ft atcsoportositasra keriilt fedezeti tartalékba hozamkorrekciok, illetve
14.535 Ft pedig tévesen elszdmolt pénztartag utdlagos rendezése miatt. Az
atcsoportositasokat nem a fedezeti tartalék hianya, hanem a pénztartagok korrekt
elszdmoléasa miatti hozamkorrekciok indokoltak.

A tartaléktokébe szintén a fenti ok miatt 1.235 Ft kertilt atcsoportositasra.

A 2007. évi zarlati munkdk keretében az Onkéntes pénztari 4gon 2007. évben tagdijat nem
fizetd pénztartagjaink - 2007. évi hozamdbdl — az alapszabaly értelmében az éves kotelezd
tagdijnak (12 eFt) miikodési €s likviditasi tartalékra es6 része levonasra kertilt, likviditasi
része kozvetlenil a likviditési tartalékba keriilt 617.863 Ft 6sszegben.

A szamviteli politikdban jovahagyottak szerint az 500 Ft alatti kisosszegti tételeket 2001.
évtél nem fizeti ki a pénztar, igy ezen Osszegek 2.694 Ft értékben a likviditasi alapba
keriiltek atcsoportositasra.

Az azonositatlan befizetések hozamara képzett céltartalékbol 30.645 Ft, az azonositatlan
fliggd befizetésekbdl pedig 174.763 Ft. kertilt atvezetésre a likviditasi alapba.

2006.01.01-t61 a Pénztar utdlagos megfizetés esetén az el6zo év végén levont hozamot

mar nem adja vissza a pénztartagok fedezeti szdmldjara. A meg nem fizetett tagdijak
hozamlevonasanak korrekciojaként 36 Ft kertilt atcsoportositasra a likviditasi alapbol.

3. A pénztar miikodési tevékenységének eredménye

Terv Tény Teljesités
Miikodési céla bevételek 495 197 480 877 97,11 %
Befektetési tevékenység eredménye 21343 43 052 201,71 %
Miikodési koltségek, raforditasok 512 629 451 176 88,01 %
Meg nem fizetett tagdijak hitelezési 13 667
vesztesége
Miikodési tevékenység eredménye 3911 59 086 1511 %

A Pénztar 2007. évben is kimagasldan jo évet zart a miikodési tevékenység eredménye
szempontjabol. Ennek oka, hogy a befektetési tevékenység eredménye kimagasld, vartnal
nagyobb eredményt hozott (+21.709 eFt), ill. a koltségek és raforditasok terén is 11,99 %-
os megtakaritds mutatkozik. (-61.453 eFt). A miikodési célu bevételek az évvégi 1étszam
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kedvezé alakuldsa ellenére is kevesebb lett a vartnal, ami a tagdijjellegli bevételek
mikodési tartalékra esé részének tervezettnél kedvezdtlenebb alakulasabol és a kilépok,
szolgaltatast igénybevevok szdmanak tervezetthez képesti kisebb 1étszama utani miikodési
levonas alacsonyabb 0sszegébdl adodik.

A befektetési tevékenység kimagasloan terv feletti teljesitése a miikodési tartalék kedvezo
kamatozasi betétben vald elhelyezése mellett, Diszkont Kincstarjegyben tortént
befektetése ill. az elszamolasi folyoszamla kiemelt kamat szdzaléka eredményezte.
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Megnevezés Terv Tény %
Miikédéssel kapcsolatos rdaforditisok 512 629 464 843 91%
Anyagijellegii raforditasok 245 945 195 057 79%
Anyagkoltség 7313 4417 60%
Igénybe vett szolgaltatasok 234 357 187 290 80%
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat
ellatd szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan) 11 790 11 445 97%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij
(szamla alapjan) 18 180 645 4%
Konyvvizsgalat dija (szamla alapjan) 4 470 2 850 64%
Aktuarius dij (szamla alapjan) 7 800 7 800 100%
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 5475 4615 84%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
reklamkoltség 30 000 19 386 65%
Bérleti dij 40937 40 814 100%
Oktatas, tovabbképzés 1300 957 74%
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 114 405 98 778 86%
Egyéb szolgaltatasok koltsége 4275 3350 78%
Pénziigyi szolgaltatas dija 3375 1457 43%
Jogosulatlanul felvett jaradék behajtasaval
kapcsolatos koltségek
Koliinféle egyéb szolgaltatasok 900 1893 210%
Eladott aruk beszerzési értéke
Személyi jellegii raforditasok 232 491 224 043 96%
Bérkoltség 161 054 157 486 98%
Alloményba tartozo pénztari alkalmazottak
munkabére 134510 124 868 93%
Allomanyba nem tartozok munkadija 26 544 32618 123%
Aktuariusi dij (megbizasi dij)
Szaktanacsadas dija (megbizasi dij)
Tagszervezéssel kapcsolatos ligynoki dij
(megbizasi dij) 1200 642 54%
Pénztari tisztségviseldk tiszteletdija 10 260 10 260 100%
Egyéb, allomanyba nem tartozok
munkadija 15 084 21716 144%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 17 758 15 481 87%
Bérjarulékok 53 679 51076 95%
Nyugdijbiztositasi és egészségbiztositasi
jarulék 48 321 45979 95%
Egészségiigyi hozzajarulas 900 958 106%
Munkaadoi jarulék 4263 3840 90%
Egyéb jarulékok ( Rehab.hozzij.) 195 299 153%
Ertékcsokkenési leiras 8621 9596 111%
Terv szerinti értékcsokkenési leiras 8 621 9438 109%
Hasznalatbav. egy 0sszegben elsz. ECS 0 158
Miikodéssel kapesolatos egyéb raforditasok 25572 36 147 141%
Feliigyelettel kapcsolatos raforditasok 25572 22211 87%
Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok
Mikddési célu egyéb raforditas 269
Meg nem fizetett tagdijak hit. veszt. 13 667

Immaterialis javak, targyi eszk6zok terven
feluli écs,




Magyarazat az egyes tételekhez:

A mikodési tevékenység raforditdsaiban 9 %-o0s megtakaritast ért el a pénztar a
tervezetthez képest. A Pénztar megtakaritast ért el az Osszes nagyobb koltség
kategéridban. Az anyagjellegli raforditasokon beliil az anyagkdltségben 40 %, az
igénybevett szolgaltatdsokban 20 % csokkenést sikeriilt elérni. Az adminisztracios €s
nyilvantartasi feladat koltsége 3 %-kal, mig a tagszervezéssel kapcsolatos ligyndki dij
96 %-kal maradt a tervezett szint alatt. A Pénztar altal tervezett tagszervezési forma
nem valésult meg 2007-ben ill. a tagszervezdk tobbsége nem vallalkozoként, hanem
egyéni megbizasosként lattak le tagszervezoi feladatot. A konyvvizsgalati dij 36 %-os
megtakaritdsa a tervezett, de nem realizalédott 2007/2008. évi beolvadashoz
kapcsolodo dijelmaradas kdvetkezménye.

2007. évben a taglétszam ndvelése érdekében sorsolassal egybekotott akciot hirdetett
az Onkéntes pénztari tagok részére. Az akcid lebonyolitasi koltsége és a
targynyeremény - tekintettel arra, hogy nem a Pénztar vasarolta kozvetleniil —a
marketing kiadasok kozott keriilt elszamolasra 19.386 e Ft értékben.

Bar orszagosan meghirdetett - a teljes 6szi idészakot lefedd — volt marketing kampany,
¢s a tagok tajékoztatasat marketing célu kiadvanyok készitésével is tdmogatta a
pénztér, a marketing koltségek igy is a tervezett alatt maradtak 10.614 e Ft-tal.

A sorsolés fédija, mint pénznyeremény az egyéb raforditasok kozott szerepel 1.334 ¢
Ft értékben.

A tervezettnek megfelelden alakult az irodabérleti és tizemeltetési dij.

A személyi jellegli kiaddsokban Osszességében 4 % koriili megtakaritast sikertilt
elérni, ezen belill az allomanyba tartozok dijaban 7 %-os a megtakaritds. Az
allomanyba nem tartozok dijazasaban jelentkezd 23 %-os ndvekedés, a kapcsolattartok
megbizasosként torténd alkalmazéas miatti novekedésének ill. az EDNYP beolvadésa
kapcsan megbizott Kovacs Jozsef végelszamolasanak kovetkezménye. A bérjarulékok
a bérkoltségek csokkenéséhez hasonldan csokkenést mutat (5 %).

Az értékesokkenési leirds 11 %-os ndvekedése a tervezettnél magasabb mértékii
szoftverfejlesztéshez kapcsolodd amortizaciobol adodott.

A miikddéssel kapcsolatos egyéb raforditdsok a tervezettnél nagyobb mértéke a nem
tervezett meg nem fizetett tagdijak mikodési alapra esd részének hitelezési
veszteségként torténd leirdsa miatt elszdmolt 13.667 eFt, a feliigyeleti dij csokkend
mértéke viszont az évkodzi jogszabalyvaltozasbol eredd megvaltozott dijszamitas
modjanak kovetkezménye.

A 2007. évi miikodési koltségek onkéntes €s magan ag kozotti megosztasa a pénziigyi
tervben meghatarozott %-os megosztasi ardnyok figyelembevételével tortént, kivéve a
kozvetleniil a beolvadd EDNYP —hez kapcsolodd kiadasok tekintetében, amely teljes
egészében az onkéntes 4g miikodési tartalékanak terhére keriilt elszdmolésra.

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

2007. évben a Pénztar altal megképzett meg nem fizetett tagdijak tartalékanak
évveégeig fennmarado része az €v végi zarasi munkalatok soran 284.736 eFt
értékben hitelezési veszteségként leirasra kertilt.

A Pénztar 2007. évben az éves kotelezd tagdijat nem fizetok esetében (28.330
f6) meg nem fizetett tagdijak céltartalékat megképezte 321.113 eFt értékben.
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Rendkiviili események
Rendkiviili esemény 2007-ben a Pénztdrban nem tortént.
1. TAJEKOZTATO RESZ

1. Alkalmazotti létszam és javadalmazasa
A Nyugdijpénztar alkalmazotti 1étszama 2007. 01. 01. 53 f6 volt, melybdl 6 {6
GYES allomanyban volt. Evkézben 2 f0 1épett be és 7 {6 Iépett ki, igy
2007.12.31-én a zar6 dolgozdi létszdm 48 {6, melybdl 6 f6 GYES
allomanyban, 2 f6 részmunkaiddben, 1 f6 pedig fizetés nélkiili szabadsdgon
volt.
Az allomanyba tartozo pénztari alkalmazottak munkabére 192.105 e Ft, amely
a pénztari agak kozott 65-35 % - ban keriilt megosztasra. Kivételt képeztek az
Onkéntes agba 2006. janudr Ol-vel beolvad6 EDNYP bérjellegli kiadasai,

amelyek teljes egészében az dnkéntes ag mitkodési tartalékat terhelte.

A pénztar igyvezetdjének 2007. évi javadalmazasa 20.083 e Ft volt.

2. Tisztségviselok javadalmazasa
Az igazgatdtandcs €s a felligyeld bizottsag tagjai 2007. évben 6sszesen 13.680 e Ft
tiszteletdijban részesiiltek, amely 75-25 %-ban keriilt megosztasra a két agazat
kozott.

3. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatds 2007. évi tablaja nem tér el a 2006. évi tabla
szerkezetétdl, igy az adatok dsszehasonlithatoak.

Budapest, 2008. majus 29.

MKB Nyugdijpénztar
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