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I. Altalanos bemutatas

A Nyugdijpénztar 1995. november 2-an alakult.
Székhelye: 1821 Budapest Vaci u. 38.

Onkéntes pénztari ag Maganpénztari ag
Miikédtetési engedély 2440/1997
1997. november 8.
Tevékenységi engedély E/215/96 PF/3289/1/1998
1996. aprilis 23. 1998. junius 9.
Févarosi Birosag nyilvantartasba | 11.Pk.61617/95/2 11.Pk.61617/95/2
vétel 109 sorszam alatt 109 sorszam alatt
1996. januar 18. 1997. november 12.

Az MKB Nyugdijpénztar az Allami Pénztarfeliigyelet korabbi tevékenységi engedélyei alapjan 2006-ban is
nyitott pénztarként, mind Onkéntes, mind kotelez6 befizetéseket is gylijt6 magan-pénztarként folytatta

tevékenységét.

Pénztarunk onkéntes pénztari aga a nyugdijpénztarak kozott 1étszamat és vagyonat tekintve a legnagyobbak

egyike. Az egy fore jutd céltartalék alapjan az orszagos nyilt pénztarak kozott az egyik legerésebb pénztarként

van jelen a piacon.

A maganpénztiri dgazat tevékenységét 1998-ban kezdte meg. Létszamat €s vagyonat tekintve elmarad az
onkéntes agtol és a piac egyéb nagy magan-nyugdijpénztaraitél, azonban vagyonanak folyamatos
ndvekedésével a piac kozépmezdnyében helyezkedik el. Az egy fore jutd céltartalék 1.076 e Ft/fo, amely a
tagdijfizetés maximalasara vonatkozo jarulékplafont és a kiegészités mértékének korlatozasat is figyelembe
véve kedvezének mondhato.

A pénztar hosszi tava miikodoképességét nagymértékben meghatarozzak az egy fére jutd befizetések, e
tekintetben pénztarunk mindkét aga kiemelkedik a pénztarak sorabol. Az onkéntes pénztar egy fore jutd
tagdijjellegti bevétel 94.459 e Ft/f6/év, a magan pénztarnal pedig 186.291 Ft/f6/év.

A novekedése mindkét agban dinamikusnak mondhato, 2005. évhez képest magan agon 5,65 %-os, dnkéntes

agon 8 %-os emelkedést mutat.

Az MKB Nvugdijpénztar stratégiai célkitiizései

Az MKB Nyugdijpénztar els6dleges célja, hogy tovabbra is prudens miikddésii, magas szinvonalu dnkéntes és
maganpénztar legyen.

A MKB Bank nevének a Pénztar nevében vald szerepeltetése jelzi azt a szakmai feleldsséget, amelyet az MKB
Bank Nyrt. a Pénztar biztonsagos és eredményes mikodéséeért vallal. A Pénztar életének legmeghatarozobb
teriiletén a Bank, mint szolgaltato is megjelenik: a Bank maga kezeli a Pénztar vagyonat, vezeti folydszamlait.

A Nyugdijpénztarunk alapvet6 célkitiizései koz¢ tartozik:



A befektetések maximalis biztonsaga,

a biztonsagos gazdalkodas feltételeinek folyamatos megteremtése,
egyedi igényeknek megfeleld szolgaltatasok kialakitasa,

gyors rendelkezésre allast biztosito tigyintézés,

rugalmas tagdijfizetési lehetdségek,
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mindségi, banki szinvonall kiilonleges szolgaltatasok nyujtasa.

Fentiek megvalositasahoz garanciat jelent a felkésziilt szakember garda, a magas szinvonalll technikai hattér,
mely egyiittesen biztositja az Alapszabalyban is megjelolt kotelezettségek maradéktalan és hataridére torténd

teljesitéseét.

A Pénztdr mikodtetésében, a dontések meghozataldban a tagoknak meghatarozd szerepe van, a pénztar
legfobb dontéshozo testiilete a Kozgytlilés. A tagsag egyes szakmai csoportjait az alapvetden szakmai alapon
szervez0do tagozatok fogjak Ossze. Az Igazgatdtaniacsban és az Ellendrzé Bizottsagban meghatarozo

képviselettel rendelkeznek a tagozatok, a legnagyobb tagvallalatok.

I1. Az MKB Nyugdijpénztar 2007. évi iizletpolitikaja

1. Befektetés politikai iranyelvek

Mind az Onkéntes, mind a magannyugdijpénztar befektetés-politikdjaban tovabbra is a biztonsagra valo
torekvés az elsodleges szempont. A pénztar, illetleg a vagyonkezelési feladatokat ellatd MKB Bank a minél
kedvezobb hozam elérésének szempontjait csak a biztonsag kdvetelményének alarendelten érvényesiti. Az
Igazgatotanacs altal elfogadott - hosszu tava konzervativ befektetési politikat célul tiizé - Befektetési Politika

¢és annak végrehajtasara vonatkozd el6irasok is ezt segitik eld.

A Nyugdijpénztar 2007-ben tovabb folytatja a hosszi tavi konzervativ befektetési politikajat. Ennek
keretében azonban sziikséges figyelembe venni, hogy a pénz, a toke és devizapiaci kockazatok novekedtek
az elmult idészakban. Ezek -elsdsorban az erételjesebb volatilitasban jelentkeznek, mely a piaci
szegmentumok  viselkedését kevésbé kiszamithatova teszi, ebbdl fakadéan a kiegyenstlyozott
eszkoznovekedésnek a lehetdsége is valtozékonyabba valt.

Az eurbpai viszonylatban magas jegybanki alapkamat a kotvények értékeltségét is magas szinten tartja, mely
egyuttal bizonyos védelmet is nyujt a forint elleni spekulacios hatasokkal szemben. A hozamok volatilitasa
ugyanakkor a portfoliok szamara kockazatokat rejtenek €s egytttal lehetdségeket is nyujtanak. Az erételjesebb
korrekcioknal a portfoliok értékében akar jelentds valtozasok is végbemehetnek, mind pozitiv — hozamnoveld -
mind negativ — hozamcsokkentd — hatassal. Azonban a magasra emelked6 hozamok kivalo belépési szinteket
jelentenek a portfolioknak, melyek a portfolio teljesitményt jelentGsen javithatjdk Ezért a Nyugdijpénztar
portfoliojat mar emelkedd kockazati kitettséggel, de a diverzifikacio miatt a befektetések kockazatat jelentésen
sziikkitve, még mindig meghatarozoan allampapirokba célszerli befektetni. A piaci lehetéségek jobb
kihasznalasa érdekében a Vagyonkezel6 ez évben is az eltérés limitek altal meghatarozott mozgastér

maximalis kihasznalasara kap lehet6séget.
A részvények a befektetési politika eddigieknél meghatarozobb részét fogjak jelenteni. A részvényhanyad a piaci
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helyzet fiiggvényében 25%—ig emelkedhet. Ennek a lehetdségnek a kihasznalasara azonban csak kiemelkedden jo

piaci kornyezetben keriilhet sor.

A volatilis hozamlehetéségek és a megniovekedett — makrogazdasagi sériilékenységiinkbol adddd —
kockazatok egyre inkabb redlis alternativava teszik a kiilfoldi — mind kotvény mind részvény alapu -
instrumentumokba vald befektetés lehetéségét. A kiilfoldi kdtvénybefektetések azonban mindaddig nem
indokoltak, ameddig a jelenlegi magas hazai hozamszint egy relativ erds forint mellett fennall, illetve ameddig

az eurdpai kamatemelési varakozasoknak (hozamcsokkentd hatés) realitisa van.

A kilfoldi befektetési termékek mellett sziikségszerien megjelennek a Pénztarban a fedezeti technikak
(deviza opcidk és hataridés fedezeti termékek), melyek alkalmazdsa nem kdotelezd — a volatilitas értékndveld
hatasanak kihasznaldsa miatt - de kockazatfedezeti szerepiiket fenntartva biztositjdk a deviza alapt
instrumentumok értékallosagat és értéknovekedését.

A kockazatfedezeti eszkozoket azonban nem csak a kiilfoldi, hanem a hazai befektetési termékek esetében is
kivanja hasznalni a Pénztar. A portfolio jelentds részét alkotdo magyar allam, vallalati és jelzalog kotvényre
hatdo kamatvaltozasi kockazatok kezelését szolgaljak az IRS (interest rate swap) termékek, melyek a
kamatlédbak valtozasat képesek kockazati oldalrdl részben kezelni. A piacon vald konnyebb mozgas és
mozgastér bovitését szolgaljak, az un. cash instrumentumok (kizarélag repo iligyletek) bévitése. Ennek
szerepe a diverzifikaciok idoézitésében és a stratégiai atalakitasoknal kap kiilonds szerepet, hiszen
alkalmazasukkor nem kell olyan kockazatokat még rovid idére sem felvallalni, amiket a nem cash tipust
termékek tartasaval sziikségszeriien el kell viselni. A Pénztar hasznalni kivanja az elmult iddszakban elterjedt
un. ,,momentum” vagy ,strukturalt” termékeket. Ennek a termékcsoportnak diverzifikacidés és

kockazatfedezeti hatasat is kivanja alkalmazni a Pénztar.

A befektetési alapoknak és az ETF-eknek (exchange traded fund) az eddigi stlyuknal nagyobb szerepet szanunk,
els@sorban azért, mert a részvény strukturalt termékeknél és a részvénypiaci jelenlétnél a befektetési alap, ETF

megvasarlasa gyorsabb és olcsdbb megoldas, s a termékkinalat allanddan és megfeleléen boviil.
A Pénztar portfolidjaban megjelenhetnek a kockazati tékealap jegyek is.

A kozvetlen értékpapir-piaci befektetések mellett egyre fontosabb szerepet fognak betdlteni az ingatlan-piaci
befektetések. Ez egyrészt a kozvetlen ingatlan befektetésben testesiilhet meg, masrészt ingatlan befektetési
alapban. Ez utdbbibol jelenleg az ingatlan hasznositd alapot részesitettiik elényben, de kivald lehetéségeket
latunk egy ingatlanfejlesztd stratégiaval rendelkez6 befektetési alapban is. A tobb ingatlanpiaci szegmentumot,
ingatlan lizletagban eredményesen mikodo tézsdei vallalatokat, befektetési alapokat, mas regionalis piacokat
is magaban egyesitd alapok alapja tipusu ingatlan befektetési alapokat — melyek nem csak a hazai
ingatlanpiacra fokuszanak — szintén fontos kiegészitd terméknek tartjuk. Ingatlanbefektetéseink ezaltal
megfelelden diverzifikalva lesznek.

Sajat kezelésii ingatlanainknal elsddleges cél az értékesités. Ujként kivanja értékesiteni a Pénztar a Balatonlelle
vasutsori lakoingatlant, ennek érdekében megosztasra keriil a telek és a meglévd épiiletet tarsashazza alakitasa
sziikséges. A kiiiritett szombathelyi lakast szintén miel6bb értékesiteni kivanja a Pénztar. Az értékesitésig a
zalakarosi €s a Balatonlelle Jazminvirag ati ingatlant bérbeadas ttjan torténd mind teljesebb hasznositasara is
torekszik a Pénztar.

A kedvezd vételi idopontok kivarasaig eszkozok egy részét bankbetétben, indokolt esetben devizabetétben
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tartja a Pénztar.

2007-ben a fedezeti tartalék benchmarkjaban a kotvény hanyad a referencia index kompoziton beliil 9 %
ponttal (80%-ra) mérséklddik a MAXCOMP, 3 % ponttal (5 %-ra) pedig BUX. A hazai ingatlanok, ingatlan
alapok teljesitményének mérésére szolgalo index a BIX stlya 2 % ponttal (5 %-ra) novekszik. Uj elemként
kertiil be az eurdpai részvénypiac részvények teljesitményének mérésére szolgald index az Euro Stoxx50 10 %-
os stllyal. Minden kotvénynél, valamint a betéteknél benchmarknak az alternativ befektetési lehetdséget kinald
magyar allampapirokat tekintjilk. Részvényekre vonatkozélag ez a BUX, illetve kiilfoldi részvényeknél az
Euro Stoxx50. A benchmarkkal valé 6sszehasonlitdskor a befektetési alapokat a mogottes termék alapjan

vessziik figyelembe.

A sajat kezelésben 1év6 vagyon esetében a készpénznél, a lekotott betétnél a benchmark a jegybaki alapkamat
minusz 0,25%, ingatlannal a BIX.
A Pénztar egészének referencia indexe a vagyonkezelésbe adott vagyon és a sajat vagyon referencia indexébdl

szamitott index.

2. Hatékony koltséggazdalkodas megvaldsitasa
A Nyugdijpénztar 6nkéntes és maganpénztari aga egy szervezeten belill kozos iranyitassal és ellendrzéssel
miikddik, bar pénziigyileg, szamvitelileg a jogszabalyi eldirasoknak megfeleld elkiiloniilt gazdalkodast valosit

meg. Mindez eldsegiti, a hatékony és koltségtakarékos mitkodést.

3. Nyugdijpénztar szolgaltatasainak mindségi javitasa

Nyugdijpénztarunk tovabbra is folyamatosan torekszik szolgaltatisai mindségének javitasara. A tagsag teljes
kort kiszolgalasa érdekében Ugyfélszolgalatot és Telebank rendszert mitkddtet. A pénztar 2005-t3] telefonos
informacids rendszerét megujitotta, és bevezetésre keriilt egy korszerii, a nem fogadott hivasok kezelésére is
alkalmas, 6nallo Call Center. Jelenleg csucsiddben 3 munkahelyen fogadja a pénztartagok és az érdeklédok
hivasat. A sikertelen hivasok szama a rendszer révén minimalis, mivel a rendszer biztositja a visszahivast
kérdk automatikus tarcsazasat. A rendszer egyuttal biztositja részben a személyes és gyors iigyintézést,
valamint a Telebank rendszer segitségével mind az 6nkéntes, mind a maganpénztari 4gon a szamlaegyenleg és
a befizetések lekérdezését. A Pénztar 6nalld honlapot is miikddtet, ahol az érdekléd6k az altalanos
informacidkon tilmenden a Pénztir nyomtatvanyait is letdlthetik, megismerhetik a Pénztdr miikodését
szabalyoz6 legfontosabb jogszabalyokat. Az MKB Bank Nyrt fidkjai, Call-Centere altaldnos nyugdijpénztari

iigyekben is az ligyfeleink rendelkezésére all.

4. A Pénztar fobb szolgaltatoi

A Pénztar vagyonanak kezelését, folydszamldinak vezetését az MKB Bank Nyrt végzi. Az OTP Bank Nyrt
latja el a letétkezeldi feladatokat, s vezeti a Pénztar befektetési szamlait. A Pénztar konyvvizsgéloja a KPMG
Hungaria Kft. alkalmazottjaként Henye Istvan. A Pénztar részére az aktuariusi feladatokat a Honorius Kft.
képviseletében Csordas Ferenc aktudrius végzi. A Pénztar adminisztracios feladatainak ellatasat az MKB
Nyugdijpénztart és Egészségpénztart Kiszolgalod Kft. segiti.

5. Alapszabaly fobb médositasai



Nyugdijpénztar Alapszabalyat a 2006. marcius 30-i és a 2006. december 14-i Kozgytilés modositotta.

A legjelentdsebb valtozasok —amik alapvetden jogszabaly-valtozasokon alapulnak- a kovetkezok:

Onkéntes Agban
e Pontositasra keriiltek
0 az Onsegélyezd pénztarbol torténd atlépés feltételrendszere,
0 abefektetés politika megtekintésének és kozzétételének rendje,
O apénztartag elhalalozasat kovetd elszamolasra vonatkozo szabalyok
0 a peénztari kifizetésekre (szolgaltatasokra, atlépésre, varakozasi 1d6 lejarta utani
elszamolasokra, jaradékszolgaltatasokra, tagi kdlcsonre) vonatkozo szabalyok,

0 akolesonzott munkaerének adott munkaltatdi hozzajarulasra vonatkozoé szabalyok.

e A tartalékképzés savos rendszere az | milli6 Ft feletti 6sszegekre kiboviilt.
e Az adohatosag altal tortént visszautalds, a magan nyugdijpénztarbol TB-be visszalépdk tagdij

kiegészitésének onkéntes agba torténd jovairasanak lehetésége meghatarozasra keriilt.

Magsn Agban
e Pontositasra keriiltek
0 apalyakezdé meghatarozasa.
a belépéssel, atlépéssel kapcsolatos szabalyok,
a tagok bejelentési kotelezettsége,

a tagdijfizetésre kotott megallapodas sziineteltetése €s megsziinése,
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a kedvezményezett jeldlése és a kedvezményezettel torténd elszamolasok.

e Viltozott a tartalékképzés, melynek keretében a likviditasi tartaléek képzés csokkentése révén 0,3%-

kal nétt az egyéni szamlan a jovairas

Mindkét ag vonatkozasaban atvezetésre keriiltek
e ajogszabalyi valtozasok az Igazgatotanacs €s az Ellendrzo Bizottsag jogkorérol,

e akiszervezett tevékenységek valtoztatasa miatti modositasok is.



III. A 2006. évi gazdalkodas eredményei
1. Taglétszam alakulasa:
adatok 6
Onkéntes | Onkéntes | Magin Magin | Osszesen | Osszesen
terv tény terv tény terv tény
Nyit6létszam 100.864| 101.011| 27595 27782 128.459| 128.793
Belépdk 15 .000 17.856 5.000 1.735 20.000 19.591
Atlépék mas pénztarbol 936 796 1.732
Atlépsk mas pénztarba 500 640 500 388 1000 1.028
Elhunytak 264 28 292
Szolgaltatast igénybevevok 4.450 3.472 50 6 4.500 3.478
ebbdl:
- egy0Osszegll 3.467 6 3.473
- jaradékos 5 5
TB-be visszalép6 95 95
Kilépd (10 éves) 4.500 1.963 4.500 1.963
Egyéb okbdl megsziinés 46 46
Zar6 létszam 106.414| 113418 32.045 29.796 138.459 | 143.214
Atlaglétszam 103.639| 107.215| 29.820 28.789 133.459| 136.004

Az onkéntes pénztari ag tagjainak szama a zard 1étszam tekintetében 6,6 %-kal (7.004 fovel) meghaladta a

tervezettet. A létszam ndvekedés oka dontden az, hogy a belépdk szama 2.856 fovel meghaladta a tervezettet,

ill. a mas pénztarbol atlépdk szama 936 f6. Ezt némiképp rontotta a mas pénztarbol atlépok szama 640 fovel,

amely az el6z6 évhez képest 25 %-kal magasabb. A szolgaltatasok szama alatta maradt a tervezettnek (978

fovel), amely azt jelenti, hogy a nyugdijkorhatart elért pénztartagok jelentds hanyada nem élt a tagsagi

azonban évrol évre kismértékben, de emelkedik. (102 %)

jogviszony megsziintetésének €és az egyéni szamlan felhalmozott megtakaritas kivételének lehetdségével,
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A 2006. évi 3.472 szolgaltatast igénybe vevobol 3.467 6 egyOsszegli szolgaltatast kért, 5 f6 pedig
jaradékszolgaltatasanak végére ért.

2006-ban az el6z6 évekhez képest ndvekedett az elsoként dnkéntes pénztari tagsagot 1étesiteni kivanok szama,
2006. 01.01-én beolvadt 11.645 fovel az Egészségiigyben Dolgozdok nyugdijpénztara és 531 fovel a Biztonsag
Nyugdijpénztar. 2006-ben5.680 {6 valasztotta pénztarunkat és 936 6 a mas nyugdijpénztarbol atlépo.

Elhalalozas miatt sajnos 264 fonek sziint meg a tagsaga, mas nyugdijpénztart 640 {6 valasztott.

Onkéntes pénztari ag tagjainak korosszetétele

adatok 6
Korcsoport Férfi N6 Egyiitt Részarany (%)
0-30 7.162 5.614 12.776 11,26
31-40 17.182 13.484 30.666 27,04
41-50 16.512 16.322 32.834 28,95
51-60 16.819 17.378 34.197 30,15
61- 1.727 1.218 2.945 2,60
Osszesen 59.402 54.016 113.418 100,00

korcsoport szerinti 0sszetétel

61 év felett
3%

0-30 év kozott
1%

51-60 év kozott
30%

31-40 év kozott
27%

41-50 év kozott
29%

Az onkéntes pénztari ag tagjainak korosszetételét vizsgalva megallapithatd, hogy a 30 év alatti tagok aranya
a 2005. évi 12,26 %-rol 11,26 %-ra, mig a 41-50 év kozottiek aranya 30,66%-1r6l 28,95 %-ra csokkent. Ezzel
egyidejiileg novekedés tapasztalhato a 31-40 év kozotti korosztalynal, ahol 25,63%-r61 27,04 %-ra, az 51-60
éves korosztalynal, ahol 29,18 %-r6l 30,15%-ra és a 61- feletti korosztalynal, 2,27%-r61 2,60 %-ra nétt az
arany. Ez jelzés a Nyugdijpénztar szamara, hogy a nyugdijazas miatt szolgaltatast igénybevevok szama a
kovetkezd évben tovabb novekedhet és a 10 ¢év varakozasi idot koévetd esetleges kilépésekkel és
elszamolasokkal is szamolni kell. Osszességében megallapithatd, hogy a pénztar-tagsag 38,3 %-a 40 év alatti,

tovabbi 28,95 %-a 50 év alatti, tehat hosszabb id6tavon is aktiv pénztartagsag jellemzi a Nyugdijpénztart.

A magan pénztari dgon zar6 1étszam tekintetében 7 %-os elmaradas van a tervhez képest (2.249 £6), amelyet

a tervezettnél kevesebb 11j belépok és atlépok szama (2.469 £6) okoz. E16z6 évhez képest novekedett (156 %) a



tarspénztarbol atlépok szdma (796 £6).. Sajnalatos modon az elhunytak szama (28 f6) és a TB-be visszalépok
szama (95 f0) is a létszamterv teljesitése ellen hatott. Az 0j belép6k érdekében 2006-ban nyereményakcioval
egybekotott hirdetést és tagszervezést hirdetett a Pénztar, ennek is koszonhet6 az 1.735 {6 belépése és 796 6

atlépése mas Pénztarbol, ami az el6z6 évhez (509 f6) képest is jelentds novekedés (156 %).

Pénztartagjaink koziil viszont 388 f6 valasztott mas nyugdijpénztart, ami 47 %-kal tobb a 2005. évi atlépoknél
(264 10).

Magan pénztari ag tagjainak korosszetétele

adatok 6

Korcsopor Férfi Né6 Egyiitt Részarany
t

0-30 5605 4 656 10 261 34,44%
31-40 6116 5061 11177 37,51%
41-50 3 853 2951 6 804 22,84%
51- 864 690 1554 5,22%
Osszesen 16 438 13.358 29 796 100

korcsoport szerinti tagosszetétel

51év felett
5,22%

0-30 év kozétt
34,44%

41-50 év kozott
22,84%

31-40 év kozott
37,51%

A maganpénztari ag korcsoport szerinti 0sszetételében az elozé évhez képest alig van valtozas. A 30 év alatti
korosztalynal minimalis csdkkenés (0,73 %) volt. A 31-40 kozotti korosztaly minimalisan 0,18 %-kal és a 41-
50 év kozottiek aranya is 0,30 %-kal csokkent, Az 50 év felettick 1étszama aranyaiban 1,21 %-kal nott.
Osszességében elmondhatd azonban, hogy alapvetéen alig véltoztatott a korcsoportok ardnya, igaz év elejéhez
képest a 1étszam is csak 2.014 fovel nott.

Osszességében megallapithato, hogy a tagsag 71,95 %-a, gyakorlatilag kétharmada tovébbra is 40 év alatti és

aktivnak mondhato.

Munkaltatoi tagdij atvallalas

Az onkéntes nyugdijpénztari agon 2006. december 31-ig megkotott munkaltatoi tagdij atvallalasi szerzodés
keretében a munkaltatok 2006-ben 6.153 m Ft tagdijat fizettek be a dolgozdik javara a nyugdijpénztarba.
Maganpénztari agon 2006. évben 28 fovel kotottink megallapodast maganszemély részére torténd
tagdijatvallalasra, ebbdl 2006. december 31-ig 17 f6 esetében megsziint, az év végén 50 ¢é16 megallapodasunk
van. Munkaltatoi tagdij-kiegészités cimén 282 munkaltatotol 31 m Ft folyt be.

Adomanyozasi szerzédések



2006-ban onkéntes agon egyéni szamlakra torténd adomany nyujtads cimén 77 munkaltatd adott tdmogatast
szerz0dés alapjan, dsszesen 217 m Ft dsszegben. Megallapithato, hogy a befolyt adomanyok 6sszege 108 %-
kal tobb a 2005. évi adomanyok Osszegéhez viszonyitva. Fenti 0sszegbdl jelentds tétel az MKB Nyrt altal
2004. évben az ERFA Nyugdijpénztarbol beolvadt tagok részére adott 32 mFt és a miikddési tartalék javara —
az EDNYP beolvadasanak koltségtéritése cimén — adott 40 mFt.

adatok e Ft
Adomany Onkéntes Magin Osszesen
Miikodési tartalék 42.172 42.172
Fedezeti tartalék 174.147 174.147
Likviditasi tartalék 242 242
Osszesen: 216.561 216.561

Tagi kolcson

Az MKB Nyugdijpénztar 1999-ben vezette be a tagi kdlcson igénybevételének lehetdségét a 3 éves dnkéntes
nyugdijpénztari tagsdggal rendelkezOk szamara.

2006. év soran 920 tagi koleson folyositasara keriilt sor 203 m Ft értékben, melynek folyositasi dija 2,1 m Ft.
Ez a 2005. évhez képest 155 db szerzédéssel és 24 mFt hitelnytjtassal jelent tobbet. 2006. évben lejart, de
vissza nem fizetett tagi kolcson tartozas miatt 47.445 e Ft Gsszegben keriilt sor levonasra egyéni szamlarol
(ebbdl toke 41.608 e Ft, kamat 5.837e Ft) tovabba a szolgaltatas igénybevételek miatti torlesztés 20.553 e Ft,
melybdl a tékerész 19.154 e Ft, a kamat 6sszege 1.399 e Ft. A leemelt 6sszeg a 2005. évhez viszonyitva
jelentdsen javult. (80.332 e Ft, amely 63 %-os csokkenést jelent.

A tagi kolesonok év végi zard allomanya 900 fének 6sszesen 203.935 e Ft, mely 114 nyitott szerzédéssel és 30

mFt hitellel (17 %-kal) tobb, mint 2005. év végén.

2. Bevételek alakulasa

adatok e Ft
Bevétel Onkéntes tény Magain tény Osszesen
Tagdijjellegii befizetés 10.127.469 5.362.072 15.489.541
Pénziigyi miiveletek bevétele 7.557.989 2.555.115 10.113.104
Egyéb bevétel 46.637 6.287 52.924
Rendkiviili bevétel
Osszesen 17.732.095 7.923.474 25.655.569

Az onkéntes pénztari ag Osszbevétele 17.732 m Ft volt, melybdl 17.181 m Ft keriilt kdzvetleniil a tagok
egyéni szamlajara. A bevételek Osszetétele 10.127 m Ft tagdijjellegi befizetés, 7.558 m Ft hozamjellegli
bevétel, 47 m Ft egyéb bevétel..

A magan pénztari ag osszbevétele 7.923 m Ft volt, melybdl 7.596 m Ft keriilt kdzvetleniil a tagok egyéni
szamlajara. A bevételek Osszetétele: 5.362 m Ft tagdijbevétel, 2.555 m Ft hozamjellegii bevétel és 6 m Ft
egy¢eb bevétel.

A bevételek és raforditasok szamitasanal az éves beszamold eredmény tablaitdl eltéréen nem vettiik

10



figyelembe a meg nem fizetett tagdijak hitelezési veszteségét ill. felhasznalasat.

adatok eFt
Hitelezési veszteség Onkéntes tény Magan tény Osszesen
Fedezeti tartalék 238.800 1.011 239.811
Miikddési tartalek 12.133 52 12.185
Likviditasi tartalék 516 7 523
Osszesen 251.449 1.070 252.519
A bevétel tartalékok kozotti megoszlasa
adatok eFt
Bevétel osszesen Onkéntes tény Magin tény Osszesen
Fedezeti tartalék 17.180.616 7.594.964 24.775.580
Miikdési tartalék 509.005 277.144 786.149
Likviditasi tartalék 42.474 51.366 93.840
Osszesen 17.732.095 7.923.474 25.655.569

A bevételek tartalékok kozotti megoszlasanal onkéntes dgon a 2006. évben a tagdij jellegli bevétel 95,5 %-a
kertilt fedezeti tartalékba.

Az Osszes bevétel 96,9 %-a keriilt a fedezeti tartalékba, 2,9 %-a mukodési tartalékba, likviditasi tartalékba a
bevétel 0,2 %-a keriilt. Befolyasolta az aranyok kialakulasat, hogy az adomanyként tortént befizetésekbdl
minimalis a mikodési tartalékba juttatott rész ill. a befektetés bevétele is az aranyokbol adéddan dontden a
fedezeti céltartalékra jut.

Mig magan agon a tagdijjellegli bevétel 94,5 %-a keriilt fedezeti tartalékba, 4,8 % mikodési tartalékba és 0,7
% likviditasi tartalékba.

adatok eFt
Tagdij jellegii bevétel Onkéntes pénztar Maganpénztar Osszesen
Terv Tény Terv Tény Terv Tény
Fedezeti alap bevétele 8.760.683 | 9.672.964| 5.206.932| 5.067.157| 13.967.615|14.740.121
Miikddési alap bevétele 365.791 434.472 264.479 257.376 630.270 691.848
Likviditasi alap bevétele 18.290 20.033 38.570 37.539 56.859 57.572
Osszes tagdijjellegii bevétel | 9.144.763 | 10.127.469 | 5.509.981| 5.362.072| 14.654.744 | 15.489.541

A tagdijjellegli bevételek dnkéntes agon a tervezettet meghaladdan 111 %-ban teljesiilt. A novekedés két
tényez6 kovetkezménye: egyrészt Osszefiigg a tervezettet meghalado taglétszammal, masrészt — s dontden- a
tervezettnél magasabb atlagbefizetés miatti bevételnovekedés. (A terv a korabbi évek tapasztalataira ill. a két
beolvado6 pénztar alacsonyabb atlagbefizetésére alapozva 2 % novekedést prognosztizalt az atlagtagdijaknal. A
a tényszdmok 9 %-os novekedést mutatnak.) Mindezek alapjan - és a pénztari szféra egészét is figyelembe
véve- a Pénztarban 2006-ban is magas az egy fore jutd tagdijjellegli bevétel, amely 2006-ban a Pénztar

egészére vetitve 94.459Ft/{0, fedezeti tartalékra vetitve 90.220 Ft/f6 volt atlagos taglétszammal szamitva.
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adatok eFt

Tagdijjellegii bevétel megoszlasa Onkéntes pénztir %-0s megoszlas
Egyéni tagdijfizetés 3.758.368 37,11
Munkaltatoi hozzdjarulas 6.152.540 60,75
Adomany 216.561 2,14
Osszesen 10.127.469 100,00
Tagdij jellegii bevételek
Adoméany Egyéni
2,14% tagdifizeté
S
Munkaltatoi 37.11%
hozzajarul
as
60,75%

Az onkéntes pénztari agon a tagdijjellegli befizetések tovabbi elemzése soran megallapithato, hogy az egyéni
befizetések 2005-hdz képest 437 m Ft-tal, munkaltatéi tdmogatas pedig 713 m Ft-tal emelkedett. A
munkaltatéi hozzdjarulds cimén befizetett tagdijak ardnya érdemben nem valtozott, s a 60,75 %-os arany
egyértelmiien jelzi a munkaltatok tovabbra is jelentds szerepvallalasat a dolgozok ez iranyt megtakaritasaban,
de mutatja a korlatokat, mely az egészségpénztir és a cafeteria-rendszer terjedésével megjelent. Ugy
szamolunk, hogy ez a 60 % koriili arany varhatéan valamelyest csokken 2007-ben, tekintettel arra, hogy
munkaltatok hozzajaruldsa utdn a munkaltatonak jaro kedvezd elszamoldsi kedvezmények a tdrvényi

valtozasok figyelembevételével a korabbi minimalbér dsszegérdl a felére csokkent..

3. Raforditasok

adatok eFt
Raforditasok Onkéntes tény Magin tény Osszesen
Fedezeti tartalék 2.276.894 637.717 2.914.611
Miikodési tartalék 418.371 214.261 632.632
Likviditasi tartalék 2.220 742 2.962
Osszesen 2.697.485 852.720 3.550.205

Az onkéntes pénztari ag raforditasa Osszességében 2.697 m Ft-ot tett ki, melybdl a fedezeti tartalékot 2.277 m
Ft, a miikodési tartalékot 418 m Ft terheli. A fedezeti tartalék raforditasaibol 1.727 m Ft-ot a befektetett
értékpapirokkal kapcsolatos raforditasok tettek ki, valamint 550 m Ft volt a vagyon- ill. letétkezel6i dij.

A miikodési tartalék raforditasai a pénztar mikodési koltségeit és raforditasait tartalmazza, amely a tervhez
képest 93 %-os teljesitést mutat, mely mind az anyagjellegii koltségek, mind az igénybevett szolgaltatasok,
valamint a személy jellegi raforditasokban elért megtakaritasbol kovetkezik. A mitkodési tartalék kiadasainal
nem vettiik figyelembe jelen esetben a 2006 évi meg nem fizetett tagdijak utan a miikodési tartalékot érintd

rész hitelezési veszteségként torténd leirasat, amely 12.133 eFt volt. A mikodési tartalék befektetésének
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raforditdsa 2.968 e Ft volt.

A maganpénztari ag raforditdsa 853 m Ft-ot tett ki, melybdl a fedezeti tartalék raforditasai 638 m Ft, a
mikodési tartalék raforditdsa 214 m Ft. A fedezeti tartalék raforditdsabol 453 m Ft-ot a befektetett
értékpapirokkal kapcsolatos raforditasok tettek ki, valamint 186 mFt a vagyon ill. letétkezeldi dij.

A miuikddési koltségek és raforditasok —a befektetéshez kapcsolodo raforditasokat figyelmen kiviil hagyva- a
tervhez képest 86 %-os teljesitést mutat. Jelentds koltségmegtakaritast ért el a Pénztar az &sszes nagyobb
koltség kategoridban, igy az anyagjellegli kiadasoknal 18 %, az igénybevett szolgaltatasnal 20%, a személyi
jellegi kifizetésnél 16 %. Az értékcsokkenési leirds novekedése a tervezettnél magasabb mértéki
szoftverfejlesztés kovetkezménye. A tervezettnél alacsonyabb létszdm maga utdn vonta a tagdijbevétel
elmaradasat is, amely a felligyeleti dij, garancia dij tekintetében is a tervezett alatti kiadast hozta. A miikddési

tartalék befektetésének raforditasa 999 e Ft volt.

Tartalékok 2006. évi alakulasa
A bevételek tartalékokra torténd felosztasa az alapszabalyban és a tartalékképzési szabalyban foglaltaknak
megfelelden tortént.

A tartalékképzés szabalyai 6nkéntes agon

Also hatar Felso hatar Fedezeti Miikodési Likviditasi
tartalékba tartalékba tartalékba
keriil (%) keriil (%) keriil (%)

0 100 000 95,0% 4,80% 0,2%
100 001 200 000 96,0% 3,80% 0,2%
200 001 300 000 97,0% 2,80% 0,2%
300 001 500 000 98,0% 1,80% 0,2%
500 001 99,0% 0,80% 0,2%

Az Onkéntes pénztar tartalékainak zaré egyenlege 83.410 m Ft-ot tesz ki, melybdl a fedezeti tartalék zard
egyenlege 82.528 Ft, a likviditasi tartalék zaro egyenlege 390 m Ft, a miikddési célu tartaléktoke 492 m Ft
egyenleggel zart.

A tartalékok zaré egyenlege 2006-ban mar tartalmazza az értékelési kiilonbozetet is. A meg nem fizetett
tagdijak tartaléka 2006. év végén 308 m Ft-ot tesz ki. Ez csak a 2006. évi kotelez6 tagdij meg nem fizetés utani
tartalékképzés, tekintettel arra, hogy a korabbi évek tartalékképzése soran felszamolt 251 mFt 2006. év végén
hitelezési veszteségként leirasra keriilt.

A tartalékok Osszesen a tervhez képest 117 %-os teljesitést mutatnak a meg nem fizetett tagdijak tartaléka
nélkiil, amely a fedezeti céltartalék tervhez képest 117 %-os teljesitésének és a mitkddési tartalek 105 m Ft-tal
a tervezettnél magasabb zar6 allomanyanak koszonhetd, a likviditasi tartalék 103 %-os teljesitése mellett.

A fedezeti tartalék tervezettet jelentGsen meghaladd mértéke a tagdijjellegli bevételek, a befektetés
eredményének tervezettet meghaladd mértékébol és a 10 éves pénztartagsagot elért tagok részére torténd
kifizetések jelentds elmaradasanak kovetkezménye. A mikodési tartalék zard allomanyanak kedvezdbb

alakuldsa a 2006. évi tervezettnél magasabb nyité allomany, a raforditasokban jelentkez6 megtakaritas,
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valamint a tagdijjellegli bevételek és a befektetés eredményének vartnal magasabb 6sszegébdl tevodik dssze.

Maganpénztari ag

A magan pénztari agon a tagdijbefizetések alapok kozotti megosztasa a 94,5 % - 4,8% - 0,7 %-os megoszlasi
arany szerint torténik fedezeti, miikodési és likviditasi tartalékra.

A tartalékok Osszesen a tervhez képest 104 %-os teljesitést mutat a meg nem fizetett tagdijak tartaléka nélkiil,
amely a fedezeti tartalék tervhez képest 104 %-os teljesitésének és a miikodési tartalek kozel 62 m Ft-tal a
tervezettnél magasabb zar6 allomanyanak kdszonhetd, a likviditasi tartalék 103 %-os teljesitése mellett.

A tartalékok tervhez képesti ilyen mértékii teljesitése részben a tartalékok magasabb nyit6é allomanyanak,
részben az egy fore jutod tagdijjellegli bevételek vartnal kedvezobb mértékének kdszonheto.

A tartalékok zaré egyenlege 2003 6ta mar tartalmazza az értékelési kiilonbozetet is. A meg nem fizetett

tagdijak tartaléka 2006. december 31-én 47 m Ft-ot tesz ki.

A Pénztar 2004. évben kezdte meg a sajat tevékenységi tartalék képzését, amely a novekvo tagdijbevétel
mellett a 10. év végére minden valdszinliség szerint eléri a tdrvényben eldirt 100 mFt-ot. Ennek érdekében a
likviditasi tartalékon beliill a torvényi eldirasnak megfelelden 2006. évben a 0,7 %-os likviditasi
tartalékképzésbdl 0,2 % sajat tevékenységi tartalékba keriilt elszamolasra 12.625 e Ft értékben, hozamaival

egyiitt. 3 évet egyiitt figyelembe véve a sajat tevékenységi tartalék 2006. december 31-én 32.634 ¢ Ft-ot tett ki.

adatok eFt

Tartalékok Onkéntes Onkéntes Magan Magin |  Osszesen Osszesen

terv tény Terv tény terv tény
Fedezeti 70.708.584 82.528.541 30.538.376 31.780.782 ] 101.246.959| 114.309.323
Likviditasi 378.152 389.807 227919 234.292 606.070 624.099
Meg nem fiz. 307.995 46.664 354.659
tagdijak tart.
Miikodési 749 250 999
céltart. (EK)
Céltartalék 71.086.735 83.227.092 30.766.295 32.061.988 | 101.853.030 [ 115.289.080
oOsszesen
Sajat toke 386.704 491.585 236 629 298.977 623.333 790.562
Tartalékok 71.473.439 83.718.677 31 002 924 32.360.965 | 102.476.363 | 116.079.642
Osszesen

IV. Az MKB Nyugdijpénztar Vagyonkezelési tevékenységének értékelése

1. Altalanos piaci folyamatok

1.1. Allampapir-piac

Hazai allampapir-piac

Az évet az allampapirok 7% koriili szinteken kezdték az egy éves diszkont kincstarjegy kivételével, ami 6.5% koriil
alakult. A jegybank kamatemelései hatasara a gorbe alakja jelentdsen megvaltozott az év soran. Mig a hosszabb

lejarata allampapirok hozam alig valtozott, vagy némileg esett december végére, az egy éves €s rovidebb futamidejii
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papirok hozama 8%-ra ugrott. A hosszabb futamidejii papirok hozama az év soran meglehetdsen volatilisen alakult.
A valasztasok, valamint az 0j kormanyprogram érdemi valtozast nem okozott az allampapirpiacon, viszont az S&P
hitelmindsitd intézet lemindsitése, valamint a globalis befektetéi hangulat romlasa majus-jiniusban jelentos
hozamemelkedést indukalt az 5-15 éves szegmensben is — a 10 éves allamkotvény hozama 8% felett is jart junius

utols6 napjaiban, hogy aztan 6.7%-on fejezze be az évet.

A elsé negyedévben a hazai allampapirpiacon részben a magyarorszagi parlamenti valasztasok koézeledtével
kapcsolatos hirek, részben a nemzetkozi piaci folyamatok mozgattdk. A nemzetkdzi piacokon az tjra feléledd
kamatemelési varakozasok az eurdzonaban, valamit a feltorekvd piacok bizonytalankodéasa voltak a visszahuzo
erdk, idehaza a nagypartok valasztasi programjai adtdk a municiot a piaci szereplok szamara. A hozamgorbe
alakulasa igen valtozatos volt az els6 harom honapban.

A masodik negyedévben a hazai allampapirpiacon meglehetésen volatilis volt a hozammozgas, igaz a piacot
mozgatod hirek okot is adtak erre. Aprilisban sor keriilt a parlamenti vélasztisokra, majd majusban az Gj kormény
felallasara és a megszorito intézkedések bejelentésére.

Az itt-ott felbukkand kedvezotlen hirek hatasara az elsé negyedévben még rekord szintli tékebearamlast regisztrald
feltorekvo piaci alapok jelentés eladasokba kezdtek gyakorlatilag az Gsszes érintett piacon. A mind a részvény-
mind a kotvénypiacon bekdvetkezo eladdi hulldm a magyar piacot is elérte, de eleinte csak mérsékelt hatdsa volt az
allampapir piacra, amit a kormanyzati bejelentéssekkel kapcsolatos kivaras okozott. Azonban az S&P hitelmindsitd
intézet lemindsitése ,,eltdrte a mécsest” a piaci szerepléknél és a kdtvénypiac sem tudott kimaradni tovabb az eladasi
hullambol. A hozamok a gérbe hosszu végén 7%-r6l 8-%-ra ugrottak, mikdzben a forint 0j térténelmi mélypontra,
285-re gyengiilt az eurdval szemben. A jegybank részben ennek kovetkeztében 25 bazisponttal 6,25%-ra emelte az
alapkamatot juniusban,

A kormanyzati aremelések és afa-emelés miatt megugréd inflacios varakozasok miatt elsésorban a gorbe 1-3 éves
szegmense sériilt a legjobban, itt 100-180 bazispontos hozamemelkedés kovetkezett be rovid id6 leforgasa alatt.

A harmadik negyedévben a junius végi zardé hozamszintekhez képest vegyes elmozdulas kovetkezett be a piacon. A
hosszabb futamidejii allampapirok hozama csokkent, mig a rovid oldalon hozamemelkedés kovetkezett be, igy a
gorbe inverzitisa tovabb nétt. A gorbe alakjanak a valtozasa mogott két tényez6 huzddott meg: egyrészt az inflacios
kilatas romlasa miatti kamatemelési varakozasok emelkedtek, masrészt a kormanyzati megszoritd intézkedések és a
fejlett piaci hozammozgésok egyiittes hatasa kovetkeztében a hosszu futamidejii papirok irdnti étvagy novekedett.

A nemzetkdzi kornyezet vegyes volt a negyedévben. Mint az mar emlitésre keriilt, a fejlett piaci hozamok az
elemzdi varakozasokkal szemben estek a hosszabb futamidékon, elsdsorban annak kdszonhetden, hogy az amerikai
makrogazdasagi adatok az ottani novekedési dinamika lassulasat, a koltségoldali inflaciés nyomas enyhiilését
jelezték. Ehhez kapcsolodott, hogy a harmadik negyedév legmarkansabb piaci folyamata a nyersanyagarak
drasztikus csokkenése volt (csak egy példat kiemelve, a brent tipust olaj hordonkénti ara a 75 dollar feletti
rekordszintrél 60 dollar ala csdkkent), ami szintén hozzajarult az inflacios félelmek hiitéséhez.

A forint arfolyama a juniusi 280 feletti szintekrdl egészen 270-ig siillyedt és egy 8-10 forintos savban oldalazd
mozgasba kezdett. A forint relativ stabilitdsanak els6dleges oka a sorozatos kamatemelések nyoman ismét megugrd
kamatkiilonbozet.

A negyedik negyedévben a szeptember végi zaré hozamszintekhez képest ismét vegyes elmozdulas kdvetkezett be a
piacon. A hosszabb futamideji allampapirok hozama csdkkent, mig a rovid oldalon hozamemelkedés kovetkezett
be, igy a gorbe inverzitasa tovabb nétt. A gorbe alakjanak a valtozadsa mogott két tényezd hiizodott meg: egyrészt az

inflaciés kilatas romldsa miatti kamatemelési varakozasok erGsddtek, masrészt a kormanyzati megszoritd
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intézkedések és a fejlett piaci hozammozgasok egyiittes hatasa kovetkeztében a hosszu futamidejii papirok iranti
étvagy novekedett.

A kulfoldi vasarlasok kovetkeztében egyébként a kiilfoldiek tulajdonaban levé allampapir-allomany egyébként
torténelmi cstcsra, 3000 milliard forint kozelébe emelkedett és az atlagos lejaratig hatralevd futamidd is 4.4 évre

emelkedett.

A kiilfoldiek altal birtokolt allampapir allomany alakulésa:
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Az allamkotvények referenciahozamanak alakulésa:

16



9
8,5 4
8
7,5 4
! vv\/-\,\’_
65,7 /JA ,
’ v M — 3 éves
5 éves
6
— 10 éves
55 15 éves
N © o [92] ~ [9p] ~ o < o N [Te) [e>] [s2] ~ ~— < © ~ [Te) (2] [s¢] © o < ©
Q . M ¢ N 5 N 5 o N o 5 9 5 oM @ N 5 N o N o N o 9w
-~ g gy N N [a2] [a2) < < [Te) e} o © N~ N~ N~ [ce) © (2] (2] o o ~ -~ N N
Q @ o @ 9 o 9 o 9 o o 9 o 9 o o o o o 9o v 9w v v -
(< © © (< © (< © © © © (< © © (< © © © © (< © © © © (< © ©
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
(9\] N N N N (9\] N N (9\] N (9\] N N (9\] N N N N N N (9\] N N (9\] N N

Kiilféldi allampapir-piac alakuldsa
Osszességében emelkedd hozamok jellemezték a tavalyi évet a nemzetkdzi kotvénypiacokon. A fobb fejlett

gazdasagi Ovezetekben mindeniitt emelkedtek a hivatalos irAnyadé kamatlabak, az Egyesiilt Allamokban és az
Egyesiilt Kiralysagban 5% folé kiiszott a jegybanki rata, mig az Eurozonaban 4% kozelébe emelkedett. Bar sok
elemz6 a 2006-o0s évre varta, kicsit késett, de bekovetkezett Japanban is a hivatalos kamatemelés, amire 5 éve nem
volt példa. A globalis vilaggazdasagot robusztus novekedés és emelkedd nyersanyagarak, valamint fokoz6do
inflaciés nyomas jellemezte tavaly — ebben a gazdasagi kdrnyezetben a befektetok a részvényeket favorizaltak a
kotvények karara és elsdsorban az eladoi oldalon voltak jelen a hosszabb futamidékben. A vallalati és strukturalt
kotvények piacan, valamint a feltdrekvé piacokon azonban tovabb folytatddott Gsszességében az elmult évek
spread-sziikiilési trendje az allampapirokhoz képest és ebben csak a majus-juniusi piaci eladasi hullam okozott némi
torést. Az elemzok a 2007-es évre is hasonld folyamatokat varnak, bar a fobb kétvénypiacokon a hozamok
stabilizalodasara, a vilaggazdasagi novekedés lassulasanak kovetkezményeként esetleg némi hozamcsdkkenésre
szamitanak.

A kiilfoldi tokepiacok kotvényhozam értékei egyes idopontokban:

Instrumentum 05. dec. 31. 06. mar. 31. 06. jun. 30. 06. szep. 29. 06. dec. 29.
német 10 éves 3,31% 3,77 4,07 3,71 3,95
angol 10 éves 4.10% 4,40 4,70 4,52 4,74
amerikai 10 éves 4,39% 4,85 5,14 4,63 4,70

1. 2. Részvénypiac

Budapesti Ertéktozsde
A Budapesti Ertéktézsde részvény szekcidja erds nyitassal kezdte a 2006-ik esztend6t. A BUX az els6 kereskedési

héten 8 %-os emelkedést kdvetden a 22000 pontos sav folé emelkedett. Az emelkedés vezetd papirjai a Magyar
Telekom, az OTP és a Richter Gedeon részvényei voltak. Mindekdzben a dél-amerikai és 4zsiai feltorekvo piacokra
hatalmas pénzeket allokaltak a befektetok. A feltérekvé piacokon befektetd részvényalapokba az év els6 két

hoénapjaban Gsszességében annyi toke érkezett, mint az egész tavalyi esztendében. Ebbdl azonban a magyar piac
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meglehetésen rovid ideig és keveset profitalt. A BUX februar végén még meg tudott ugrani, és uj csucsra 24000
pont folé emelkedett. Hazankban az unalomig ismételt makrogazdasagi problémak, a parlamenti valasztasok miatti
befektetetdi bizonytalansag, mind, mind a részvénykitettség ellen szdltak. Marcius kdzepét6l aznban ha alacsony
forgalom mellett, de emelkedni kezdtek a vezetd részvények, elsdsorban a MOL és Richter Gedeon, arfolyamai.

A Budapesti Ertékt6zsdén az els6 negyedév oldalazd mozgasat kovetSen aprilis elsé napjaiban indult be az altalanos
arfolyam emelkedés. A BUX értéke egy honap alatt kozel 15 %-ot szaguldott. Az MTelekom papirjain kiviil az
Osszes vezetd részvény arfolyama rekord szintre emelkedett. A befektetdk vételi €hségét nem tompitottdk sem a
parlamenti valasztasok, sem a siirlisédé makrogazdasagi problémak.

A BUX index a majus 8-én bedllitott 25500 pontos indexértékrdl két hét alatt 20900 pontra esve kozel 18%-ot
veszitett értékébdl, majd egy rovid pozitiv korrekciot kovetden (22400 pont, +7%) Gjbol esésbe menve at tovabbi
11%-ot veszitve 18400 pontig esett junius 19-ig.

A hazai helyzetet sulyosbitotta a kiigazité csomag bejelentése, a kereskedelmi bankokat és a gydgyszer-gyartokat
érintd elvonas, illetve a soros hitelmindsit6i lemindsités A sell-off-ot kdvetden a BUX értéke 18400-19200 pont
kozott stabilizalodott.

Az a tény, hogy a piac mar az &sszes rovid és kozéptavu kockazat ismeretében, valamint a végsd 6sszeomlas teoriak
megjelenése ellenére sem ment j mélypontra.

A Budapesti Ertéktzsde indexe junius havi 18500-18800 pontos savban tortént stabilizalodast kovetd pozitiv
korrekcidban a BUX kozel 20%-os emelkedést produkalva 22400 pontig emelkedett. A részvénypiac ettdl kezdve
oldalazva egy enyhén emelkedd savban mozgott szeptember kozepéig. A sav alja 21000 pont, mig teteje 23000 pont
volt.

Az egyedi papirok koziil az OTP 6780 forintos zard arfolyama 8%-os erdsddés a masodik negyedévhez képest. Az
OTP-ben ebben az idészakban szerzett 5%-os tulajdonrészt az AEB-t is birtokl6 Megdet Rahimkulov. Az orosz
befektetd kiszallasi szintként 9000-10000 forintos arszintet kommunikalt, ami véleménye szerint az OTP-ben egy
stratégiai befektetd megjelenése esetén elképzelhetd. A MOL arfolyama kozel 14%-ot esett a harmadik
negyedévben. Az esés mogott a belfoldi politikai eseményeken kivill a kdolaj vilagpiaci arfolyamanak erdteljes
csokkenése allt. A beszdmolasi idészakot a Richter Gedeon esetében is a tulajdonrész ndvelésére hasznalta ki egy
nagy részvényes. A MOL életében mar felbukkant amerikai Capital Invest jelentette be, hogy a gyogyszeripari
tarsasagban tulajdoni hanyadat 5% f61¢é novelte.

Pozitiv meglepetés volt a Magyar Telekom piaci szereplése a beszamolasi idészakban. A tavkozlési szektor
mindekozben az egyik legjobban teljesitévé valt vilagszerte. Az MTelekom részvényei irant elsésorban a magas
osztalékhozam generalta a keresletet, mivel a 2005. és 2006. évi osztalékfizetés egyre kdzelebb keriilt egymashoz.
A papirok arfolyama az elmult esztendében mintegy 12%-al emelkedett.

Nagy arfolyammozgas ¢és érdeklodés mutatkozott a kis kapitalizacioji (Raba, Graphisoft) cégeknél. A Raba
esetében a fundamentalis mutatok javulasa mellett ismét eldtérbe keriilt az ingatlanvagyon sorsaval kapcsolatos
talalgatas. A Graphisoft esetében pedig a kedvezd negyedéves szamok mellett felvasarlasi plelyka hajtotta fel az
arfolyamot, ami december utolsé napjaiban ténny¢ valt. A német szektortars a Nemetschek AG. vételi opcidt adott a
részvényeseknek 9 euros arfolyamon.

A negyedik negyedévre esett két kivezetés is. A Démasz-ajanlat 20000 forintos részvényenkénti aron zajlott le, mig
a BorsodChem esetében a 3000 forintos részvényenkénti arfolyam illette meg a részvénytulajdonosokat. A két
kivezetés rovidtavon pénziigyileg kedvezd volt a befekteték szamara, de az amugy is részvényhianyban szerepld
piac jelentdsen szegényebb lett.

Az alabbi grafikon a BUX index alakuldsat mutatja:
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Kiilf6ldi részvénypiacok

A fejlett piacok elsé negyedéves teljesitményét alapvetden a FED ¢és az ECB folytatodo kamatemelései és a magas
kéolaj-4r hatiroztak meg. Az Egyesiilt Allamokban a DJIA mintegy 3,5%-al, a Nasdaq Composite 6,6%-al
emelkedett. Eurdpaban szamos felvasarlasi torténet kovetkeztében, hol az acélipari, hol a tavkozlési, vagy az
energetikai cégek részvényeiben mutatkozott erételjes kereslet. Ennek kdvetkeztében a londoni FTSE és a frankfurti
Xetra 2001-es csucsokra emelkedett marcius folyaman.

A masodik negyedévben nemzetkdzi részvénypiacok gyenge teljesitményt produkaltak. A tartdsan magas €s tovabb
emelkedd nyersanyag- és kdolajarak miatt a piacok a korabban vartnal nagyobb inflacids nyomast és ezért hosszabb
kamatemelési periodust kezdtek el arazni majus folyaman. Elsoé korben az idei esztendd sztarjai, a fejlédo piacok
szenvedték el a legnagyobb visszaesést. A torok, a brazil, vagy orosz piac iranymutat6 indexei egy honap alatt 20-
30%-ot veszitettek értékiikbél. Az eladoi nyomas kifutdsaval junius masodik felében azonban mar pozitiv

korrekcion mentek keresztiil a piacok.

Az év masodik felében a fejlett részvénypiacok jo teljesitményt produkaltak. A folyamatosan csokkend nyersanyag-
¢és koolajarak miatt a piacok a korabban vartnal kisebb inflacids nyomast és ezért rovidebb kamatemelési periodust
kezdtek el arazni juliustol kezd6dben. A nyersanyag- és kdolajarak csokkenése ellenére a fejlédé piaci kitermeld
orszagoknak, elsGsorban az orosz €s brazil részvénypiac kiugré novekedésen mentek keresztlil a negyedik
negyedévben. Az elmult hdrom év piaci hosszabol eddig kimaradt kinai részvénypiac is vonzani kezdte a tokét és az
egyik legmagasabb ndvekedést produkalta a masodik félévben. A fejlett piacokon a korabbi huizéagazatok helyébe

Iépett a pénziigyi, az informatikai, a szolgaltatoi és tobbek kozott a technologiai szektor.

2 Befektetési dontések

2006-ban a Nyugdijpénztar tovabb folytatta a hosszll tavli konzervativ befektetési politikajat. A gazdasagi
folyamatban meglévd bizonytalansdgok miatt a Nyugdijpénztar portfolidjat valtozatlanul alacsony kockazati
kitettség mellett fektettiik be, elsdsorban allampapirba. A vagyonkezel6 a beszamolasi idészakban megkezdte a

portfolié szerkezet fokozatos atalakitasat: az allampapirhanyad 5 % pontot csékkenve a portfolionak mar csak
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mintegy ¥-ét teszi ki. A részvényhanyad tobb mint 2 % pontot emelkedve 6,6 %-ot tesz ki. Uj portfolio
elemként megjelentek a kiilf6ldi értekpapirok (4, 79 %) és az ingatlanok (0,24%).

Allampapir-piaci tevékenység

Az 1. negyedév soran a vagyonkezeld kihasznalva a piaci volatilitast, taktikai poziciokat vett fel a hosszabb lejarata
allampapirok esetében és a negyedévet jelentdsen hosszabb atlagos futamidd tartasaval fejezte be. A futamidd
emelésének els6dleges oka nem a magyarorszagi fundamentumokban bekdvetkezett jelentds javulas, hanem inkabb
az igen kedvezének tekintett hozamszintek, illetve a portfolid referencia indexhez képesti volatilitasanak
csokkentése volt a valasztasok eldtt.

A masodik negyedév soran a vagyonkezeld elkezdte fokozatosan bezarni a referencia index kompozithoz
kdvetd megszoritd intézkedésekkel kapcsolatos szimmetrikus kockazatra valo tekintettel. A vagyonkezeld az adott
piaci helyzetben egyenl6 esélyt latott a hozamok csokkenésére és emelkedésére a kormanyprogram bejelentése utan,
igy - tekintettel az els6 negyedéves abszolit és relativ teljesitményre, illetve a hozamgdrbe alakjara - a
semleges/enyhén alulstilyozott pozicidt itélte meg a legoptimalisabbnak. A piaci folyamatok sajnos negativ irdnyba
inditottdk meg a kotvénypiacokat, annak ellenére, hogy a bejelentett kormanyzati megszoritdo intézkedések
nagysagrendje minden korabbi elemzdi becslést felilmult. A piaci volatilitds €s a hozamok emelkedésével a
vagyonkezeld a kivaras allaspontjara helyezkedett, illetve 8% kornyékén szelektiv modon kétvényeket vasarolt a 10
éves szegmensben.

A harmadik negyedév soran a vagyonkezeld a masodik negyedév végével lezaruldo futamidé-normalizalas utan
Osszességében passzivan figyelte a piaci eseményeket. szeptember honapban a vagyonkezelé kihasznalva a savos
kereskedési stratégiat, 7,4%-os szint kornyékén szelektiv moédon taktikai eladasokat eszkozolt a 10 éves
szegmensben. Ennek kovetkeztében a portfoliok a semleges/enyhén (2-4 honap) alulsulyozott tartomanyban
mozognak futamidd szempontjabol.

Az év végén a vagyonkezeld meghatarozott kereskedési stratégianak megfelelden a hozamcsdkkenés soran savosan
eladott hosszabb futamidejii papirokat, melyeket elsésorban 1 éves diszkont-kincstarjegyre, valamint 2 éves
allamkdotvényekre cserélt. A portfolidkban levd kotvények atlagos hatralevd futamideje igy fokozatosan csokkent és

jellemzden mintegy 1-1.5 évvel alacsonyabb volt az év végén a referencidhoz képest.

Részvénypiaci tevékenység
A Vagyonkezel6 az 1. negyedévben MOL, OTP, MTelekom ¢és Richter részvények vasarlasaval a referencia index

kompozithoz 4ltal elvért szintre emelte a portfolid részvény kitettségét. Arfolyamnyereség realizalasi céllal MOL,
OTP és Richter Gedeon részvényekben torténtek eladasok. Az I. negyedévben a Vagyonkezelé megkezdte a
részvény portfolio kiilfoldi részvényekkel torténd kibdvitését, a kivalasztds sordn mind fundamentalis
szempontokat, mind technikai belépési szinteket figyelembe vett. Erste Bank AG., Roche Holding AG., Sanofi-
Aventis, Deutsche Telekom, Allianz és Siemens részvények vasarlasa tortént meg a 249-255 forintos euro6 arfolyam
mellett.

Egy kiilfoldi befektetési alap is kivalasztasra keriilt. A Deutsche Bank AG. alapkezeld tarsasaga (DWS) inditotta el
ez év februar végén a DWS Zukunftsressourcen alapot, amelynek befektetési politikaja azon alapszik, hogy a
jovoben felértékelddnek a megajuld energiaforrasok, a fold népességének novekedésével parhuzamosan egyre tobb
ivovizre, valamint egyre fejlettebb mezdgazdasagi technologidkra lesz sziikség.

A vagyonkezelé majus végén ovatos vételeket eszk6zolt OTP, MOL és Richter Gedeon részvényekben. A kiilfoldi

részvény portfoliobol Siemens ¢és Allianz részvények keriiltek értékesitésre, mig E.ON és Sanofi-Aventis
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részvények beszerzésre. Bovitésre keriilt a kiilfoldi részvény Dbefektetési alapok kore is a DWS
Zukunftsinvestitionen alap jegyeinek megvasarlasaval. Az alap befektetési politikajaban a ndvekvé meértéki
vilaggazdasagi kereskedelemre és az ezzel parhuzamosan névekvo infrastruktaralis beruhazasi igényre épit.

A vagyonkezelé jalius honapban két Iépcsdben a referencia szint ala csdkkentette a portfoliok egyedi
részvényaranyat. Jaliusban és augusztusban dramszolgaltatd részvények (Démasz, ELMU) keriiltek beszerzésre.
Szeptemberben az oldalazo piaci mozgas kihasznalasa céljabol a vagyonkezeld6 MOL, OTP részvényekben hajtott
végre vételi és eladasi tranzakciokat. A beszamolasi id6szak végén a vagyonkezel6 MOL, MTelekom és OTP
részvények vasarlasaval novelte a portfoliok részvény kitettségét.

A vagyonkezeld a IV. negyedévben a felvasarlasi ajanlatokkal élve vételre felajanlotta a Démasz és Borsodchem
részvényeket. A MOL privatizacié utolsod 1épcséjében tézsdei aukcid keretében MOL részvényeket vasarolt. A
vagyonkezel6 tovabb ndvelte a Graphisoft részvények stlyat. A kiilfoldi papirok kore a Solarworld részvényeivel

béviilt a IV. negyedévben

3. Vagyonszerkezet 2006. 12. 31-én

A befektetési portfolid a vagyonkezeld és a letétkezeld altal kiadott 2006. 12. 31-i jelentésében szerepld befektetett
eszk6zok és a Pénztar sajat kezelésében 1évo befektetésnek mindsiil eszk6zok bruttd piaci értékét mutatja.

Befektetés tipusa (e Ft-ban) Onkéntes % Magén % Osszesen %
Pénzeszkozok 4.045.756 4,86% 2233 385 6,98% 6.279.141 5,45 %
Befektetési jegyek 2.016.005 2,42% 739 648 2,31% 2.755.653 2,39 %
Kiilfoldi befektetési jegyek 799.284 0,96% 258 260 0,81% 1.057.544 0,92 %
Hitelintézeti Kotvény 2.941.121 3,53% 933 145 2,92% 3.874.266 3,36 %
Kiilfoldi valtoz6 kamatozasu

hitelintézeti Kétvény 360.540 0,43% 140 210 0,44% 500.750 0,43 %
Kiilféldi fix kamatozasu

hitelintézeti kotvény 1.956.208 2,35% 652 069 2,04% 2.608.277 2,26 %
Jelziloglevél 3.119.618 3,75% 668 285 2,09% 3.787.903 3,29 %
Részvény 4.651.349 5,58% 1597 304 4,99% 6.248.653 5,42 %
Kiilfoldi részvények 1.007.915 1,21% 350 309 1,09% 1.358.224 1,18 %
Magyar Allamkétvény 42.197.946] 50,66% | 17002963 53,12%| 59.200.909 51,35 %
Kiilfoldi Allamkotvény 3.068 0,00% 1 005 0,00% 4.073 0,00%
Diszkont kincstarjegy 19.704.787 | 23,66% 7429553 23,21%| 27.134.340 23,53%
Tagi koleson 203.935 0,25% 0 203.935 0,18 %
Befektetési célu ingatlan 284.700 0,34% 0 284.700 0,24 %
Osszesen: 83.292.232| 100,00% | 32006 136| 100,00% | 115.298.368 100,00%
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B KUulfoldi Hitelintézeti Kotvény  BIKiilféldi fix kamatozasu kotvény
@ Jelzaloglevél ORészvény

W KUulfoldi részvények @ Magyar Allamkétvény
OKilfsldi Allamkétvény O Diszkont kincstarjegy

@ Tagi kdlcson @ Befektetési célu ingatlan

@ Befektetési jegyek

OKilfoldi befektetési jegyek O Hitelintézeti Kétvény

BKilfoldi Hitelintézeti Kétvény — BKUIfoldi fix kamatozasu kétvény
@ Jelzaloglevél ORészvény

WKUlfoldi részvények @ Magyar Allamkétvény

OKiilfeldi Allamkétvény

0O Diszkont kincstarjegy

ONKENTES AG

MAGAN AG részvényportfolio 2006.12.31.‘
RESZVENY PORTFOLIO OSSZETETELE 2006.12.31

29,01%

OEgis BFHB .

(=] G?aphisoft OMatav B EGIS m ELM U'

BRichter O 2Zwack OFHB 0O Graphisoft Park SE
@ELMU oMoL | Matav o MOL

®OoTP BRaba m OTP O Raba

OABB LTD DO ERSTE BANK STAMM eur | Richter B ABBLTD

@ Roche Holding AG EUR W SAP AG 0O ERSTE BANK STAMM eur O Roche Holding AG EUR
@ SOLARWORLD AG B SAP AG | Solarworld AG

4. Hozamok

A Magan 4gban 2006-ban a Pénztar egészének bruttdé hozamratija —a tervezett 5,5 %-ot jelentdsen
meghaladva- elérte a 7,72 %-ot, a Pénztar nettd6 hozamrataja pedig 7,04 % volt A Pénztar egészének 5 éves
(2002-2006) netto atlaghozama 9,36 %. A Pénztar fedezeti tartalékanak nettd éves hozamrataja 2006-ban 7,08
%, a referencia index hozamrétaja (brutt6) 7,93%. igy a 3,9 %-os inflaciot figyelembe véve a pénztartagoknak

3,18 %.nettd realhozamot tudtunk biztositani.
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Az Onkéntes Agban 2006-ban a Pénztar egészének brutté hozamratija—a tervezett 5,5 %-ot jelentSsen
meghaladva- elérte a 7,70 %-ot, a Pénztar netté hozamrataja pedig 7,01 % volt.. A Pénztar egészének 5 éves
(2002-2006) netto atlaghozama 9,43 %. A Pénztar fedezeti tartalékanak nettd éves hozamrataja 2006-ban 7,05
%, BECSULT! a referencia index hozamrataja (bruttd) 7,93 %. fgy a 3,9 %-os inflaciot figyelembe véve a

nettd realhozam 3,15 %.

Az atlagos hozammal kapcsolatban sziikséges hangsulyozni, hogy az éves atlaghozam mogott a tagok eltérd
hozamai huzoédnak meg. A hozam eltérései a tagok eltérd iddpontban torténd befizetéseibdl, a korabbi évek

felhalmozésainak és a targyévi befizetéseknek az eltérd aranyaibol kovetkeznek.

A Pénztar mindkét aganak benchmarkja 89 % MAXComp, 8 % BUX és 3 % BIX volt 2006-ban.

V. Az Egészségiigyben Dolgozék Nyugdijpénztira és a Biztonsag Nyugdijpénztar beolvadisa az MKB
Nyugdijpénztarba

Taglétszam, tagdijbevétel, céltartalék

A Nyugdijpénztarak piacat tovabbra a piac koncentracidja, a sorozatos fiziok jellemzik. Ez a jelentds vagyon és
létszam koncentraciora vald torekvés oka részben az, hogy befejez6dott a piac jelentds hanyadanak elsédleges
megnyerése, igy a tovabbi létszamndvekedés csak a piac Gjra osztasa révén valosithatd meg. Masrészt a hatékony és
gazdasagos miikddés, a biztonsagosabb befektetés politika, a befizetések és a vagyon jelentds mértékli ndvelésével
érhetd el.

A kozgytlés 2005. december 9-i és 22 -i hatarozatai alapjan 2006. januar 1. fordulonappal végrehajtotta az
Egészségiligyben Dolgozok Nyugdijpénztara és a Biztonsag Nyugdijpénztar beolvadasat.

A két Nyugdijpénztar beolvadasa hozzajarult az MKB Nyugdijpénztar 2006. évvégi zardadatainak kedvezd
alakulasahoz. A két nyugdijpénztar 12.176 fovel, 3,5 Mrd Ft fedezeti céltartalékkal, 3,5 Mrd Ft mérleg f66sszeg
mellett olvadt be az MKB Nyugdijpénztar dnkéntes agaba.

A beolvad6 nyugdijpénztarak 2005.12.31-i zar6 adatai

Egészségiigyben Dolgozok Biztonsag Nyugdijpénztar
Nyugdijpénztara
Taglétszam 11 645 fo 531 fo
Sajat toke 6280 eFt 0eFt
Fedezeti céltartalék 3186 437 e Ft 311 957 eFt
Likviditasi céltartalék 4718 e Ft 2961 e Ft
Céltartalékok dsszesen 3194579 e Ft 315 722 eFt
Mérleg f6osszeg 3214219 e Ft 319 062 eFt

A beolvadasokat a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete és a Fovérosi Birosag jovahagyta.
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Befektetések osszetétele

Egészségiigyben Dolgozok Nyugdijpénztara | Biztonsdg Nyugdijpénztar
Befektetés tipusa (e Ft-ban) érték(e Ft-ban) % érték(e Ft-ban) | %
pénzeszkozok 20 042 0,63% 4944 1,57%
diszkont kincstarjegy 1021 651 32,12%
Magyar Allamkétvény 1510 859 47,50% 201 344 64,10%
Egyéb kotvény 5386 1,71%
befektetési jegy 22 140 7,05%
jelzaloglevél 63 16222 20,11%
hitelintézeti kotvény belfoldi 158 851 4,99% 8 730 2,78 %
magyar részvény 199 223 6,26% 7496 2,39%
Ingatlan és ing.céli beruhdzas 270 399 8,50%
Tagi kolcson 892 0,28%
Osszes 3 181 026 100,00% 314 094 100,00%

Biztonsag Nyugdij pénztar

Egészségiigyben Dolgozok Nyugdijpénztara
9 9ugy b yugeip Befektetési portfolié 2006.01.01.

Befektetési portfolié 2006.01.01.

O pénzeszkdzok B Magyar Allamkstvény
O pénzeszkozok @ diszkont kincstarjegy O Egyeéb kdtvény O befektetési jegy
O Magyar Allamkétvény O hitelintézeti kétvény belfoldi m jelzaloglewé! @ hitelintézeti kdtvény belfsldi
@ magyar részvény O Ingatlan és ing.célu beruhazas B magyar részvény O tagi kdlcsén

A beolvadas el6tt a két beolvado pénztar és az MKB Nyugdijpénztar egyeztette befektetési portfolidjat. Ennek soran
megallapitasra keriilt, hogy a két beolvado nyugdijpénztar értékpapir-portfolidja alapvetéen hasonld volt, mint az
MKB Nyugdijpénztaré, a sziikséges kisebb korrekcio részben a beolvadas eldtt, részben a beolvadast kdvetéen
végrehajtasra keriilt. Igy a két beolvado nyugdijpénztar portfolidjaval radikalis véaltoztatasok nélkiil folytathato volt
az MKB Nyugdijpénztar hosszu tavu konzervativ befektetési politikaja.

Az Egészségiigyben Dolgozok Nyugdijpénztaranak beolvadasaval ingatlanok, koztiik folyamatban 1€vé beruhazas
is keriilt az MKB Nyugdijpénztar Onkéntes Aganak portfolijaba. A folyamatban 1évé beruhdzast befejeztiik, az
ingatlanokat az MKB Nyugdijpénztar nevére atirattuk. Az ingatlanokat a lehetdségek szerint bérbe adtuk, de

alapvetden értékesiteni kivanjuk.
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VI. Fobb mutatéoszamok

Mutatok 2006 Tény 2006 Tény 2007 Terv | 2007 Terv
Onkéntes Magin Onkéntes Magin

Egy f6re jutd tagdij-jell. bevétel Ft/fo 94 459 186 254 92 504 190 965
Egy f6re jutdé mikodési bevétel Ft/fo 4720 9592 4671 9709
(-befektetési raford.,-hit.veszteség)

Egy fore jutd mitkodési koltség és raforditas Ft/f6 3874 7 408 4636 9478
(-befektetési raford,-hitelezési veszteség)

Egy fore jutd fedezeti tartalék Ft/f6 (zarolétszdm) 727 649 1 066 612 739560 1158 847

VII. 2006. december 31-e utin a mérlegkészitésig bekovetkezett f6bb gazdasagi események

2006. december 31-ét kovetden is a Nyugdijpénztar elsérendi feladata a stabil, magas szinvonali miikodés
folyamatos biztositasa, a jogszabalyvaltozasokbol adodd valtozasok, 0j feladatok ellatdsanak informatikai
fejlesztésekkel torténd tamogatasa. Tovabbra is kiemelt jelentdsége van a tagmegtartd és tagszervezoi
tevékenységnek. Kiilonds jelentéséggel bir mindez annak ismeretében, hogy 2007. évben az 6nkéntes agban
tobb, mint 48 ezer f6 éri el 10 éves tagsagi viszonyat, amely megtakaritasanak felvételére vagy akar
pénztartagsaganak megsziintetésére is feljogositja. Mindemellett a Nyugdijpénztar tovabbfejlodése is kiemelt
szerepet kap. Ennek érdekében 2007. évre pénztari aganként 30-30 mFt marketing kiadast iranyzott el a
Pénztar. 2006. évben a magan agban meghirdetett, nyereménysorsolassal egybekotott akeid mintdjara, 2007-
ben is hasonl6 akciokkal kivan inditani, de mar mindkét agban. A taglétszam €s a vagyon tovabbi bovitéséhez
az egyéni tagszervezést és a tovabbi fuzids lehetGségek feltarasat és ennek érdekében targyalas
kezdeményezést is folytat a Pénztar.

Mindez elengedhetetleniil sziikséges ahhoz, hogy a kozgytlés altal elfogadott pénziigyi tervben kitlizott
142.600 f6s taglétszamot és az 120.364 m Ft céltartalék allomanyt elérje a Pénztar.

2007. évben tovabbra is kiemelt feladat az informatikai hattér tovabbfejlesztése és erdsitése annak érdekében,
hogy a Pénztar névekedésébdl adodo, a szolgaltatasok boviilését szolgalod és a jogszabalyokban eldirt feladatok
maradéktalan ellatasa a jelenlegi ill. még magasabb szinvonalon torténjen.

2007. évben jelentds valtozas és feladat a magan agban az APEH-kel kdzdsen megvaldsuld kozponti befizetés
és bevallas rendszerének és az ehhez kapcsold egyeztetési és megkeresési eljarasoknak a teljes kidolgozasa,
valamint az ehhez sziikséges informatikai hattér megvaldsitasa és Osszehangolasa. Ez a magan ag tigyviteli
eljarasi rendjének teljeskorii megujitasat €s szoftverfejlesztést jelent.

Onkéntes 4dgon 2007. évtél 1j szolgiltatasi elem az adékedvezményre jogositd befizetések APEH altal
jovahagyott és a Pénztarhoz kiutalt 6sszegének egyéni szamlan torténd jovairasa ill. az idokozben tagsagi
jogviszonyat megsziintetd tagok vagy kedvezményezettjei, ill. atlépés esetén tarspénztar részére torténd
tovabbutalasa.

Onkéntes ag tekintetében is sziikséges a szoftver tovabbfejlesztése ahhoz, hogy a szolgaltatis mindségi
javitasat informatikai hattérrel is biztositani tudja, ill. a jogszabalyok altal eldirt nyugdijpénztari szolgaltatas
korének boviilését a mar megszokott szinvonalon vezesse be.

Budapest, 2007. aprilis 18.

MKB Nyugdijpénztar
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