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I. ALTALANOS RESZ

1. A Nyugdijpénztar bemutatasa

A Pénztir az Onkéntes, Kolcsonos Biztosité Pénztirakrél szolé torvény hatdlya ald
tartozo, orszagos nyilt pénztir, amelyen beliill szakmai elven csoportosult tagozatokat
hoztak 1étre. Ezek a tagozatok els6dlegesen a beolvad6 dgazati jellegli pénztarak egy-egy
tagozatat jelentik.

A Pénztér alakuldsanak idopontja:  1995. 11. 02.
A Pénztér hatarozatlan iddre alakult.
Nyugdijpénztar tevékenységi

engedélyszdma: E/215/96

Nyugdijpénztar mikodtetési

engedélyszdma: PF/2440/1/97

Fovarosi Birésag bejegyzése: 11. Pk.61617/95

Feliigyelete: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Pénztér szolgaltatdsai: A Pénztér {0 szolgéltatdsa a nyugdijszolgaltatds. Emellett

és ennek érdekében a Pénztar gondoskodik a
pénztirtagok €s tdmogatok befizetéseinek gyljtésérol, a
Pénztar vagyondnak a pénztartagok érdekében torténd
befektetésérol, a tagok egyéni szamldjan 1évd Osszeg
pontos nyilvantartdsarél. A Pénztar 1999 6szE€tol a
nyugdijpénztari jogszabdlykereteken beliil bevezette a
pénztartagok részére torténd tagi kdlcson folydsitast.

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Nyugdijpénztar 6nkéntes dgazat sajatossagainak megfeleld szamviteli szabdlyok.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szdmviteli rendszer funkciondljon, amelynek
alapjan megbizhat6 és valds informdciot tartalmazo negyedéves jelentés és éves pénztari
beszamol6 allithatdé Ossze, és amely szdmviteli rendszer egyidejlileg a vezetdi dontések
szdmdra is alkalmas informdcids bazisul szolgalhat.

A beszamol6 valddisagat az biztositja, hogy a Pénztar konyvviteli rendszere —a szintetikus
€s analitikus konyvelése- €s az azt alatamaszté bizonylati rendszere megfelel a szamviteli
alapelveknek, a szamviteli torvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozé el6irdsainak,
tovdbbd a pénztari beszdmolo készitésének €s konyvvezetésének sajatossagairdl, valamint
a befektetési és gazdédlkodasi szabalyokrdl sz616 korméanyrendelet eldirdsainak.

A {6 szabélyokat a Szamviteli politika cimii dokumentum tartalmazza.
A mérlegkészités napja : 2005. februar. 28.

Amortizacios politika:

Az értékcsokkenést ilizembe helyezett immateridlis és targyi eszkozok utin a
targynegyedév elsé napjan meglévd eszkozdllomany egyedi beszerzési értéke alapjan a
korményrendeletben meghatarozott leirdsi kulcsokkal szdmolja el a Pénztar, az eszkoz
kivezetésének napjaig.



Az 50 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok teljes beszerzési értékét
egy 0sszegben, hasznélatbavételkor értékcsokkenésként a Pénztar elszamolja.

Minositési ismérvek a szamviteli elszamolasok szempontjabél:

Jelentds Osszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltirdsdnak évében a kiillonbozo
ellendérzések sordn — ugyanazon évet érintéen —megallapitott hibdk €s hibahatdsok
miikodési eredményt, nyugdijszolgaltatdsi illetve a likviditdsi céld tartalékot novelo-
csokkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzott
tizleti év mérleg f00sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg f00sszeg 2 szdzaléka
meghaladja a 30 milli6 forintot, akkor a 30 milli6 forint.

Megbizhaté és valé képet Iényegesen befolydsold hiba, ha a megéllapitdsok
kovetkeztében a hiba feltirdsdnak évét megel6zd iizleti év mérlegében kimutatott
nyugdijszolgéltatasi, illetve likviditdsi céla tartalékok egyiittes Osszege 3 szdzalékkal
véltozik.

II. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG

Az eszkozok és forrdsok mindsitésének elvei az el6z6 évhez képest véltozatlanok.

Az egyes mérleg tételek nyitdé dllomanya a Nyugdijpénztar 2002. évi mérleg adataihoz
képest az értékelési kiillonbozetre vonatkozé jogszabdly valtozas miatt eltér.

Az eltérés az eszkoz oldalon a befektetett pénziigyi eszkozok és a forgéeszkozok kozott
nyilvantartott értékpapirok piaci éréke, értékpapirok értékelési kiillonbozete és kordbban az
aktiv iddbeli elhataroldsban szerepeltetett kamat elhatdrolasban, a forrds oldalon pedig az
értékelési kiillonbozet tartalékdnak megsziinése miatt az egyes céltartalékok értékelési
kiilonbozettel novelt értékében van, tekintettel arra, hogy 2003. 01.01-vel megvaltozott a
befektetések piaci ért€kének ill. az értékelési kiillonbozetnek a tartalma. A kiegészitd
mellékletben ezen mddosité hatdsokat Osszegszertiségében is bemutatjuk. Egyéb Ossze
nem hasonlithat6 adatot a mérleg nem tartalmaz.

Az MKB Nyugdijpénztarba 2003. januar Ol-vel beolvadt az MNB Nyugdijpénztir. A
beolvadasbdl szarmaz6 2003. janudr 01-1 tételek targyévi adatként szerepelnek a Pénztar
konyveiben.



1. Befektetett eszkozok

(‘adatok ezer Ft-ban)

Nyito Novekedés Csokkenés Zaroé
Brutt6 érték Beolvado A{miné’sz’- oo A/tiinino"-
alakulisa Beszer- | dltal tés,elma- Beolvadd Sele]teées, sités,elm
X hozott radt eladas aradt
e feladas feladds
Immateridlis javak | 21049 953 0 0 0 3141 0] 18861
Idegen épiileten 5749 0 0 0 0 5749
végzett beruhdzas
Gépek, 12 346 286 0 0 0
berendezések 1 460 596 13 496
Szam.tech.gépek 29 681 0 0 0 0 26 791 1222
1 668
Jarmivek 0 0 0 0 0 7 199
7 199 0
Osszesen: 0 0
76 024| 2413 286 30 528 1222 46973

Az ERFA Nyugdijpénztar a beolvadds sordn 286 eFt brutt6 értékben hozott gépeket,

berendezéseket.
(adatok ezer Ft-ban)
Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Ertékcsokkenés - —
, . | Atminosi- Atmino-
alakulasa Beolvado 165 elma- sités.elm
Tc?rgyé}vi dltal ;"a dr Selejteéés, Beolvado arc’z dt
vdltozds | hozott feladds eladds feladds
Immateridlis javak 0 0 0
20 163 886 0 3141 17 908
Idegen épiileten 0 0 0 0 0 0
végzett beruhdzas 1 897 1897
Gépek, berendezések 0 0 0
2360 2747 165 539 4733
Szam.tech.gépek 0 0 0
29 681 0 26 791 1222 1 668
Jarmuvek 0 0 0 0 0
2138 1 440 3578
Osszesen: 0 0
54342 6970 165 30471 1222 29784




( adatok ezer Ft-ban)

Nyito Novekedés Csokkenés Zaroé
Netto érték SRR —
J . | Atmindosi- Atmino-
alakulasa Beolvado |~ . P iy
PR tés,elma- | Tdrgyévi . | sités,elma
Tdrgyévi| dltal 07" " | Beolvado
véltords | hosott radt vdltozds radt
¢ ¢ feladds feladas
Immateridlis javak 886 67 0 0 0 0 0
953
Idegen épiileten 0 0 0 0
végzett beruhdzas 5749 0 1 897 3 852
Gépek, berendezések 0 0 0
9 986 0 121 1344 8763
Szam.tech.gépek 0 0 0 0 0 0 0 0
Jarmiivek 0 0 0 0
5061 0 1 440 3621
Osszesen: 21 682 0 0 0
67 121 4 681 17 189

Befektetett pénziigyi eszkozok

A Pénztar szamviteli politikdja alapjan a befektetéseket (a hosszu lejarati bankbetétek
kivételével) a Pénztar forgatasi célinak mindsiti és a forgdeszkozok kozott tartja nyilvén.
Azon értékpapirokat, amelyek éven tul a Pénztir birtokdban vannak, mérlegkészitéskor
atsorolasra kertiltek a befektetett eszk6zok kozé.

Befektetett eszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok szerkezetének alakuldsa:

NYITO
MKB Nyugdijpénztar
adatok ezer Ft-ban

ERTEKELESI KULONBOZET 2004. januar 01.-én
Ertékpapir neve beszerzési | Id6aranyos Piaci Piaci Brutté piaci érték
ar kamat értékitéletb6l  értékitélethol
ado6do nyereség adodo veszteség
DKJ,,MNB 0 0 0 0 0
MAK 85 691 5040 0 373 90 358
Részvények 469 485 0 166 843 24237 612 091
Befektetési jegyek 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0
525 489 33238 14 558 713
Fix kamatozdsu ép 0
1325551 80 082 55 263 1350 370
Valtoz6 kam. ép 0
161 249 5589 858 165 980
Osszesen:
2 567 465 123 949 166 843 80 745 2777 512




TARGYEVI VALTOZAS
ERFANyugdijpénztar

adatok ezer Ft-ban

ERTEKELESI KULONBOZET

2004.jilius 01.-én|

frtékpani beszerzési | Id6aranyos Piaci Piaci Brutté piaci érték
riekpapir neve ar kamat  értékitélethél  értékitéletbél
adodo nyereség ad6do veszteség
DKJ,,MNB 0 0 0 0 0
MAK 1250 846
35 338 2 435 64 909 1223710
Részvények 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 132713
1 665 0 11873 122 505
Fix kamatozdsu ép 217 259 5994 3137 1151 225239
Valtozo kam. ép
Osszesen:
1600 818 42 997 5572 77 933 1571454

2004. julius O1-vel az ERFA Nyugdijpénztar beolvadt az MKB Nyugdijpénztar onkéntes
agaba. A beolvadt nyugdijpénztar nyit6 adatait tdjékoztaté adatként kozoljik, azt a 2004. évi
beszamolo el6z0 évi zard adatai értelemszerlien nem tartalmazzak, hanem az éves forgalom

része..

Igazodva az MKB Nyugdijpénztir szamviteli politikdjaban foglalt értékelési elvekhez az
ERFA Nyugdijpénztar befektetett pénziigyi eszkozeinek egy része beolvadast kovetden
atsoroldsra keriiltek a forgéeszkozok kozé. Ez a targyévi véltozdsok MKB Nyugdijpénztar

tdbldjdnak forgalmdt minuszban érinti.

adatok ezer Ft-ban

ERTEKELESI KULONBOZET

firtékpapir neve besz?rzési Idéaranyos ) ’P.ia’ci ) o P.ia’ci ) Brutté piaci érték
ar kamat értékitéletbol  értékitéletbol
adodo nyereség ad6do veszteség
DKJ,,MNB 0 0 0 0 0
MAK -1 336 537 -40 378 -2435 -65 282 -1314 068
Részvények - 362 927 0 - 143 199 - 18 546 - 487 580
Befektetési jegyek 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 1453 094 101 088 58 583 7797 1 604 968
Fix kamatozdsu ép -1 542 810 -86 076 -3137 -56 414 -1 575 609
Viltoz6 kam. ép 1941 326 21372 0 6 049 1 9546 649
Osszesen: 152 146 -3994 -90 188 -126 396 184 360




ZARO

adatok ezer Ft-ban

o, . L. . 2004.december 31.-én|
ERTEKELESI KULONBOZET
Ertékpapir neve | beszerzési | Idéaranyos Piaci Piaci Br
ar kamat értékitéletb6l  értékitélethol utto piaci érték
ado6do nyereség adodo veszteség

DKJ,,MNB 0 0 0 0 0
MAK 0 0 0 0 0
Részvények 106 558 0 23 644 5691 124 511
Befektetési jegyek 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 2111296 135991 58 583 19 684 2286 186
Fix kamatozasu ép 0 0 0 0 0
Valtoz6 kam. ép 2102 575 26 961 0 6 907 2 122 629
Osszesen: 4 320 429 162 952 82227 32282 4 533 326

Befektetett eszkozok értékelési kiillonbozetének alakulasa:

adatok ezer Ft-ban

2004 | Targyévi
valtozas 2004.
Ertékpapirok | Januar 31.dec
01.
NYITO ZARO
DKJ,.MNB 0 0 0
MAK 4 667 -4 667
Részvények 142 606| -124 653 17 953
Befektetési jegyek 0 0 0
Jelzaloglevelek 33 224 141 666 174 890
Fix kamatozdsu ép 24 819 -24 819 0
Valtoz6 kam. ép 4731 15 323 20 054
Osszesen: 210 047 2 850 212 897

2. Kovetelések

e Az MKB Nyugdijpénztir Onkéntes dgazat tagdijkovetelésként 526 479 Ft-ot tart

nyilvdn, amely magaban foglalja:

» A mérleg forduldnapja és janudr 25-e kozott befolyt, de még decemberre

vonatkozo befizetéseket 293 901 e Ft értékben, valamint

» a mérleg fordulénapja és januar 25-e kozott be nem folyt tagdijakra képzett

meg nem fizetett tagdijakat 232 578 e Ft értékben.

e 2004. december 31.-ig nyitott tagi kolcson allomany 230902 ezer Ft, melyet

1.238 0 vett fel egy éves lejaratra.



e Egyéb rovid lejarata kovetelések:
amely az aldbbi tételekbdl all (ezer Ft-ban):

- Magéannyugdijpénztarral kapcsolatos kiaddsok
- Egyéb fiiggd kiaddsok

- 2005-ben beérkezett, tagnak 2004-ben jévairt csekkes befizetések 2.352
- Magannyugdijpénztir szdmldjara érkezett onkéntes tagdij

- Bankcenter kaucid

- Munkavdllal6kkal szembeni kovetelés (munkabér eldleg)
- Munkavallal6i jarulék talfizetés

3. Ertékpapirok

43.010 e Ft

31.215
345

1.099

7.345
120
534

Az MKB Nyugdijpénztar - befektetési politikdjaval 0sszhangban - értékpapirt forgatasi
céllal vasarolt és a Szdmviteli politikdban rogzitetteknek megfelelden a forgdeszkozok
kozott tartotta nyilvan. Csak azon értékpapirok keriiltek a mérlegkészitéskor atsoroldsra a
befektetett eszkozok kozé, amelyek éven tul a Pénztar birtokaban voltak.

Az értékpapir vagyon szerkezete 2004. december 31.-én

Ertékpapir neve

ERTEKELESI KULONBOZET

2004. januar 01.-én

beszerzési ar | Iddaranyos Piaci Piaci Brutté piaci érték
kamat értékitéletb6l | értékitélethbol
adodo nyereség | adodo veszteség
DKIJ,,MNB 7364 245 85520 4734 16 791 7437708
MAK 19 566 491 529 487 8590 1 047 644 19 056 924
Részvények 1483902 0 115472 30 130 1569 244
Befektetési jegyek 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 6 033 697 329 204 10416 138 758 6234 559
Egyéb értékpapirok 3742326 70 224 0 27294 3785256
Viltoz6 kam. ép 2 806 075 37 094 1 2843 168
Osszesen: 40 996 736 1051529 139212 1260618 40 926 859




2004. jalius 01-vel az ERFA Nyugdijpénztar beolvadt az MKB Nyugdijpénztar 6nkéntes
agaba. A beolvadt nyugdijpénztar nyit6 adatait tajékoztatd adatként kozoljiik, azt a 2004. évi
beszamolo el6zd évi zard adatai értelemszertien nem tartalmazzdk, hanem az éves forgalom
része..

Igazodva az MKB Nyugdijpénztir szamviteli politikdjaban foglalt értékelési elvekhez az
ERFA Nyugdijpénztir befektetett pénziigyi eszkozeinek egy része beolvadast kovetden
atsoroldsra keriiltek a forgdeszkozok kozé. Ez a targyévi valtozasok MKB Nyugdijpénztar
tdbldjanak forgalmét pluszként érinti.

TARGYEVI VALTOZAS
MKB Nyugdijpénztar
) ERTEKELESI KULONBOZET
Ertékpapir
neve
beszerzési Idéaranyos Piaci Piaci Brutté piaci érték
ar kamat értékitéletbol | értékitélethbol
ad6dé adé6do
nyereség veszteség
DKJ,,MNB -1928 267 28 228 4612 -16 913 -1878514
MAK 15 835572 549 661 1147 131 -1 028 063 18 560 427
Részvények 996 797 0 381493 -17 476 1395 766
Befektetési 0 0 0 0 0
jegyek
Jelzaloglevelek | -4 757 139 -230 005 71 876 -138 758 -4776 510
Egyéb 1064 933 268 212 82 652 -13 720 1429 517
értékpapirok
Valtozé kam. -2286 513 -28 074 1534 -1 -2313 052
ép
Osszesen: 8 925 383 588 022 1 689 298 -1214 931 12 417 634
ZARO
o ] o } 2004.december
. ERTEKELESI KULONBOZET 31.-én
Ertékpapir
neve
beszerzési ar Id6éaranyos Piaci Piaci Br
kamat értékitéletbol | értékitéletbol
adodo adodo
nyereség veszteség
DKJ,,MNB 5492 181 115316 9346 4 5616 839
MAK 35 402 063 1079 148 1155721 19 581 37 617 351
Részvények 2 606 631 539 640 14 741 3131530
Befektetési 0 0 0 0 0
jegyek
Jelzéloglevelek 1276 558 99 199 82292 0 1458 049
Egyéb 4807 259 338 436 82 652 13574 5214773
értékpapirok
Valtozé kam. 519 562 9020 1534 0 530 116
ép
Osszesen: 50 104 254 1641119 1871185 47 900 53 568 658




4. Ertékelési kiilonbozet alakulasa:

Targyévi
Ertékpapir neve véltozas
NYITO ZARO
DKJ,,MNB 73463 51195| 124658
MAK -509 567 | 2 724 855 | 2215288
Részvények 85342 | 439557 524 899
Befektetési 0 0 0
jegyek
Jelzéloglevelek 200 862 -19 371 181 491
Egyéb 42930 364584 407514
értékpapirok
Viltozé kam. ép 37 093 -26 539 10 554
Osszesen: -69 877 | 3534281 | 3464404
Pénzeszkozok
amely az alabbi tételekbdl all

e Pénztéri elszdmoldasi szamla

¢ Elkiilonitett betétszamla

® ROvid lejaratu bankbetétek

e Pénztir

o Pénzeszkozok értékelési kiillonbozete

Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete alakulasa:

adatok eFt-ban

3.545.799 e Ft

2.909.144 e Ft
17 e Ft
575.275 e Ft
85 e Ft

61.278 e Ft

adatok eFt-ban

2004, Targyévi 2004,
Pénzeszkozok Januar 1. valtozas December 31.
NYITO ZARO
Foly6szamla
3915 -312 3 603

Lekotott
betétszamla 4 956 -3616 1 340
Rovid lejaratu
bankbetét 15 832 40 503 56 335
Osszesen:

24 703 36 575 61 278

10



5. Aktiv idébeli elhatarolasok 21152 e Ft
amely az aldbbi tételekbdl all (ezer Ft-ban):

Bevételekkel kapcsolatos :

- Tagi kolcson elhatarolt kamat 19 646

- Tagi kolcson késedelmi kamat 575
- Bérleti dij kauci6 utdn jaré kamat 823
Koltségekkel kapcsolatos:

- Folyéirat, torvénytar 2005. 108

6. Tartalék toke alakulasa

Tartalék téke nyitd dllomanya 177.772¢ Ft
2003. évi miikodési eredmény 60.823e Ft
ERFA Nyugdijpénztar tartaléktoke nyit6 all.  Oe Ft

Atcsoportositds fedezeti céltartalékbdl tagdij
meg nem fizetés miatt 9.893e Ft

Tartalék téke zaré allomanya 248.488 e Ft

2004. évben meg nem fizetett tagdijak céltartalékanak képzésekor a nem fizetdk 2004. évi
hozamabdl alapszabalyban foglaltak szerint levontuk a miikddési kiaddsokhoz torténd
hozz4ajarulast, amely osszesen 11.062e Ft és ezt kozvetleniil a tartaléktokében irtuk jova,
valamint a 2001-2002-2003.¢évre képzett meg nem fizetett tagdijat utélag megfizetOknek a
tartaléktoke terhére visszaadtuk a levont koltség miikodési részét, amely Osszesen 1.168e
Ft volt.

7. Céltartalékok

2003. janudr 01-t81 az értékelési kiilonbozet tartalmi véltozdsa mellett az Ertékelési
kiilonbozet tartaléka az egyes tartalékok portfolidja szerinti bontdsban megsziint és a
tartalékokon beliil kimutatott értékelési kiilonbozetbe keriilt at, kiegészitve azt a
kordbban értékelési veszteségként elszamolt tételekkel ill. az idéardnyosan jaro
kamattal €s jar6 osztalékkal.

8. Kotelezettségek 138.335¢ Ft

A Nyugdijpénztarnak hosszilejaratu kotelezettsége nincs, rovidlejarati
kotelezettségei az aldbbi tételekbdl allnak:

> Kaotelezettség aruszallitasbol és szolgaltatasbol: 85.532¢ Ft
> Egyéb rovid lejaratia kotelezettségek: 31.560e Ft

amely az aldbbi tételekbdl all (ezer Ft-ban):

® Személyi-jovedelemadd 8.387

® Munkaadéi jarulék 544

e Munkavéllalo6i jarulék 181

e Egészségiigyi hozzdjarulas 264

e Rehabiliticids hozzajarulds 58

e Onellendrzési potlék 12

e Tarsadalombiztositasi kotelezettség 7.310
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Magannypt felé kotelezettség (dolgozok)
Egészségpt.felé kotelezettség (dolgozdk)
Vagyonkezel0 szervezetekkel szembeni kot.
Pénztarfeliigyelettel szembeni kotelezettség
2004.12.havi munkabér

» Azonositatlan fiiggo befizetések

Munkaéltatéhoz rendelhetd
Pénztartaghoz nem rendelhetd
Munkdéltatéhoz rendelhetd eldre utalt tagdij

1.356
252

0
7.442
5.754

21.243e Ft
771e Ft

4.209¢ Ft
16.263¢e Ft

Az azonositatlan (fiiggé) befizetések allomanyanak valtozasa 2004. évben 30 napos
id6tartamonkénti bontdsban az aldbbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Azonositatlan (figgd) befizetések alloménya
targyévi
Csdkkenés
Datum Nyitd  |NOvekedés|tagra rendezés| visszautalas Zard
2004.01.01 16 648 16 648
2004.01.31 16 648 15 606 19 563 6317 6 374
2004.02.29 6 374 31 345 29 157 4 658 3 904
2004.03.31 3904 42 190 39 256 2328 4510
2004.04.30 4510 34 303 14 630 2407 21776
2004.05.31 21776) 166 958 179 913 2 021 6 800
2004.06.30 6800 16 397 9 568 6 143 7 486
2004.07.31 7 486 28 188 22 251 1428 11 995
2004.08.31 11 995 61 310 60 611 5382 7312
2004.09.30 7312 15 045 9638 3330 9 389
2004.10.31 9 389 78 269 42 348 37 030 8 280
2004.11.30 8280 138340 93 182 45 375 8 063
2004.12.31 8 063 43 020 21 471 8 369 21 243

A 2004. december 31-i zaré dllomanybdl a negyedéven tdl azonositatlan 6sszeg:

adatok eFt-ban

Foékonyvi szam | 1999.év | 2000.ev | 2001.év | 2002.év 2003.év 2004.év | Gsszesen
47911 170 9 0 0 70 372 621
47913 0 31 104 67 159 134 495

4792 0 0 0 0 0 1542 1542

Osszesen: 170 40 104 67 229 2048 2 658

9. Passziv idébeli elhatarolasok 14 956 e Ft
amely az aldbbi nagyobb tételekbdl 4ll:
- Eves beszdmol6 konyvvizsgélati dija 838 e Ft
- 2004.1II-1V. negyedéves konyvvizsgalati dij 887 e Ft
- 2004. évet terheld bankoltségek, telefon, bizt.mat.€s egyéb ktg.  4.760 e Ft
- tagszervezési dij 2.004 e Ft
- 2004. 12.havi KELER dij és egyéb bef. kapcs. ktg 4935eFt
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B. EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO
KIEGESZITESEK

1. Taglétszam alakulasa

4]

Megnevezés Terv Tény
Nyit6 1étszam 2004.01.01 92 475 93 025
Beolvad6 ERFApénztar 6 644
Belépdk 4 500 4 052
Atlépé mas pénztirbol 2025
Atlépé mds pénztirba 300 482
Elhunytak 261
Egyéb megsziinés 24
Szolgaltatast igénybe vevok 3 000 3014
- egyosszegll 2981
- jaradékos 33
Kilépo (10 éves) 400 81
Zaro 1étszam 2004.12.31. 93 275 101 884
Atlag 1étszdm 92 875 97 455

A zar6 1étszam 9,2 %-kal haladta meg a tervezettet (8.609 f0), melynek oka, hogy bér a
belépdk szama 448 fOvel elmaradt a kordbban tervezettnél, azonban a mds pénztarbol
atlépok szama kordbbi évekhez képest is jelentosen novekedett.(2.025 f6) és 6.644 fovel
2004. jalius O1-vel beolvadt az ERFA Nyugdijpénztar.

2004-ben az el6zé évekhez képest novekedés tapasztalhaté a mds pénztirba atlépok
szamdban (482 f0)és tovabb emelkedik a szolgdltatdst igénybevevok szdma is. 1999-ben
491 £6, 2000-ben 1432 {6, 2001-ben 2.202 6, 2002-ben 2280 4, 2003-ban 2396 {6, mig
2004-ben 3.014 f6 vett igénybe szolgdltatast. 2004. évben Uj elem, hogy a hagyomanyos
szolgaltatds mellett megjelenik a 10 év varakozasi idot elért pénztartagok részére torténd
szamlakifizetés is, amely a pénztdri tagsag egyidejii megsziinésével is jarhat. Ezen a cimen
2004-ben 81 0 sziintette meg a tagsagi viszonyét, tagsagi viszonya fenntartdsa mellett 516
6 kért szamlajarol kifizetést.

Tagsagi viszony létszamanak alakulasa korévenként

Kor (év) | Ev elején | Uj belépék | Tagsagi viszony évkozi megsziinése Ev végén
kilépés | elhaldlozds | Nyugdijba vonulds 0sszesen
a b c d e f g

18-30 10797 2880 84 5 7 13581
31-40 22316 3056 198 19 24 25131
41-50 29806 3567 187 77 193 32916
51-60 27428 2952 116 137 1981 28146
61-felett 2678 266 2 23 809 2110
Osszesen 93025 12721 587 261 3014 101884
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Szolgaltatast igénybe vevok létszama korévenként

Kor (év) |Ev elején | Uj belépék | Tagsagi viszony évkozi megsziinése | Megsziinés
kilépés | elhaldlozds | Nyugdijba vonulds 0sszesen
A b c d e f g
18-30 0 2880 84 5 7 96
31-40 0 3056 198 19 24 242
41-50 0 3567 187 77 193 457
51-60 0 2952 116 137 1981 2234
61-felett 0 266 2 23 809 834
Osszesen 0 12721 587 261 3014 3.863
Az egyéni szamlak allasa
adatok ezer forintban
Ev elején Evkozi bevétel Evkozi kiadasok Ev végén
adomany, alap .
Tagdij |atcsoportositds,| Hozam+ Atlépés Z;ﬁl((i(c))_s Elhunvt Szolgélta- |[Egyéb
bevétel | dthozott Fk pes | zast 1€ M s |kiadds
kifizetés
fedezet
a b c d e f g h i ]
46 226 491| 7 809 130 2957 617 7 856 900({220 668| 308 430 | 131 412 3 069 904(88 834(61 030 890

A fedezeti céltartalék egyéni szdmla 2004.12.31. zar6 fokonyve 61.310.063 e Ft, ez az
analitikahoz képest 279.173 e Ft az eltérést mutat, melyet a 2005.01.25-ig befolyt 2004.
évet érinto tételek fokonyvi eldirdsa okoz.
Az évkozi kiaddsok kozott szerepld 88.834 eFt egyéb kiadds jelentds része a lejart tagi
kolcsonok vissza nemfizetése miatti levonds 72.473 eFt értékben, ill. 14.736 eFt a meg
nem fizetett tagdijak utani levonas az éves hozambdl.
2004. évben 308.430 eFt-ot fizetett ki a Pénztar a 10 éves varakozdsi idovel rendelkezd
tagoknak, melyet 81 {0 tagsdgi viszonyat megsziintetd és 516 f6 részkifizetést kérd részére
teljesitett
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Szolgaltatasi szamlak allasa

Jaradék szolgaltatas ezer forintban
Ev elején| Evkozi kiadas Evkozi bevétel L .
végén
Szolgdl- | Egyéb | Egyéni |Befektetések|  Egyéb
tatdsra |okokbol|szamldrol| hozama bevétel
a b c d e f g
22 251 10 083 0 11539 2916 630 27 253
Egyosszegii szolgaltatas
Ev elején| Evkozi kiadas Evkozi bevétel Ev
végén
Szolgdl- | Egyéb | Egyéni |Befektetések|  Egyéb
tatdsra |okokbol|szdmldrol| hozama bevétel
a b c d e f g
53118 3046955 | 1689 3059507 75480 0 139 461

A Pénztar 2004. évben 0sszesen 3.057.038 e Ft-ot fizetett ki szolgaltatds cimén, mig 2003-
ben ugyan ezen jogcimen 1.539.050e Ft kifizetés volt. (Egyosszegh kifizetés 3.046.955e
Ft, jaradékos kifizetés 10.083e Ft.) Osszegét tekintve 1.517.988e Ft novekedést jelent,
amely 99 %-os novekedés. Ez az egyes egyéni szamlak 0sszegének nagyobb mértékébol
ill. a szolgaltatast igénybevevok az el6z6 évhez képest 26%-0s novekedésébdl adodik.

A szolgaltatdsok kifizetését terheld postakoltség 2004-ben 1.482 e Ft volt, amelyet a
pénztirtag megtakaritdsanak kifizetésekor levondsra keriil, ill. SZJA (198 e Ft) is levondsra
keriilt a pénztartagtol.

Tagdijfizetés nélkiil bennhagyott egyéni szdmldk szdma és Osszege:

A Pénztar 2004-ban nem tartott nyilvdn ilyen stitusi pénztartagot. Tagdijat nem
fizetokként csak a meg nem fizetett tagdijak tartalékanak képzéséhez kapcsol6do
pénztartagokat tartotta nyilvan a Pénztar.

Onkéntes és magan pénztdri tagsag:

Az MKB Nyugdijpénztar 6nkéntes dga alapitotta 1998-ban a magan pénztari 4gat. Mindkét
pénztari 4gban pénztari tagsaggal rendelkezd tagok szdma 2004.12.31-én 10.168 £06.

2. Céltartalékok alakulasa

A Tartalékképzési szabalyok 2004. évben fedezeti, likviditasi és miikodési tartalékot
érintéen valtoztak a kordbbi évekhez képest. A 2004. évre elfogadott pénziigyi terv és a
Nyugdijpénztar Alapszabalydban foglaltaknak megfelelden az aldbbi megosztisi aranyokat
érvényesitette a Pénztar:
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e Fedezeti 95,00%
e  Miukddési 4,.8%
e Likviditasi 0,2 %

Tovéabbra is megmaradt az az alapelv, hogy a tagi hozz4djarulds sdvosan degressziv médon
csokken. Sdvonként 1 szdzalékpont kedvezmény illeti meg a tagot.

A Fedezeti és Miikodési tartalék kozotti megosztas savos alakuldsa a 2004. december 17-i
kozgytlés altal jovahagyott miikodési alapképzés szabdlyai szerint a kovetkezd.

Alsé hatar Fels6 hatar Alapképzés %-a
0 100 000 4,80%

100 001 200 000 3,80%
200 001 300 000 2,80%
300 001 500 000 1,80%
500 001 0,80%

Az 1j belépoknél az elso tagdijbdl a miikodési tartalékot illeti meg a bevétel 100 %-a 1000
Ft-ig, az e feletti bevétel - az 1000 Ft figyelmen kiviil hagyasaval- a tartalékok kozott az
altalanos szabalyok szerint keriil megosztésra.

A korabbi évek gyakorlatdhoz képest valtozatlan a targynegyedévi hozamfelosztas a
tartalékok kozott. A hozam elszamolds f6 alapelve tovdbbra is az, hogy a befektetett
eszkozok ugy keriilnek csoportositdsra, hogy az egyes tartalékok illetve az azonositatlan
befizetések dlloméanya, kiilonos tekintettel a fedezeti tartalék eszkozei befektetésének
eredményei elkiilonitetten is megdllapithatok legyenek. A Pénztar dontése alapjan 2004.
évben is a mukodési €s likviditasi tartalékra, valamint az azonositott munkaltatdi tobblet
hozamdra befizetések hozamara csak realizdlt hozam kertilt jovéirdsra.

A vagyon — és letétkezeldi jelentések alapjan a befektetési analitikdabdl tartalékonként
meghatarozasra keriilt a vagyonkezeld altal befektetett eszk6zok hozama és értékelési
kiilonbozete kozvetleniil az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések javara
elszamoldsra is kertil.

tag kovetelésének dtutaldsat legkésObb a tag bejelentésének negyedévét kovetd 50 napon
beliil a pénztar elvégezi és a negyedév zarénapja és az utalds iddpontja kozotti
tortiddszakra elszamolé hozamot szdmol el a Kozos Hozamfelosztdsi és Hozamelszamolési
Szabdlyzat szerint.

Az egyéni szamldkrol vezetett analitikus nyilvantartds adatainak a fedezeti tartalék
kimutatdsdra szolgdlé fokonyvi szamldk egyenleg adataival valdé egyezOségét, a
targyidOszak végi hozamfelosztist kovetden, szolgéltatasi célu bevételek, realizdlt hozam,
illetve értékelési kiillonbozet megbontasban biztositottuk. Ennek érdekében a Pénztar a
fedezeti tartalék realizdlt hozama terhére kifizetett értékelési kiillonbozet ill. A
tortidoszakra szamitott és Kkifizetett elszdmold hozam 0Osszegével a targyidészakban
realizalt nettd hozam 0Osszegét a hozamfelosztast megelozden csokkentette a felosztandd
értékelési kiillonbozet 6sszegét pedig novelte.

Terv Tény Teljesités
Létszam (f6) 93 275 101 884 109 %
Fedezeti céltartalék (ezer Ft) 61476 777 113 %
54631471
Likviditasi céltartalék (ezer F) 118 %
248 130 293 586
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Pénztari szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/

Terv Tény Teljesités

Szolgaltatési célu bevételek 8629 178 107%
8079 722

Befektetési tev. eredménye 7936 430 193 %
4107 972

Meg nem fiz. tagdijak hitelezési
vesztesége 465 714
16 099 894 132 %

Fedezeti céltartalék képzése 12 187 694

A Pénztir terv teljesitése mind a létszdmnovekedés, mind a tagdijbevétel alakuldsa
tekintetében jonak mondhat6. A 1étszam alakuldsdnak 9 %-os tulteljesités mellett a
tagdijjellegli bevétel is 7%-kal haladja meg a tervezett. A befektetési tevékenység
eredményének kimagaslé novekedése (93%) nem az alultervezettség, hanem a 2003. évi
kedvezdtlen piaci folyamatok visszafordulasanak eredménye.

A pénztari 4g egy fore jutd tagdijjellegli bevétele 2004-ben 87.571 Ft volt atlagos
taglétszamra vetitve.

A Pénztar szolgaltatdsi célu bevételei kozott jelentds részaranyt képvisel a munkaltatéi
tagdijatvallalasbol ered6 tagdij 5.081.601 e Ft és a rendszeresen vagy eseti jelleggel fizetett
adomany 251.480 e Ft.

Befektetési tevékenység eredménye
Altaldnos piaci folyamatok

A kotvényportfolid-tulajdonosoknak hatalmas veszteségeket okozd 2003. év utan 2004. a
konszolidacié éve volt. Az év kérdése csak az volt, hogy a magas kamatszint a jegybanki
alapkamat csokkentésével parhuzamosan mikor és milyen mértékben csokken. Az év elején
kisebb mértékben szamitott a piac kamatcsokkentésre, ezért hektikus volt, mig marciustdl a
piac mér el6re bedrazta a vérhat6 jegybanki alapkamat-csokkentést. Az év sordn
Osszességében jellemzd volt a hozamesés, de igazan erdteljes februdr-mércius, valamint
szeptember-december kozotti iddszakban volt. 2004. janudr 1. és december 31-e kozott az
éven beliili kotvények hozama egy év alatt mintegy 3 % ponttal csokkentek, ez a szdm az éves
kotvényeknél 2,5 % pont, a hdroméveseknél 2 % pont, mig az 6t éveseknél kozel 1, 4 % pont.

A Budapesti Ertéktézsde az elmilt évek legjobb teljesitményét produkalta 2004-ben. A BUX
a 2003. december 31-i 9.380 pontrdl egy év alatt 14.743 pontra emelkedett, igy az
arfolyamndvekedés iiteme 57% volt.

A BUX j6 teljesitménye leginkabb a tobb mint 200 %-ot emelkedett FHB-nek, a tobb mint
kétszeres értékre novekedett MOL-nak és az OTP-nek volt koszonhetd. A vezetd részvények
koziil alig novekedett a MATAV 4ra, mig -a kimagaslé 2003-as év utdn- sajnos gyengén
teljesitett a Richter 2004-ben.

A Pénztér befektetési politikdja

Az értékpapir-portfolié Osszetételét a hosszu tavu konzervativ befektetési stratégia alapjan a
2004. évre kialakitott befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen alakitotta ki a Pénztar.

17



A beszamolasi év sajatossaga az volt, hogy legalabb olyan hozamot szerettiink volna elérni
2004. évben, hogy -a gyengébb 2003. év utan- a 2003-2004. év egyiittesen is realhozamot
biztositson a tagsagnak. Ennek a célnak rendeltiik ald a 2004. év befektetési politikdjat. A
kockazatok minimalizalasa érdekében nem noveltiik a részvényhanyadot, és az allampapir
hozamszint csokkenését prognosztizalva megfeleld idoben megvaltoztattuk a Nyugdijpénztar
allampapir alloméanyanak futamidejét. A célkitiizést jelentés mértékben sikeriilt
tilteljesiteni: az Onkéntes agban 15,92 % nett6 hozamot ért el az MKB Nyugdijpénztar
2004-ben, mik6zben a 2004. évi inflacié 6,8 % volt.

A vagyonkezeld az év elsd Ot honapjaban a piac kiszamithatatlansdga miatt elsOsorban a
rovidebb futamidejli értékpapirokat vonta be a kotvényportfolioba, mellyel csokkentette a
portfolié arfolyamkitettségét. A juniustdl azonban a vagyonkezeld a kotvényhozam szinteket
elemezve mar érdemesnek tartotta az dlloméany 4atalakitdsat a hosszabb futamidejii csoportok
felé torténd eltoldssal. Ezen tevékenység sordn a 3, 5 és 10 éves futamidejii értékpapirok
keriiltek a portfoliokba, melyek kis mértékben hosszitottdk a befektetési dllomanyok atlagos
hatralévé futamidejét. A vagyonkezeld a harmadik negyedév elején végzett befektetési
tevékenység sordn elsOsorban az éven beliili lejaratokat részesitette elényben. Majd
szeptember masodik felében -oktdberi jegybanki kamatvagdsra késziilve- a vagyonkezeld e a
diszkont-kincstarjegy lejaratokbol, elsésorban aukcidkon, 3-5-10 éves kotvényeket vasarolt,
kismértékben ismét novelve a portfolié atlagos hétralévd futamidejét. A vagyonkezeld a
negyedik negyedév soran a harmadik negyedévhez képest jelentdésen dtrendezte a
kotvényportfolié szerkezetét. A benchmark &tlagos futamidonél rovidebb portfolioban
oktéber elejétdl november végéig jelentdsen emelte a hosszd (10-15 éves) futamidejii
allampapirok sulyat az éven beliili és a rovid futamidejli dllampapirok terhére, igy november
kozepétdl a portfolié atlagos futamideje meghaladta a benchmark futamidét. A piac végiil
igazolta a vagyonkezeld dontését, a hozamesés év végéig folytatddott, ami extra
arfolyamnyereséghez juttatta a Pénztart.

A vagyonkezeld a piaci helyzethez igazodva folyamatosan cserélte a részvényportfolio
elemeit, A vagyonkezeld befektetési dontései meghozatalakor megprébdlta a részvénypiac
elmult évi elemzésekor felvazolt piaci trendeket arfolyamnyereség realizélds céljabol az egész
év sordn lehetdségeihez képest kihaszndlni. A négy vezetd papirban lebonyolitott forgalom
alapvetden az egyes idoszakokban kialakult kedvezd vételi arfolyamok mellett vasarlasokban,
az ezt kovetd emelkedd trendekben pedig eladdsokban testesiilt meg. Junius hénapban a
vagyonkezeld a részvényardany novelése céljabol valamennyi vezetd részvényben vasarlasokat
hajtott végre, mig a részvényportfolié ndvekményét az utolsé negyedévben értékesitette. Igy a
portfolioban 1évo részvények értéke a 2003. év végi 2.724 m Ft-ré6l —lényegében csak az
arfolyam-novekedéssel- emelkedett 2004. végére 4.135 m Ft-ra. Az égész évet figyelembe
véve részvényportfolién beliil novekedett a MOL, a Richter és az EGIS silya, csokkent az
OTP, a MATAV és a DEMASZ aranya. Bekeriilt a portfoliéba a BorsodChem, mig az FHB
részvények értékesitésre keriiltek.

Az alébbi diagram a részvényportfolié év végi Osszetételét mutatja:
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MKB Nyugdijpénztar Onkéntes ag
Részvény portfolio 6sszetétel
2004. 12.21.

OBORSODCHEM B DEMASZ
OEGIS OMATAV
EMOL @OoTP
BRICHTER

Referencia index, hozamok

Az Onkéntes 4g referencia index-kompozitjdban 2004-ben az dllampapirok mérésére mar nem
az RMAX-ot és a MAX-ot alkalmaztuk, hanem a piaci mozgasokat jobban jellemzd, a rovid
allampapirok csokkend stlydbol adédé mérési gondokat kikiiszobold MAXComposite
indexet. Ennek megfeleléen 2004-ben a fedezeti tartalék benchmarkja: MAXCOMP 92%,
BUX 8 % volt. A fedezeti tartalék eldzdekben jelzett index kompozitjatdl eltéré volt a
likviditasi és a mukodési tartaléké. E két tartalék eszkozeit bankszamlan, lekotott betétben és
allampapirban kellett tartani. A miikodési tartaléknal ezen beliil csak az éven beliili allampapir
megengedett.

A vagyonkezeld felhatalmazdst kapott arra, hogy haszndlja ki a hazai és Kkiilfoldi
értékpapirpiacok volatilis dralakuldsdbol, a piacok dtmeneti egyensilyi zavaraibdl, alul- és
feliilértékeltségébdl adodd, rovid tartdsi periddus mellett is realizdlhaté rendkiviili
hozamlehetoséget.

A 2004. iizleti évben lezart és mérleg fordulonapjdig le nem zart hataridds és opcids ligyletei a
Pénztarnak nem voltak, igy azoknak eredményre, cash-flowra gyakorolt hatdsa sincs.

Az Onkéntes Agban a vagyonkezel$ 2004. évi brutté éves hozamritdja 16,85%, a referencia
index hozamrétdja (bruttd) 16,62%, nett6 éves hozamratdja 16,07%. A Pénztar fedezeti
tartalékdnak netté éves hozamrataja 15,92%, a referencia index hozamratija (brutté) 16,45%.
Az édtlagos hozammal kapcsolatban sziikséges hangsilyozni, hogy az éves dtlaghozam mogott
a tagok eltéré hozamai hizédnak meg. A hozam eltérései a tagok eltérd idopontban torténd
befizetéseibdl, a kordbbi évek felhalmozdsainak és a targyévi befizetéseknek az eltérd
aranyaibodl kovetkeznek.

A befektetési tevékenység tovabbi értékelését valamint a hozamratara vonatkozé elemzést az
éves beszamol6 részét képezo biztositds matematikai jelentés tartalmazza.

Atcsoportositas fedezeti tartalékot érinté tételei

A Pénztar az Igazgatétandcs eldterjesztése a 2004. 12. 31-1 éves beszamoldt jovdhagyo
kozgytilési hatdrozat értelmében likviditasi tartalékbol 10.139 alap dtcsoportositast hajtott
végre a fedezeti tartalék javédra. Az atcsoportositisokat nem a fedezeti tartalék hidnya,
hanem a pénztartagok korrekt elszdmoldsa miatti hozamkorrekciok és késedelmi kamat
elszamoldsok indokoltak.
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A 2004. évi zarlati munkdk keretében az Onkéntes pénztari 4gon 2004. évben tagdijat nem
fizetd pénztartagjaink - 2004. évi hozamabol — az alapszabaly értelmében az éves kotelezd
tagdijnak (12 eFt) mukodési és likviditasi tartalékra esé része levondsra keriilt. Mikodést
érintd része kozvetleniil a tartalékalapba keriilt 11.062 e Ft 6sszegben, likviditési része
pedig kozvetleniil a likviditési tartalékba keriilt 461 e Ft 6sszegben.

A szamviteli politikdban jévahagyottak szerint az 500 Ft alatti kisosszegli tételeket 2001.
évtol nem fizeti ki a pénztar, igy ezen Osszegek 12.895 Ft értékben a likviditasi alapba
keriiltek atcsoportositasra.

2004. évben utdlagos megfizetés miatti hozam levonds visszacsoportositisa tartalék-
tokébal 1.168.201 Ft, likviditasi tartalékbol 116.858 Ft.

Kerekitésbdl ad6dé elszamolds miatt 3 Ft keriilt 4t a Likviditasi tartalékbol.

Az MNB Nyugdijpénztir részére az MKB Rt. 2003. év sordn adomdnyt adott. Azon
pénztartagok, akik a 2003. évi mérlegzarast kovetden jelezték, hogy lemondanak az
adomdnyrdl az Osszeg Osszesen: 1.411.045 Ft értékben, a likviditdsi alap javéra
atcsoportositasra keriilt.

Likviditasi fedezet alakulasa

Terv Tény Teljesités
Likviditasi céli bevételek 16 886 31862 189%
Likviditasi céli kiaddsok 50 13 26 %
Befektetési tevékenység eredménye 18 147 34 104 188%
Meg nem fiz. tagdijak hitelezési 2519
vesztesége
Likviditasi céltartalék. képzése 35033 63 434 181%

A likviditasi céltartalék képzés 81 %- ponttal tilteljesitette a 2004. évi tervezetet, ennek
oka részben a tagdijbevételek tervezettet meghaladé mértéke, nagyobbrészt azonban az
MNB Nyugdijpénztar tagjainak MKB Rt-t6l kapott adomanyrdl valé 2003. évi mérlegzaras
utdn torténd lemondds.A befektetési tevékenység befektetési eredménye is 88 %-kal
kedvezobb tervezettnél. A befektetési tevékenység kimagasldan terv feletti teljesitését a
likviditasi tartalék kedvezd kamatozdsi betétben valé elhelyezése, az elszdmoldasi
folyoszamla kiemelt kamat szdzaléka, ill. a 2003. évi kedvezdtlen piaci folyamatok
visszaforduldsa eredményezte

A likviditasi céltartalék zar6é dllomanya mind az éves (118 %), mind a hosszu tavi (126 %)
tervhez képest tulteljesitést mutat.

Atcsoportositas likviditasi tartalékot érinté tételei
2004. évben 10.139 Ft 4tcsoportositdsra keriilt fedezeti tartalékba hozamkorrekcidok miatt.

A 2004. évi zarlati munkdk keretében az Onkéntes pénztiri 4gon 2004. évben tagdijat nem
fizetd pénztartagjaink - 2004. évi hozamabol — az alapszabaly értelmében az éves kotelezd
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tagdijnak (12 eFt) mukodési és likviditasi tartalékra esé része levondsra keriilt, likviditasi
része kozvetleniil a likviditasi tartalékba keriilt 460.923 Ft 6sszegben.

A szamviteli politikdban jévahagyottak szerint az 500 Ft alatti kisosszegli tételeket 2001.
évtol nem fizeti ki a pénztar, igy ezen Osszegek 12.895 Ft értékben a likviditasi alapba
keriiltek atcsoportositasra.

2004. évben utélagos megfizetés miatti hozam levonds visszacsoportositisa fedezeti
tartalékba 116.858 Ft.

Kerekitésbdl adodd elszamolds miatt 3 Ft keriilt a likviditasi tartalékbol a fedezeti
tartalékba.

Elszamolés korrekcié miatt 20.306 Ft keriilt likviditdsi alapbdl kifizetésre 4 pénztartag
részére tagsagi viszonyuk lezarasat kovetden.

Az MNB Nyugdijpénztar részére az MKB Rt. 2003. év sordn adomdnyt adott. Azon
pénztartagok, akik a 2003. évi mérlegzarast kovetden jelezték, hogy lemondanak az
adomdnyrdl az Osszeg Osszesen: 1.411.045 Ft értékben, a likviditdsi alap javéra
atcsoportositasrakeriilt.

3. A pénztar miikodési tevékenységének eredménye

Terv Tény Teljesités

Miikodési céla bevételek 349 603 378 301 108 %

Befektetési tevékenység eredménye 7053 495 %
34 897

Miikodési koltségek, raforditasok 345 388 96 %
332024

Rendkiviili bevétel

622

11268 726 %
Miikodési tevékenység eredménye 81 796

A Pénztar 2004. évben is kimagasléan jo évet zart a miikodési tevékenység eredménye
szempontjabol. Ennek oka, hogy igen jelentdsnek mondhat6 a miikddési bevételek tobblete
(32.148 eFt) és ezzel egyidejlileg a befektetési tevékenység eredménye is kimagaslod
(27.844 eFv), ill. a koltségek és raforditasok terén is 4 %-os megtakaritds mutatkozik.
(13.902 eFt).

A befektetési tevékenység kimagasloan terv feletti teljesitése a miikodési tartalék kedvezd
kamatozasi betétben valo elhelyezése ill. elszamolasi folydszdmla kiemelt kamat
széazaléka, ill. a 2003. évi kedvezdtlen piaci folyamatok visszaforduldsa eredményezte. A
kordbbi évektdl eltérden 2004-ben sem a miikodési céltartalék befektetési tevékenység
bevételeként jelentkezik a tagi kdlcson dllomédny utdn 2004. évben beszedett kamat, hanem
a fedezeti céltartalék befektetési eredményében keriil elszdmoldasra.
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Megnevezés Terv Tény %
Miikodéssel kapcsolatos rdforditdasok 345 388 332024 96%
Anyagjellegii raforditasok 159 376 143 983 90%
Anyagkoltség 7 056 4765 68%
Igénybe vett szolgéltatdsok 149 440 136 333 91%
Adminisztracids és nyilvantartasi feladatokat
ellatd szervezetnek fizetett dij (szdmla alapjan) 23 370 22 985 98%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij
(szédmla alapjan) 6 600 5643 86%
Konyvvizsgdlat dija (szamla alapjan) 4250 3237 76%
Aktudrius dij (szdmla alapjan) 7200 7200 100%
Szaktandcsadds dija (szdmla alapjan) 3 680 3610 98%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
reklamkoltség 2 400 1177 49%
Bérleti dij 36 405 25 666 71%
Oktatds, tovdbbképzés 650 238 37%
Egyéb igénybe vett szolgéltatasok 64 885 66 577 103%
Egyéb szolgaltatasok koltsége 2 880 2885 100%
Pénziigyi szolgaltatds dija 2 400 2 520 105%
Jogosulatlanul felvett jaradék behajtasaval
kapcsolatos koltségek
Koliinféle egyéb szolgaltatasok 480 365 76%
Eladott druk beszerzési értéke
Személyi jellegii raforditasok 152 450 134 720 88%
Bérkoltség 109 417 90 147 82%
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak
munkabére 91 897 74 403 81%
Allomanyba nem tartoz6k munkadija 17 520 15744 90%
Aktudriusi dij (megbizasi dij)
Szaktandcsadas dija (megbizasi dij)
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij
(megbizisi dij) 1 200 25 2%
Pénztari tisztségviselOk tiszteletdija 10 560 10 032 95%
Egyéb, dllomdnyba nem tartozok
munkadija 5760 5687 99%
Személyi jellegli egyéb kifizetések 8512 13252 156%
Bérjarulékok 34 521 31321 91%
Nyugdijbiztositsi és egészségbiztositdsi
jarulék 31270 27 378 88%
Egészségiigyi hozzajdrulds 1186 1405 118%
Munkaadéi jarulék 2 000 2 385 119%
Egyéb jarulékok ( Rehab.hozzij.) 65 153 235%
Ertékcsokkenési leiras 12 455 6970 56%
Terv szerinti értékcsokkenési lefrds 12 455 5891 47%
Haszndlatbav. egy 0sszegben elsz. ECS 0 1079
Miikodéssel kapcesolatos egyéb raforditasok 21107 46 351 220%
Feliigyelettel kapcsolatos raforditdsok 21107 21435 102%
Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok
Miikodési céltartalék képzés
Egyéb raforditasok 0 24916
Meg nem fizetett tagdijak hit. veszt. 24 681
Immateridlis javak, targyi eszk6zok terven
feliili écs, 57
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Magyarazat az egyes tételekhez:

A mikodési tevékenység raforditdsaiban 4 %-os megtakaritast ért el a pénztir a
tervezetthez képest. A Pénztar jelentds megtakaritast ért el az 0sszes nagyobb koltség
kategéridban. Az anyagjellegli raforditdsokon beliil az anyagkoltségben 30 %, az
igénybevett szolgdltatdsokban 9 % koriili csokkenést sikeriilt elérni. Az
adminisztraciés €s nyilvantartdsi feladatok koltsége, az aktudriusi dij, az egyéb
igénybevett szolgdltatdsok dija (posta, telefon, értesitd levekkel kapcsolatos nyomdai
szolgdltatdsok és egyéb szolgaltatisok) a tervezett mértéknek megfeleléen alakult,
azonban - a kedvez0 euro arfolyam kovetkeztében -a bérleti dij és méar joval a tervezett
alatt maradt. A személyi jellegli kiaddsokban 12%-0s megtakaritast sikeriilt elérni,
ezen beliil is kimagaslé a bérkoltségben jelentkezd 18 %-os megtakaritds. A személyi
jellegli egyéb kifizetések kiugrd tervezetthez képest 56 %-os novekedés az MNB
Nyugdijpénztar beolvaddsaval 6rokolt peres ligyhoz kapcsol6dé 4.433 e Ft és jarulékai
kifizetésébol adodik. A bérjarulékokndl a bérkoltségek csokkenéséhez képest
mérsékelt, 9 %-os csokkenés volt.

Az értékcsokkenési leirds 44%-os megtakaritdsa elmaradt eszkozbeszerzésekbdl
adddott.

A miikdodéssel kapcsolatos egyéb réaforditdsok a tervezettet meghaladé6 mértéke
egyrészt a tagdijbevétel novekedése miatti feliigyeleti dijnovekedésbdl adddik,
nagyobbrészt azonban a kordbbi években felhalmozddott meg nem fizetett tagdijak
mukodési alapra esé részének hitelezési veszteségként torténd leirdsa miatt elszamolt
24.681 eFt. Ez a tétel az 0sszes mitkodési kiadas 7,4 %-a

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

2001-2003. években a Pénztar altal megképzett és felhalmozodott meg nem
fizetett tagdijak tartaléka a 2004. szeptember10-1 IT iilés és a szeptember 23-i
Kozgylilésen elhangzottaknak megfeleléen 492.913 eFt értékben hitelezési
veszteségként lefrasra kertil.

A Pénztar 2004. évben az éves kotelezd tagdijat nem fizetok esetében (20.756
f6) meg nem fizetett tagdijak céltartalékat megképezte 232.578 e Ft értékben.

Rendkiviili események

2004. julius elsején beolvadt az ERFA Nyugdijpénztar 6nkéntes dga 6.644
fovel.



III. TAJEKOZTATO RESZ

1. Alkalmazotti létszam és javadalmazasa
A Nyugdijpénztar alkalmazotti 1étszama 2004. 01. 01. 42 {6 volt, melybdl 4 f6 GYES
allomanyban volt. Evkozben 8 £ 1épett be és 6 f6 1épett ki, igy 2004.12.31-én a z4r6
dolgozd6i 1étszam 44 £6, melybdl 5 f6 GYES édllomanyban van.
Az alloményba tartoz6 pénztiri alkalmazottak munkabére 114.466 e Ft, amely a
pénztari dgak kozott 65-35 % - ban keriilt megosztésra.

A pénztar ligyvezetdjének 2004. évi javadalmazdsa 15.225 e Ft volt.

2. Tisztségviselok javadalmazasa
Az igazgattandcs és a feliigyeld bizottsdg tagjai 2004. évben Osszesen 12.540 e Ft
tiszteletdijban részesiiltek, melyet 80-20 %-ban keriilt megosztasra a két dgazat kozott.

3. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatas 2004. évi tabl4ja nem tér el a 2003. évi tabla szerkezetétdl, igy
z adatok 0sszehasonlithatdak.

Budapest, 2005. februar 28.

MKB Nyugdijpénztar
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