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Az MKB Nyugdijpénztar az Allami Pénztarfeliigyelet korabbi tevékenységi engedélyei alapjan 2007-ben is nyitott

pénztarként, mind 6nkéntes, mind kotelezd befizetéseket is gylijté magan-pénztarként folytatta tevékenységét.

Pénztarunk onkéntes pénztari aga a nyugdijpénztarak kozott 1étszamat és vagyonat tekintve a legnagyobbak egyike.

Az egy fore jutd céltartalék alapjan az orszagos nyilt pénztarak kozott az egyik legerésebb pénztarként van jelen a

piacon.

A magianpénztiri dgazat tevékenységét 1998-ban kezdte meg. Létszamat és vagyonat tekintve elmarad az dnkéntes
agtol és a piac egyéb nagy magan-nyugdijpénztaraitol, azonban vagyonanak folyamatos ndvekedésével a piac
kozépmezonyében helyezkedik el. Az egy fore jutd céltartalék 1 246 e Ft/fo, amely a tagdijfizetés maximalasara

vonatkozo jarulékplafont és a kiegészités mértékének korlatozasat is figyelembe véve kedvezdnek mondhato.

A pénztar hosszu tavu mitkodoképességeét nagymértékben meghatarozzak az egy fore jutd befizetések, e tekintetben
pénztarunk mindkét aga kiemelkedik a pénztarak sorabol. Az onkéntes pénztar egy fore jutd tagdijjellegii bevétel
(addjovairassal egyiitt szamolva) 95.542 e Ft/f6/év, a magéan pénztarnal pedig 194.112 Ft/f6/év.

A novekedése, 2006. évhez képest magan agon 4,2 %-os, amely dinamikusnak mondhato, onkéntes dgon viszont

szerényebb 1,15 %-os emelkedést mutat.

Az MKB Nvugdijpénztar stratégiai célkitiizései

Az MKB Nyugdijpénztar elsédleges célja, hogy tovabbra is prudens mikddésli, magas szinvonali Onkéntes és
maganpénztar legyen.

A MKB Bank nevének a Pénztar nevében vald szerepeltetése jelzi azt a szakmai feleldsséget, amelyet az MKB Bank
Nyrt. a Pénztar biztonsagos és eredményes miikodéséért vallal. A Pénztar életének legmeghatarozobb teriiletén a
Bank, mint szolgaltato is megjelenik: a Bank maga kezeli a Pénztar vagyonat, vezeti folyoszamlait.

A Nyugdijpénztarunk alapvetd célkitiizései koz¢ tartozik:

¢ A befektetések maximalis biztonsaga,



a biztonsagos gazdalkodas feltételeinek folyamatos megteremtése,
egyedi igényeknek megfeleld szolgaltatasok kialakitasa,
gyors rendelkezésre allast biztosito tigyintézés,

rugalmas tagdijfizetési lehetdségek,
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mindségi, banki szinvonall kiilonleges szolgaltatasok nyujtasa.

Fentiek megvalositasahoz garanciat jelent a felkésziilt szakember garda, a magas szinvonali technikai hattér, mely

egyiittesen biztositja az Alapszabalyban is megjeldlt kotelezettségek maradéktalan és hataridére torténd teljesitését.

A Pénztar miikodtetésében, a dontések meghozatalaban a tagoknak meghatarozd szerepe van, a pénztar legfobb
dontéshozo testiilete a Kozgyiilés. A tagsdg egyes szakmai csoportjait az alapvetden szakmai alapon szervezddd
tagozatok fogjak 0ssze. Az Igazgatotanacsban és az Ellen6rz6 Bizottsagban meghatarozd képviselettel rendelkeznek a

tagozatok, a legnagyobb tagvallalatok.

I1. Az MKB Nyugdijpénztar 2008. évi iizletpolitikaja

1. Befektetés politikai iranyelvek

A Nyugdijpénztar tovabb folytatja hossza tava konzervativ befektetési politikajanak 2007-ben megkezdett modositasat: a
megvaltozott gazdasagi és jogi kdrnyezetben a kockazatosabb elemek magasabb részaranya —a piaci helyzet fliggvényében-
fokozatosan emelkedik. A Pénztar befektetési politikdja hagyomanyos eszkdzeinek perspektivikusan csdkkend hozamai a
magas szintli eredményeket hosszl td&von nem képesek biztositani. A kockazatosabb befektetések iranyaba torténd tovabbi
elmozdulast a magannyugdijpénztarakban kotelezéen kialakitasra keriil6 valaszthato portfolids rendszer legkockazatosabb
portfolidjaban kotelezben eldirt 40 %-os részvényhanyad is indokolja. A Magén Ag vélaszthaté portfoliés rendszere
magéval hozhatja az Onkéntes Agban is a vélaszthato portfolids rendszer bevezetését, s ez szintén a részvénykitettség
béviilésével jarhat.

A befektetési politika valtozasa mindencek elbtt a kitizott portfolid Osszetétel valtozast jelenti, mert a portfolid Osszetétel
tényleges valtozasat fokozatosan kivanjuk megvaldsitani. Mindezek indokoljak, hogy a korabbi gyakorlattol eltérden az
MKB Nyugdijpénztar nem éves, hanem 2 éves befektetési politikat készitett. A befektetési portfolid ilyen mértéki, és
fokozatos valtoztatasa a Vagyonkezelovel vald egyiittmiikodés erdsitését, a célallapothoz vezeté ut folyamatos tjra
meghatarozasat is sziikségessé teszik.

A hazai gazdasagi folyamatban meglévé bizonytalansagok miatt a Nyugdijpénztar portfoliojat a hazai allamkotvény
tulsulyt megtartva jelentdsebb mértékben célszerti diverzifikalni, melyben a hazai eszk6zoket éppen tigy fel kell hasznalni,
mint a kiilf6ldi befektetési lehetdségeket.

A kotvények portfolion beliili stilya tovabb csokken, de igy is a legmeghatarozobb elem marad. A magyar allamkotvény
hanyad mérséklddik, azzal, hogy sziikség esetén a portfolido egésze tovabbra is lehet hazai allamk&tvény befektetés. A
kisebb kotvény hanyadon beliil a portfolido 30%-aban tovabbra is tarthatdo OECD allamok altal kibocsatott, devizaban -
alapvetéen EUR-ban - denominalt allamkotvény. A |, strukturalt” (tdke és/vagy hozamgarantdlt) kotvények tartdsara a
portfolid 10%-aig nyilik lehetdség annak érdekében, hogy a piaci hatasokat kelloképpen ki lehessen hasznalni. A kiilfoldi
kibocsatasu kotvények arfolyamkockazatat kockazatfedezeti termékekkel esetenként fedezhetd akar a maximalis kitettség
teljes mértékéig. A kotvényhanyadon beliil banki, vallalati és jelzalog kotvények is a portfolioba keriilhetnek a portfolid
érték maximum 45%-aig.

A részvények a befektetési politika eddigieknél nagyobb részét fogjék jelenteni. Ezen beliill A BET-en forgalmazott
részvények aranya valtozatlan marad, s ebben a kdrben tovabbra is csak a blue chip-ekre koncentrdl a Pénztar. A
részvényhanyadon beliil kiilfoldi részvények aranya novekszik, s ez egyarant vonatkozik OECD tagallamokban és a
fejlédé piacokon kibocsatott részvényekre egyarant. A befektetések nagyobbik hanyada ETF-cken keresztiil, kisebb
hanyada egyedi részvényeken keresztiil fog megvalosulni.

A kiilfoldi befektetési termékek mellett sziikségszertien megjelennek a Pénztarban a fedezeti technikak (deviza
opciok és hataridés fedezeti termékek), melyek alkalmazasa nem kotelez6 — a volatilitds értékndveld hatasanak
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kihasznaldsa miatt - de kockazatfedezeti szerepiiket fenntartva biztositjadk a deviza alapi instrumentumok
értékallosagat és érteknovekedését.

A kockazatfedezeti eszk6zoket azonban nem csak a kiilf6ldi, hanem a hazai befektetési termékek esetében is kivanja
hasznalni a Pénztar. A portfolid jelentds részét alkoté magyar allam, vallalati és jelzalog kotvényre hato
kamatvaltozasi kockazatok kezelését szolgaljak az IRS (interest rate swap) termékek, melyek a kamatlabak valtozasat
képesek kockazati oldalrol részben kezelni. A piacon valé konnyebb mozgas és mozgastér bovitését szolgaljak, az un.
cash instrumentumok (kizarélag repo iigyletek) bdvitése. Ennek szerepe a diverzifikaciok iddzitésében és a
stratégiai atalakitasoknal kap kiilonds szerepet, hiszen alkalmazasukkor nem kell olyan kockazatokat még rovid idore
sem felvallalni, amiket a nem cash tipust termékek tartdsaval sziikségszeriien el kell viselni. A Pénztar hasznalni
kivanja az elmult idészakban elterjedt un. ,,momentum” vagy ,,strukturalt” termékeket. Ennek a termékcsoportnak

diverzifikacios és kockazatfedezeti hatasat is kivanja alkalmazni a Pénztar.

A Dbefektetési alapoknak és az ETF-eknek (exchange traded fund) az eddigi sulyuknal nagyobb szerepet szanunk,
elsOsorban azért, mert a részvény strukturdlt termékeknél és a részvénypiaci jelenlétnél a befektetési alap, ETF

megvasarlasa gyorsabb és olcsobb megoldas, s a termékkinalat dllanddan és megfeleléen boviil.
A Pénztar portfoliojaban megjelenhetnek a kockazati tékealap jegyek is.

A kozvetlen értékpapir-piaci befektetések mellett egyre fontosabb szerepet fognak betdlteni az ingatlan-piaci
befektetések. Ez egyrészt a kozvetlen ingatlan befektetésben testesiilhet meg, masrészt ingatlan befektetési alapban.
Ez utobbibdl jelenleg az ingatlan hasznositd alapot részesitettiik elényben, de kivald lehetoségeket latunk egy
ingatlanfejleszt6 stratégiaval rendelkezd befektetési alapban is. A tobb ingatlanpiaci szegmentumot, ingatlan
iizletagban eredményesen miikodd tézsdei vallalatokat, befektetési alapokat, mas regionalis piacokat is magéaban
egyesito alapok alapja tipusu ingatlan befektetési alapokat — melyek nem csak a hazai ingatlanpiacra fokuszanak —
szintén fontos kiegészitd terméknek tartjuk. Ingatlanbefektetéseink ezaltal megfelelden diverzifikalva lesznek.

Sajat kezelésii ingatlanainknal elsédleges cél az értékesités. Ujként kivanja értékesiteni a Pénztar a Balatonlelle
vasutsori lakdingatlant, ennek érdekében megosztasra keriilt a telek és a meglévo épiiletet tarsashazza lett nyilvanitva.
Az értékesitésig a zalakarosi ingatlant bérbeadas tjan torténd mind teljesebb hasznositasara is torekszik a Pénztar.

A kedvezo vételi idépontok kivarasaig eszkozok egy részét bankbetétben, indokolt esetben devizabetétben tartja a

Pénztar.

2008-ban a fedezeti tartalék benchmarkjaban a kotvények mérésére tovabbra is MAXComposite indexet alkalmazzuk, az
eddigi 80 %-os stlyt 63%-osra csokkentve. A hazai részvényekre vonatkozoé BUX index 5 %-os sulya valtozatlan marad.
Uj elemként keriil be a referencia indexbe lényegében az EuroStoxx50 helyett a fejlett részvénypiaci folyamatokat
reprezentalé MSCI World Free index 17 %-os sullyal és a fejlodo részvénypiacokat jellemzé MSCI EM 10 index 10 %-os
sullyal. Az ingatlanok teljesitményének mérésére tovabbra is a BIX szolgal, sulya a referencia index kompoziton beliil
valtozatlanul 5%. A benchmarkkal valé dsszehasonlitaskor a befektetési alapokat a mogottes termék alapjan kell
figyelembe venni.

A sajat kezelésben 1évo vagyon esetében a készpénznél, a lekotdtt betétnél a benchmark a jegybaki alapkamat minusz
0,25%, ingatlannal a BIX. A Pénztar egészének referencia indexe a vagyonkezelésbe adott vagyon és a sajat vagyon

referencia indexébdl szamitott index.



2. Hatékony koltséggazdalkodas megvaldsitasa
A Nyugdijpénztar 6nkéntes és maganpénztari aga egy szervezeten belill kozos iranyitassal és ellendrzéssel miikodik,
bar pénziigyileg, szamvitelileg a jogszabalyi eldirasoknak megfeleld elkiiloniilt gazdalkodast valosit meg. Mindez

elésegiti, a hatékony és koltségtakarékos miikddést.

3. Nyugdijpénztar szolgaltatasainak mindségi javitasa

Nyugdijpénztar tovabbra is folyamatosan torekszik szolgaltatdsai mindségének javitasara. A tagsag teljes kort
kiszolgaldsa érdekében Ugyfélszolgalatot és Telebank rendszert miikodtet. A pénztar telefonos informécids
rendszerét, 6nallo Call Centerét folyamatosan megujitja. Jelenleg csucsidében 3 munkahelyen fogadja a pénztartagok
¢és az érdeklodok hivasat. A rendszer biztositja részben a személyes és gyors ligyintézést, valamint a Telebank
rendszer segitségével mind az 6nkéntes, mind a maganpénztari agon a szamlaegyenleg és a befizetések lekérdezését.
A Pénztar 6nalld6 honlapot is mikddtet, ahol az érdeklodok az altalanos informécidkon tilmenden a Pénztar

nyomtatvanyait is letdlthetik, megismerhetik a Pénztar miikodését szabalyozoé legfontosabb jogszabalyokat.

4. A Pénztar fobb szolgaltatoi

A Pénztar vagyonanak kezelését, folydszamlainak vezetését az MKB Bank Zrt végzi. Az OTP Bank Nyrt latja el a
letétkezel6i feladatokat, s vezeti a Pénztar befektetési szamlait. A Pénztar konyvvizsgaloja a KPMG Hungaria Kft.
alkalmazottjaként Henye Istvan. A Pénztar részére az aktudriusi feladatokat a Honorius Kft. képviseletében Csordas
Ferenc aktuarius végzi. A Pénztar adminisztracidés feladatainak ellatasait az MKB Nyugdijpénztart és

Egészségpénztart Kiszolgald Kft. segiti.

5. Alapszabaly fobb médositasai

A Pénztar Alapszabalyat az alapitas ota tobbszor modositotta. A valtozasok atvezetése soran az Alapszabaly kezelhetdsége

egyre nehézkesebbé valt és ezért annak teljes korii megujitasara a 2007. aprilis 26-1 kozgytilésen keriilt sor. Az

Alapszabaly tovabbi, részben jogszabalyi kotelezettségen alapuld valtozasok elfogadasra a december 14-i kozgytlésen

keriilt sor.

Ennek soran tobb fejezet sorrendje megvaltozott, egyes megfogalmazasok 6sszevonasra €s egyszerusitésre keriiltek.

A legjelentdsebb valtozasok, modosulasok a kdvetkezok:

» apénztar teljes neve és rovid neve egységesen MKB Nyugdijpénztar lett;

onkéntes agban
» adevizakiilfoldi tagok részére a szolgaltatasi lehetdség megfogalmazasra keriilt;
atlépés esetén a korabbi pénztar altal atadando adatok felsorolasra kertiltek;

>
» tagdijhatralékra, annak fennallasa esetén tortént befizetésekre vonatkozo el6irasok;
>

valaszthato portfolios rendszer esetén az elhunyt pénztartagra vonatkozo szabalyok, melyek megfogalmazasa az

esetleges bevezetés soran elhaldlozas esetére az 6rokos jogallasat meghatarozza;

» jaradékszolgaltatas értesitési rendje, azaz a pénztar éves elszamolast kiild az érintett tagok részére;



» tagi kolcsonre vonatkozod szabalyok, mely keretében korlatozasra keriil a varakozasi id6 lejartat kovetGen a 3

évente torténd felvétel lehetésége a kdleson visszafizetéséig , illetve szabalyozasra keriil a kamat és késedelmi

kamat elszamolasanak rendje;
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> atamogatdi adomany 3%-anak mitk0dési tartalék javara torténd jovairasa;
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magan agban

» atarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe torténd visszalépés szabalyai;

vV V V

a tagdij kiegészités vallalasa;

az atlépéssel kapcsolatos szabalyok;

a munkaltatoi hozzajarulas tobb honapi utalasaval kapcsolatos szabalyok;

tag egészségkarosodas esetén torténd atlépése egészség- vagy onsegélyezd pénztarba;

a kedvezményezett, illetve 6rokos varakozasi idejének beszamitasaval kapcsolatos szabaly;

A tartalékképzés modositasara a 2009-t6l térvényileg eldirt tartalékképzési aranyokra torténd fokozatos

attérés részeként kertilt sor, s ezzel a tagok szamlajara a befizetésekbdl 0,2 %-kal tobb kertil.

II. Mindkét &g vonatkozasaban atvezetésre keriiltek
» az IgazgatOtanacs és Ellen6rz6 Bizottsag miikodésével kapcsolatos szabalyok;
» avezetd tisztségviseldvel és a befektetési vezetdvel kapcsolatos szabaly;
» apanaszkezelés eddigi rendje az Alapszabalyban is megfogalmazasra keriilt, azaz az irasos bejelentések esetén 15
napos kivizsgalasi id0 és az ezt kdvetd 8 napon beliili irasbeli értesitési kotelezettség;
» a pénztarhoz beérkezett jognyilatkozatok hitelesitése, mely azt szolgélja, hogy egyes esetekben felmeriilhet a
jognyilatkozat, vagy az ahhoz csatolt, masolatban megkiildott okiratok eredetiségének kérdése.
III. A 2007. évi gazdalkodas eredményei
1. Taglétszam alakulasa:
adatok 6
Onkéntes | Onkéntes | Magin Magin | Osszesen | Osszesen
terv tény terv tény terv tény
Nyité 1étszam 112.800| 113.418| 29.800 29.796 142.600 | 143.214
Belépdk 5.050 6.166 5.000 1.843 10.050 8.009
AtlépSk mas pénztarbol 568 1.687 .2.255
Atlépsk mas pénztarba 500 826 500 844 1000 1.670
Elhunytak 252 24 276
Szolgaltatast igénybevevok 5.000 3.885 50 112 5.050 3.997
ebbdl:
- egy0Osszegli 4.950 3.879 22 3.901
- jaradékos 50 6 6
TB-be visszalép6 90 90




Kilépé (10 éves) 4.000 2.218 4.000 2.218
Egyéb okbdl megsziinés 24 24
Zaro létszam 108.350 | 112.947| 34.250 32.346 142.600 | 145.293
Atlaglétszam 110.575| 113.183| 32.025 31.071 142.600 | 144.254

Az onkéntes pénztari ag tagjainak szama a zard létszam tekintetében 4,2 %-kal (4.597 fovel) meghaladta a

tervezettet. A 1étszam novekedés oka dontéen az, hogy a belépdk szama 1.116 fovel meghaladta a tervezettet, ill. a

mas pénztarbdl atlépok szama 568 f6. Ezt némiképp rontotta a mas pénztarbol atlépdk szama 826 fével, amely az

eléz6 évhez képest 29 %-kal magasabb. A szolgaltatasok szama alatta maradt a tervezettnek (1.115 fével), amely azt

jelenti, hogy a nyugdijkorhatart elért pénztartagok jelentés hanyada nem élt a tagsagi jogviszony megsziintetésének és

az egyéni szamlan felhalmozott megtakaritas kivételének lehetdségével, azonban évrél évre kismértékben, de

emelkedik. (108,1 %)

Ev 1998. | 1999. | 2000. | 2001. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2006. | 2007.
Szolgaltatasi igénybe
32 491 1432 12202 | 2280 | 2396 | 3104 | 3401 | 3472 | 3885
vevok szdma
10 éves kilépdk 809 1963 | 2218
Szolgaltatast igénybe vevok
4500
4000 —
3500 — —
3000 -
2500 -
2000 — 1
1500 A
1000 A |_|
500 -
ob— DL LI LE BB PP BT
1998. 1999. 2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.
A 2007. évi 3.885 szolgaltatast igénybe vevobol 3.879 6 egydsszegli szolgaltatast kért, 6 f6 pedig

jaradékszolgaltatasanak végére ért.

2007-ben az el6z6 évekhez képest novekedett az els6ként onkéntes pénztari tagsagot létesiteni kivanok szama, 2007-

ben 6.166 6 valasztotta pénztarunkat és 568 f6 a mas nyugdijpénztarbdl atlépd.

Elhalalozés miatt sajnos 252 fének sziint meg a tagsaga, mas nyugdijpénztart 826 f6 valasztott.

Onkéntes pénztari ag tagjainak korosszetétele

adatok 6
Korcsoport Férfi N6 Egyiitt Részarany (%)
0-30 6.760 5.179 11.939 10,57
31-40 17.908 13.861 31.769 28,13
41-50 16.249 15.221 31.470 27,86
51-60 17.130 17.331 34.461 30,51
61- 1.921 1.387 3.308 2,93
Osszesen 59.968 52.979 112.947 100,00




korcsoport szerinti 6sszetétel
onkéntes ag

61 év foelett 0-30 év kozott
2,93% 10,57%

51-60 év kozott
30,51%

31-40 év kozott
28,13%

41-50 év kozott

27,86%

Az onkéntes pénztari ag tagjainak korosszetételét vizsgalva megallapithatd, hogy a 30 év alatti tagok aranya a 2006.
évi 11,26 %-ro6l 10,57 %-ra, mig a 41-50 év kozottiek aranya 28,95%-r6l 27,86 %-ra csokkent. Ezzel egyidejiileg
novekedés tapasztalhato a 31-40 év kozotti korosztalynal, ahol 27,04%-r61 28,13 %-ra, az 51-60 éves korosztalynal,
ahol 30,15 %-r6l 30,51%-ra és a 61- feletti korosztalynal, 2,60%-r6l 2,93 %-ra nétt az arany. Ez jelzés a
Nyugdijpénztar szamara, hogy a nyugdijazas miatt szolgaltatast igénybevevok szama a kovetkezd évben tovabb
novekedhet és a 10 év varakozasi id6t kovetd esetleges kilépésekkel és elszamolasokkal is szamolni kell.
Osszességében megallapithatd, hogy a pénztir-tagsag 38,7 %-a 40 év alatti, tovabbi 27,86 %-a 50 év alatti, tehat

hosszabb iddtavon is aktiv pénztartagsag jellemzi a Nyugdijpénztart.

A magan pénztari agon zaro létszam tekintetében 6 %-os elmaradéas van a tervhez képest (3.179 f6), amelyet a
tervezettnél kevesebb 1Uj belépok és atlépdk szama (1.470 f6) okoz. El6z6 évhez képest novekedett (212 %) a
tarspénztarbol atlépok szama (1.687 £6). Sajnalatos modon az elhunytak szama (24£6) és a TB-be visszalépok szama
(90 £6) is a létszamterv teljesitése ellen hatott. Az 0j belépdk érdekében 2007-ben nyereményakcidval egybekotott
marketing és 6nallo tagszervezési akciodt is hirdetett a Pénztar, ennek is kdszonhetd az 1.843 6 belépése és 1.687 {6

atlépése mas Pénztarbol, ami az el6z6 évhez (796 £6) képest is jelentds ndvekedés (212 %).

Pénztartagjaink koziil viszont sajnos 844 f6 mas nyugdijpénztart valasztott, ami 46 %-kal tobb a 2006. évi atlépoknél
(388 19).

Magan pénztari ag tagjainak korosszetétele

adatok 6
Korcsopor Férfi N6 Egyiitt Részarany
t
0-30 5870 5175 11045 34.15%
31-40 6551 5486 12 037 37.21%
41-50 4 055 3180 7235 22.37%
51- 1142 887 2029 6.27%




Osszesen 17 618 14 728 32 346 100%

Korcsoport szerinti 6sszetétel
magan ag

51év felett
6,27%

0-30 év kozott,
34,15%

41-50 év kozott
22,37%

31-40 év kozott
37,21%

A maganpénztari ag korcsoport szerinti Osszetételében az elézé évhez képest alig van valtozas. A 30 év alatti
korosztalynal minimalis csokkenés (0,29 %) volt. A 31-40 kozdtti korosztaly minimalisan 0,3 %-kal és a 41-50 év
kozottiek aranya is 0,47 %-kal csokkent, Az 50 év felettiek 1étszama aranyaiban 1,05 %-kal nétt. Osszességében
elmondhat6 azonban, hogy alapvetden alig valtoztatott a korcsoportok aranya, igaz év elejéhez képest a 1étszam is
csak 2.550 fovel nétt.

Osszességében megallapithatd, hogy a tagsag 71,36 %-a, gyakorlatilag kétharmada tovabbra is 40 év alatti és

aktivnak mondhato.

Munkaltatéi tagdij atvallalas

Az onkéntes nyugdijpénztari agon 2007. december 31-ig megkotott munkaltatoi tagdij atvallalasi szerzodés
keretében a munkaltatok 2007-ben 6.101 m Ft tagdijat fizettek be a dolgozoik javara a nyugdijpénztarba.
Maganpénztari agon 2007. évben 26 fovel kotottiink megallapodast maganszemély részére torténd tagdijatvallalasra,
és 2007. december 31-ig 23 f6 esetében megsziint, az év végén 53 €16 megallapodasunk van. Munkaltatoi tagdij-
kiegészités cimén 292 munkaltatotol 33 m Ft folyt be.

Adomanyozasi szerzédések

2007-ben onkéntes agon egyéni szamlakra torténé adomany nytjtas cimén 71 munkaltatd adott tdimogatast szerzodés
alapjan, 0sszesen 137 m Ft 6sszegben. Megallapithato, hogy a befolyt adomanyok &sszege 37 %-kal kevesebb a 2006.
évi adomanyok Osszegéhez viszonyitva. Fenti 6sszegbdl jelentds tétel az MKB Zrt altal 2004. évben az EDNYP
Nyugdijpénztarbol beolvadt tagok részére adott 20 mFt és a miikddési tartalék javara — az EDNYP beolvadasanak

koltségtéritése cimén — adott 42 mFt.

adatok e Ft
Adominy Onkéntes Magin Osszesen
Mikodési tartalék 44.245 44.245
Fedezeti tartalék 92.578 92.578
Likviditasi tartalék 175 175
Osszesen: 136.998 136.998




Tagi kolcson

Az MKB Nyugdijpénztar 1999-ben vezette be a tagi kdlcson igénybevételének lehetségét a 3 éves Onkéntes
nyugdijpénztari tagsaggal rendelkez6k szamara.

2007. év soran 959 tagi kdlcson folyositasara kertilt sor 241 m Ft értékben, melynek folyositasi dija 2,4 m Ft.

Ez a 2006. évhez képest 39 db szerzddéssel és 38 mFt hitelnytjtassal jelent tobbet. 2007. évben lejart, de vissza nem
fizetett tagi kolcson tartozas miatt 44.383 e Ft dsszegben kertilt sor levonasra egyéni szamlarol (ebbol toke 38.287 e
Ft, kamat 6.096 e Ft) tovabba a szolgaltatas igénybevételek miatti torlesztés 29.744 e Ft, melybol a tokerész 27.160 e
Ft, a kamat 0sszege 2.584 e Ft. A leemelt és nem visszafizetett 6sszeg nagysaga 2006. évhez viszonyitva novekedett
6.129 e Ft-tal, amely 9 %-o0s novekedést jelent.

A tagi kolesonok év végi zar6 allomanya 948 fonek Osszesen 235.990 e Ft, mely 48 szerzddéssel és 32 mFt hitellel
(16 %-kal) tobb, mint 2006. év végén.

2. Bevételek alakulasa

adatok e Ft
Bevétel Onkéntes tény Magin tény Osszesen
Tagdijjellegii befizetés 10.813.727 6.031.256 16.844.983
Pénziigyi miiveletek bevétele 6.643.278 2.964.860 9.608.138
Egyéb bevétel 33.913 7.732 41.645
Elhatérolt MUK 4.802 4.802.
Osszesen 17.490.918 9.008.650 26.499.568

Az onkéntes pénztari ag Osszbevétele 17.491 m Ft volt, melybdl 16.925 m Ft keriilt kdzvetleniil a tagok egyéni
szamlajara. A bevételek Osszetétele 10.814 m Ft tagdijjellegi befizetés, 6.643 m Ft hozamjellegli bevétel, 34 m Ft
egy¢eb bevétel.

A magan pénztari ag osszbevétele 9.009 m Ft volt, melybdl 8.561 m Ft keriilt kdzvetleniil a tagok egyéni szamlajara. A
bevételek dsszetétele: 6.031 m Ft tagdijbevétel, 2.965 m Ft hozamjellegli bevétel és 8 m Ft egyéb bevétel. Azonositatlan
tagdijcéll miikodési bevételként kertilt elszamolasra (5 m Ft), az adohatdsag magannyugdijpénztari szamlajara atutalt

bevallasi adatokhoz még nem rendelhetd befizetések miikddési tartalékra jutd része.

A bevételek és raforditasok szamitasanal az éves beszamold eredmény tablaitol eltéréen nem vettiik figyelembe a meg

nem fizetett tagdijak hitelezési veszteségét ill. felhasznalasat.

adatok eFt
Hitelezési veszteség Onkéntes tény Magan tény Osszesen
Fedezeti tartalék 270.499 3.998 274.497
Miikodési tartalek 13.667 206 13.873
Likviditasi tartalék 570 25 595
Osszesen 284.736 4.229 288.965
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A bevétel tartalékok kozotti megoszlasa

adatok eFt
Bevétel 6sszesen Onkéntes tény Magin tény Osszesen
Fedezeti tartalék 16.925.310 8.561.479 25.486.789
Miikodési tartalék 513.976 325.598 839.574
Likviditasi tartalék 51.632 121.573 173.205
Osszesen 17.490.918 9.008.650 26.499.568

A bevételek tartalékok kozotti megoszlasanal dnkéntes agon a 2007. évben a savos megosztast kdvetden a tagdij
jellegii bevétel 95,8 %-a keriilt fedezeti tartalékba.

Az 0Osszes bevételt figyelembe véve 96,8 %-a keriilt a fedezeti tartalékba, 2,9 %-a miikodési tartalékba, likviditasi
tartalékba pedig a bevétel 0,3 %-a keriilt. Befolyasolta az aranyok kialakuldsat, hogy az adomanyként tortént
befizetésekbdl minimalis a mitkodési tartalékba juttatott rész ill. a befektetés bevétele is az aranyokbol addddan

dontden a fedezeti céltartalékra jut.

Magan agon a tagdijjellegli bevétel 94,8 %-a keriilt fedezeti tartalékba, 4,8 % muikodési tartalékba és 0,4 %
likviditasi tartalékba. Az Osszes bevételt figyelembe véve azonban 95,0 % keriilt a fedezeti tartalékba, 3,6 %

mitkodési tartalékba, likviditasi tartalékba pedig a bevétel 1,4 %-a keriilt.

adatok eFt
Tagdijjellegii bevétel Onkéntes pénztar Maganpénztar Osszesen
Terv Tény Terv Tény Terv Tény
Fedezeti alap bevétele 9.799.072| 10.360.595| 5.797.643| 5.717.630[ 15.596.715]16.078.225
Miikddési alap bevétele 409.147 433.299 293.552 289.497 702.699 722.796
Likviditasi alap bevétele 20.457 19.833 24.463 24.129 44.920 43.962
Osszes tagdijjellegii bevétel 10.228.676 | 10.813.727| 6.115.658| 6.031.256 | 16.344.334 | 16.844.983

A tagdijjellegli bevételek dnkéntes agon latszolag a tervezettet meghaladdan (105,7 %-ban) teljesiilt, azonban a
tényadat tartalmazza a tervben nem szereplé addjovairast is. Amennyiben az addjovairast, mint nem klasszikus
tagdijjellegli bevételt figyelmen kiviil hagyjuk a tagdijjellegli bevétel a terv alatt maradt (97,6%). A csokkenés oka,
hogy az egy fore jutd atlagbefizetés nem érte el a tervezettet, s6t az el6z6 évi atlagbefizetési szint alatt maradt. A terv
a korabbi évek tapasztalataira ill. a munkaltatoi hozzéjarulasban bekovetkezd jogszabalyi valtozasra alapozva 2 %
novekedést prognosztizalt az atlagtagdijaknal. A tényszamok azonban a tervhez képest 4,7 %-os csokkenést
mutatnak. Az atlagbefizetés kedvezdtlen alakulasat nyilvanvaldan befolyasolta a munkaltatoi hozzajarulas jogszabalyi
valtozas miatti 6sszegszerli csokkenése ill. a tagdij nem fizeték szamanak 2007. évi ndvekedése 1.345 fovel. Mindezt
a terven feliili 1étszam sem tudta kompenzalni kelld6 mértékben. Mindezek alapjan a Pénztarban 2007-ben -

adojovairas nélkiil- az egy fore jutod tagdijjellegli bevétel Pénztar egészére vetitve 88.159 Ft/f6, fedezeti tartalékra

vetitve pedig 84.156 Ft/f6 volt atlagos taglétszammal szdmitva.
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adatok eFt

Tagdijjellegii bevétel megoszlasa Onkéntes pénztir %-0s megoszlas

Egyéni tagdijfizetés 3.740.156 34,58
Munkaltat6i hozzajarulas 6.100.969 56,42
Adojovairas 835.604 7,73
Adomany 136.998 1,27
Osszesen 10.813.727 100,00

Tagdij jellegii bevételek

Adomany|
1,27% -
Ad6jovairas Egyeni
7.73% tagdijfizetés
34,58%
Munkaltat6i
hozzéjarulas
56,42%

Az Onkéntes pénztari agon a tagdijjellegli befizetések tovabbi elemzése soran megallapithatd, hogy az egyéni
befizetés 2006-hoz képest 18 m Ft-tal, munkaltatoi hozzajarulas pedig 52 m Ft-tal csokkent. A munkaltatoi
hozzéajarulas cimén befizetett tagdijak ardnya 4 %-kal csokkent, de a 56,42 %-os arany egyértelmiien jelzi a
munkaltatok tovabbra is jelentds szerepvallalasat a dolgozok ez iranyll megtakaritasaban, viszont mutatja a korlatokat
is, mely egyrészt a korabbi években az egészségpénztar ¢s a cafeteria-rendszer terjedésével megjelent. Az aranyok
valtozasaban szerepe van az adojovairas megjelenésének, amely mind aranyaban (7,73 %), mind dsszegében (836
mFt) jelent6s nagysagrendet képvisel. Bar az addjovairas is szolgaltatasi célil bevétel az egyéni szamlan, azonban
jellegében nem klasszikus tagdijjellegli befizetés, hisz nem osztja a tagdijjellegli befizetések sorsat, teljes egészében a

tag szamlajan keril jovairasra.

Nem igazolodtak azonban a 2007 év tervezése soran leirt varakozasaink, miszerint munkaltatoéi hozzajarulas 60%
koriili aranya csokkeni fog, mert a munkaltatok hozzajaruldsa utan a munkaltatonak jaré kedvezd elszamolasi
kedvezmények a torvényi valtozasok figyelembevételével a korabbi minimalbér Osszegér6l a felére csokkent.
Amennyiben a tagdijjellegli befizetések aranyat tovabbra is az adojovairas nélkiil elemezziik, megallapithato, hogy az
eléz6 évhez képest Osszességében csokkend tagdijjellegli bevételek kozott a munkaltatoi hozzajarulas aranya a romlo
jogszabalyi feltételek kozott is javult és az el6z6 évi 60,75 %-rdl 61,14 %-ra nbtt. I[gaz azonban, hogy az Gsszes
befizetés elmaradt a korabbi évekétol.

Magan agon a tagdijjellegli bevételek 98,6 %-os teljesiilése 5,6 %-os 1étszam elmaradas mellett igen kedvezo. Ez az

egy fore jutod atlagos tagdijbefizetésnek koszonhetd, amely 4,2 %-os novekedés mellett 194.112 Ft/f6.
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3. Raforditasok

adatok eFt
Riforditasok Onkéntes tény Magin tény Osszesen
Fedezeti tartalék 1.596.527 774.593 2.371.120
Miikodési tartalék 454.890 232.179 687.069
Likviditasi tartalék 2.280 16.944 19.224
Osszesen 2.053.697 1.023.716 3.077.413

Az onkéntes pénztari ag raforditasa 6sszességében 2.054 m Ft-ot tett ki, melybdl a fedezeti tartalékot 1.597 m Ft, a
miikddési tartalékot 455 m Ft terheli. A fedezeti tartalék raforditasaibol 1.596 m Ft-ot a befektetett értékpapirokkal és
ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok tettek ki, ebb6l 573 m Ft volt a vagyon- ill. letétkezeldi dij.

A miikoddési tartalék raforditasai a Pénztar mitkodési koltségeit és raforditasait tartalmazza, amely a tervhez képest 91
%-os teljesitést mutat, mely mind az anyagjellegii koltségek, mind az igénybevett szolgaltatasok, valamint a személy
jellegli raforditasokban elért megtakaritasbol kovetkezik. A mikodési tartalék kiadasainal nem vettiik figyelembe
jelen esetben a 2007 évi meg nem fizetett tagdijak utdn a miikddési tartalékot érintd rész hitelezési veszteségként
torténd leirasat, amely 13.667 eFt volt. A miikddési tartalék befektetésének raforditasa 3.714 e Ft volt.

A maganpénztari ag raforditasa 1.024 m Ft-ot tett ki, melybdl a fedezeti tartalék raforditasai 775 m Ft, a miikddési
tartalék raforditasa 232 m Ft. A fedezeti tartalék raforditasabol 548 m Ft-ot a befektetett értékpapirokkal kapcsolatos
raforditasok tettek ki, valamint 227 mFt a vagyon ill. letétkezeldi dij.

A mikodési koltségek és raforditasok —a befektetéshez kapcsolodo raforditasokat figyelmen kiviil hagyva- a tervhez
képest 76 %-os teljesitést mutat. Jelentds koltségmegtakaritast ért el a Pénztar az Osszes nagyobb koltség
kategériaban, igy az anyagjellegli kiadasoknal 40 %, az igénybevett szolgaltatasnal 41%, a személyi jellegli
kifizetésnél 12 %. Az értékcsokkenési leirds ndvekedése a tervezettnél magasabb mértéki szoftverfejlesztés
kovetkezménye . A tervezettnél alacsonyabb Iétszamteljesités nem vonta maga utan a tagdijbevétel jelentds
elmaradasat, igy garancia dij tekintetében is a tervezett alatti kiadast hozta, mig a feliigyeleti dij csokkend mértéke
egyrészt a tagdijbevétel 1 %-os elmaradasanak, masrészt az évkozi jogszabalyvaltozasbol eredé megvaltozott
dijszamitas modjanak kovetkezménye . A miikodési tartalék befektetésének raforditasa 1.239 e Ft volt.

Tartalékok 2007. évi alakuldsa

A bevételek tartalékokra torténd felosztasa az alapszabalyban és a tartalékképzési szabalyban foglaltaknak
megfelelden tortént.

A tartalékképzés szabalyai 6nkéntes agon

Alsé hatar Felso6 hatar Fedezeti Miikédési Likviditasi
tartalékba tartalékba tartalékba
keriil (%) keriil (%) keriil (%)
0 100 000 95,0% 4,80% 0,2%
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100 001 200 000 96,0% 3,80% 0,2%
200 001 300 000 97,0% 2,80% 0,2%
300 001 500 000 98,0% 1,80% 0,2%
500 001 1.000.000 99,0% 0,80% 0,2%
1.000.001 99,5% 0,30% 0,2%

Az Onkéntes pénztari 4gon a tagdijbefizetések alapok kozotti megosztasaban 2007. évtdl kedvezd valtozas az 1 mFt
feletti befizetéseknek a miikodési tartalékra levont koltség hozzajarulas 0,3 Y%-ra tortént csdkkentése.

Az Onkéntes pénztar tartalékainak zaré egyenlege 90.308 m Ft-ot tesz ki, melybél a fedezeti tartalék zaro egyenlege
89.300 m Ft, a likviditasi tartalék zaro egyenlege 440 m Ft, a miikodési célu tartaléktdke 568 m Ft egyenleggel zart.
A tartalékok zaro egyenlege 2007-ben is mar tartalmazza az értékelési kiilonbozetet. A meg nem fizetett tagdijak
tartaléka 2007. év végén 321 m Ft-ot tesz ki. Ez csak a 2007. évi kotelezd tagdij meg nem fizetés utani tartalékképzés,
tekintettel arra, hogy a megel6z0 év tartalékképzése soran felszamolt 285 mFt 2007. év végén hitelezési veszteségként
leirasra keriilt.

A tartalékok Osszesen a tervhez képest 111,9 %-os teljesitést mutatnak a meg nem fizetett tagdijak tartaléka nélkiil,
amely a fedezeti céltartalék tervhez képest 111,4 %-os teljesitésének és a mitkodési tartalék 142 m Ft-tal a tervezettnél
magasabb zard allomanyanak kdszonheto, a likviditasi tartalék 101,6 %-os teljesitése mellett.

A fedezeti tartalék tervezettet jelentdsen meghaladé mértéke a 10 éves pénztartagsagot elért tagok részére torténd
kifizetések jelentGs elmaradasanak kovetkezménye. A miikodési tartalék zard allomanyanak kedvezobb alakuldsa a
2007. évi tervezettnél magasabb nyitd allomany, a raforditasokban jelentkezé megtakaritds, valamint a befektetés
eredményének vartnal magasabb 6sszegébdl tevodik dssze.

Magéanpénztari ag

A magan pénztari agon a tagdijbefizetések alapok kozotti megosztasa a 94,8 % - 4,8% - 0,4 %-o0s megoszlasi arany
szerint torténik fedezeti, miikddési és likviditasi tartalékra. A magéan agban is kedvezObben alakult a tartalékképzés
2007-ben a likviditasi tartalék 0.3 %-kal tortént csdkkentése kovetkeztében a fedezeti tartalék javara.

A tartalékok Osszesen a tervhez képest 101 %-os teljesitést mutat a meg nem fizetett tagdijak tartaléka nélkiil, amely a
fedezeti tartalék tervhez képesti 101,3 %-os teljesitésének és a miikodési tartalék kozel 62 m Ft-tal a tervezettnél
magasabb zar6 allomanyanak kdszonheto, a likviditasi tartalék 102,7 %-os teljesitése mellett.

A tartalékok tervhez képesti ilyen mértéki teljesitése részben a tartalékok magasabb nyitd allomanyanak, részben az
egy fore juto tagdijjellegii bevételek vartnal kedvezdbb mértékének kdszonhets.

A tartalékok zard egyenlege 2003 Ota mar tartalmazza az értékelési kiilonbozetet is. A meg nem fizetett tagdijak

tartaléka 2007. december 31-én 106 m Ft-ot tesz ki.

A Pénztar 2004. évben kezdte meg a sajat tevékenységi tartalék képzését, amely a novekvo tagdijbevétel mellett a 10.
év végére minden valdsziniiség szerint eléri a tdrvényben eldirt 100 mFt-ot. Ennek érdekében a likviditési tartalékon
beliil a térvényi eléirasnak megfelelden 2007. évben a 0,4 %-os likviditasi tartalékképzésbdl 0,2 % sajat tevékenységi
tartalékba keriilt elszdmolasra 16.178 e Ft értékben, hozamaival egyiitt 3 évet egyiitt figyelembe véve a sajat
tevékenységi tartalék 2007. december 31-én 48.812 e Ft.

adatok eF't
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Tartalékok Onkéntes Onkéntes Magan Magin |  Osszesen Osszesen
terv tény Terv tény terv tény

Fedezeti 80.131.293 89.300.146 39.690.524 40.187.971 | 119.821.817| 129.488.117

Likviditasi 432.835 439.923 109.535 112.445 542.370 552.368

Meg nem fiz. 321.113 105.550 426.663

tagdijak tart.

Miikodési 2.187 729 2916

céltart. (EK)

Céltartalék 80.564.128 90.063.369 39.800.059 40.406.695 | 120.364.187  130.470.064

oOsszesen

Sajat toke 424.804 565.499 293.770 395.655 718.574 961.154

Tartalékok 80.988.932 90.628.868 40.093.829 | 40.802.350183 | 121.082.761 | 131.431.218

Osszesen

IV. Az MKB Nyugdijpénztar 2007. évi befektetési-vagyonkezelési tevékenységének értékelése

1. Kétvénypiaci folyamatok

1.1. Hazai allampapir-piac

Az év 1. negyedévében az allampapir-piaci hozamok egyontetiien csokkentek els6sorban a kamatvagasi, valamint a
saveltorleési spekulacio kovetkeztében. A hozamcsokkenés leginkabb a gorbe rovid oldalan éreztette a hatasat, itt 50-60
bazisponttal is lejjebb siillyedtek a referenciahozamok. A hosszabb futamiddkben joval kisebb mértékben, minddssze 10-
20 bazisponttal keriiltek lejjebb a referenciahozamok értékei. A hozamgoérbe alakjanak valtozasa, valamint a
hozamcsokkenés mogotti elsddleges ok a kamatpalyaval kapcsolatos varakozasok Ujradrazodasa volt. Az elsé két honap
pesszimista hangulata utan ismét vételi kedv jellemezte marciusban a piacot, a két-harom éves papirok iranti igen jelentds
volt a kereslet a kiilfoldi befektetok részér6l. A hazai valuta kurzusa egyébként hosszu id6 ota ismét 245 ala siillyedt az
eur6val szemben, a swap piaci aggregalt adatok szerint az elsé negyedévben a kiilfoldiek igen jelentdés mértékben valtottak

eurdt forintra azt a magas belfoldi hozamokon befektethessék.

A 1I. negyedévben az allampapir-piaci hozamok a leghosszabb futamiddk kivételével folytattak az elsé negyedévben
megkezdddott csokkend trendet. A legmarkansabb valtozas azonban elsdsorban a gorbe alakjaban, masodsorban a
nemzetkozi kotvénypiacokhoz viszonyitott relativ spread-ekben kovetkezett be. Mig a gorbe legrovidebb és leghosszabb
futamidejii lejaratai tekintetében igazabol jelentds elmozdulas nem volt, addig a gorbe 2-5 éves szegmensében a
hozamcsokkenés elérte a 35-45 bazispontot. A 10-15 éves szegmensben a negyedév eleji szintekhez képest stagnalas volt a
jellemzd, nem szabad elfelejteni, hogy gy maradtak stabilak a hozamok itt, hogy az eurépai és amerikai kdtvénypiacon
ugyanebben a szegmensben igen agressziv, mintegy 50 bazispontos hozamemelkedés kovetkezett be. Ennek kovetkeztében
a magyar kotvény hozamfelara sok éves mélypontra csokkent. Az elsé negyedévre leginkabb jellemz6 inverzio-csokkenés
utan a folyamat a gorbe kozepén tovabb folytatdodott, ami részben mar az ismét kiujuld konvergencia-jatékosok
vasarlasainak, masrészt a kamatcsokkentési ciklus beinduldsara vald piaci felkésziilésnek volt a kovetkezménye. A
nemzetkozi szereplok a negyedév soran mar kevésbé voltak aktivak, mint az I. negyedévben és a kotvénypiacra

Osszességében elég jelentés nyomast gyakorolt az is, hogy majus honapban igen nagymértékii és agressziv eur6 kereslet —
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¢és ezzel egyiitt gyengiild forintkurzus — jellemezte a pénzpiacot. Az eurd kereslet elsddleges oka a hagyomanyosan
majusban torténd jelentds osztalékfizetések generalta devizakonverzid, masrészt némi a kamatswap piaci profitrealizalasi
hullam, voltak. Juniusban elsésorban a nemzetkozi kotvénypiacokon tapasztalt volatilitds borzolta a hazai kedélyeket,
azonban az Osszességében kedvezd belfoldi makrogazdasagi adatok, a kinti kdtvénypiacok stabilizalodasa és a jegybank

kamatvagasa egyiittesen ujra visszahozta a vételi kedvet a honap végére a hazai piacon.

A III. negyedévben az allampapir-piaci hozamok gyakorlatilag nem valtoztak a legrovidebb futamidék kivételével. A
csondesség azonban csak latszolagos volt. Az egyesiilt allamokbeli masodpiaci jelzalog-kotvénypiaci valsag a feltorekvo
piacokat, ezen belill a magyar piacot sem hagyta érintetleniil. A forint arfolyama egyéves mélypontra siillyedt az eurdval
szemben augusztus-szeptemberben, aminek kovetkeztében a kotvénypiacon is eladéi nyomas volt jellemzo. A kiilfoldi
befektetok a feltorekvo piaci kitettség csokkentése, a belfoldi szereplok az inflacios palyaval kapcsolatos bizonytalansag
erdsdodése miatt dontottek az eladas mellett, bar a masodpiaci forgalom nem volt kiilondsebben jelentés. Az amerikai
jegybank kamatcsokkentése utan idehaza is megnyugodtak a kedélyek és a forint er6sddésével egyetemben a kdtvénypiaci

hozamok is csokkenni kezdtek.

A 1V. negyedévben az allampapir-piaci hozamok az sszes futamidét tekintve emelkedtek mintegy 10-64 bazispontos
mértékben, a legnagyobb nyomas alatt a 3-5 éves szegmens volt. A hozamemelkedés oka harom piaci folyamatra volt
visszavezethetd. Egyrészt a nemzetkozi piacokon a negyedik negyedévben ujra kijuld piaci volatilitds csokkentette az
étvagyat a feltdrekvé piacok és ezen keresztil a magyarorszagi befektetések irant. Masrészt a hozamemelkedéshez
hozzajarult a kiilfoldi befektetok pozicidzarasabol fakado eladdi nyomads is, amint az év végéhez kozeledve zartak
pozicidikat. Harmadrészt megkezdodott a hazai nyugdijpénztari rendszer atalakulasabol fakado portfolidatrendezddések
idoszaka és tobb nagy hazai intézményi szerepld is az elad6i oldalon volt a kotvénypiacon, ,helyet csinalva” a

megndvekedett részvénysulyok altal sziikséges tobbletforrasnak.
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1.2. Kiilfoldi kotvénypiac
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Vegyes elmozdulas jellemezte az I. negyedévben a nemzetk6zi kotvénypiacokat, aminek elsddleges oka az egyes gazdasagi
ovezetek novekedési- illetve inflacios kilatasaiban bekovetkezd eltérd iranyl megitélés volt. Az Egyesiilt Allamokban a
lakaspiaci gondok miatt egyre pesszimistabbakka valtak az elemzok, és egyre tobben vartak lakossagi fogyasztasi
novekedés-lassulast, amivel gazdasagi lassulds jar egyiitt. Ezzel szemben az eurozonaban, és killondsen Németorszagban a
befektetok tobbsége tovabbra is robusztus gazdasagi ndvekedést és tovabbi kamatemelés(eke)t var — az eurdpai kozponti
bank prominens vezetdinek tdbb nyilatkozata is a szigorti monetéris politika fennmaradasat sugallta - igy a befektetok
inkabb az amerikai kotvénypiac felé fordultak. A 2006. negyedik negyedévében megindult eltérd iranyt hozammozgasok

tovabb folytatodtak, igy a német és az amerikai 10 éves kotvények kozotti hozamkiilonbozet tovabb csokkent.

A nemzetkozi kotvénypiacok eléggé nyugtalanok voltak a II. negyedév soran, jelentds, Otven bazispontot is elérd
emelkedés volt a fébb piacokon az eltelt id6szakban. Ennek elsédleges oka a novekedési kilatasokkal kapcsolatos, masrészt
az ismét jelentdsen megugro olajar és az amerikai inflacios kilatasokkal fligg 6ssze. Az amerikai kdtvénypiacon nagy volt a
bizonytalansag, volt hogy mar ekkor kamatvagast arazott a piac a masodik negyedévre, de ez az optimizmus a napvilagot
latott inflacios adatok utan elillant. Emellett a tavol-keleti jegybankok lecsokkent vételi érdeklédése az amerikai kotvények
irant szintén keltett némi riadalmat, ennek kdvetkeztében a negyedév végén igen jelentésen megnétt a piaci volatilitds mind
a tengerentilon, mint az dreg kontinensen. A honap végére a kamatpalyak lefutdsanak az Ujradrazasa megtortént €s

stabilizalodas jelei mutatkoztak.

A 1II. negyedévre gyakorlatilag befejezodott a 2003-ban indult kamatemelési hullam a fejlett piacokon, részben a
vilaggazdasagi novekedés lassulasa, részben pedig a hitelpiaci valsag kovetkezményeként, s jelentds hozamesés

kovetkezett be foleg az amerikai és angol kotvénypiacon, amit joval visszafogottabban, de kdvettek a német hozamok is.

A IV. negyedévben a kiilfoldi kotvénypiacokat alapvetden a hitelpiaci valsag kdvetkeztében ismét kiajulo kockazatkertilési
igény ¢és a vilaggazdasagi novekedési kilatasokkal kapcsolatos atarazodas hatdrozta meg. Az amerikai és az angol
kotvénypiacon folytatodott a jelentds hozamcsokkenés, elsdésorban a 2-5 éves szegmensben, mig Eurdpaban csak
szerényebb mértékli elmozdulas volt a hozamokban. Az eltéré mozgasokat az eurdézona inflacios és novekedeési kilatasaival
kapcsolatos eltér6 piaci varakozasok hataroztdk meg. Mig a tengerentulon és az Egyesiilt Kiralysagban

kamatcsokkentés(ek)re keriilt sor, az eur6zénaban 4%-on maradt az alapkamat.

2. Részvénypiacok alakulasa

2.1. Hazai részvénypiac

A BUX a 2007-es évet 5,7%-0s novekedéssel zarta, a csekély emelkedés azonban jelentds mozgasokat takar. Az év els6
felében a magyar részvényindex a kedvezd nemzetkozi részvénypiaci folyamatoknak, és fejlodé piaci hangulatnak
megfelelden, augusztusra egészen a 30.000-es szintig, 21%-ot erdsodott. Az amerikai hitelpiaci valsag okozta
részvénypiaci aresés alol a magyar piac sem volt kivétel, s6t a csokkend globalis kockazatéhség felerdsitette a befektetok

szemében a magyar piac negativ sajatossagait, igy a hazai piac a régiods indexeket meghalad6é mértékben esett az év végéig.

A Budapesti Ertéktézsde indexe az I. negyedévben kozel 6%-ot veszitett értékébél a 2006. zard értékhez képest. A gyenge
évkezdetet kdvetden a magyar részvényarfolyamok februdr végén a kinai részvénypiacon bekovetkezett nagy mértéki

korrekci6 hatasara felgyorsult tempoban kezdtek esni.
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A II. negyedév a nemzetkdzi trenddel dsszhangban pozitiv korrekciot hozott a hazai részvényarfolyamokban is. A BUX a
marciusi zaro értékhez képest mintegy 23,5%-ot emelkedett. Az emelkedés huzoé papirjai ebben a negyedévben, ahogy az
egész elsd félévben a MOL és az OTP voltak. Az index teljesitményét a gyogyszerpapirok, Richter Gedeon, Egis és a
Magyar Telekom huztdk vissza. A kis és kozepes méretii tarsasagok papirjai nem ritkan az index teljesitményét messze
felilmultak. Mindezzel egyiitt a II. negyedév legfontosabb belfoldi eseménye a MOL részvényekben megindult felvasarlasi

laz volt.

A BUX index junius kozepe és julius 23-a kozott mintegy 14%-ot er6sodott és értéke meghaladta a 30.000 pontot. A
kiilfoldi részvénypiacokon kialakult kedvezotlen befektetdi kornyezet azonban a magyar piacot sem hagyta érintetleniil. A
MOL szarnyalasa a 30.000 forint koriili arszinteken kifulladt és az altalanos piaci trenddel parhuzamosan 25.000 forintig
csokkent. A piac harom hét alatt 16%-ot esett, ami nagyrészt az OTP arfolyamesésének volt kdszonhetd. Az ezt kovetd
pozitiv korrekcid soran az index 25.500 pontrél 28.500 pontra ( kozel 12%-ot) tudott emelkedni, ami azt jelenti, hogy a

BUX index nominalis béviilése a III. negyedévben 6%-ra olvadt.

A magyar részvénypiac gyenge teljesitményt nydjtott a IV: negyedévben. A BUX a szeptember végi 28.300 pontos szintrdl
november végére 24.000 pont ala esett be. Ez mintegy 16%-os csdkkenésnek felel meg, ami joval meghaladja a régios
részvényindexek esésének mértékét, ugyanakkor a halvany IV. negyedéves teljesitmény fobb oka tovabbra is a torékeny
nemzetkozi befektetdi hangulat volt. A IV. negyedévben a vezetd részvények koziil egyértelmiien a MOL papirjai
teljesitettek alul, ezekben a hetekben arazodott ki ugyanis a MOL tulajdonosi strukturdjaban bekovetkezett valtozasokkal
kapcsolatos varakozas. A lecsiszo piaci arfolyamokat nem tudta megallitani az OTP sajat részvény vasarlasa sem. A
vezetd részvények koziil a Richter Gedeon részvényei mutattak fel a legjobb teljesitményt a IV. negyedévben. A
gyogyszergyartd két akviziciorol szamolt be a lengyel és az orosz piacon. A tarsasag ezzel jelentdsen megerdsitheti vezetd
A zuhanast mérsékelte ugyan a decemberi ,,mikulas-rally”, ennek visszafogottsaga viszont minddssze annyira volt elég,
hogy a BUX 5,5%-0s novekedéssel zarja az egész évet. Az éves teljesitményt tekintve a legjobban teljesité magyar blue
chip a MOL volt 13,4%-0s hozammal, az OTP szerény 1,9%-o0s pluszban zarta az évet, mig a Richter Gedeon az erds IV.
negyedév ellenére -4,5%-o0s hozamot produkalt. A Magyar Telekom részvényei nytjtottak a leggyengébb teljesitményt a

maguk -15%-os hozamértékével.
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2.2. Kiilfoldi részvénypiacok

A befektetési szempontbdl fontos eurdpai piacok teljesitménye a biztatd évkezdetet kovetden az amerikai makrogazdasagi
helyzet, valamint a fejlédé piaci tékekivonas, a japan jen er6sodése kovetkeztében februar végével megroggyant. A vezetd
piacok indexei 5-8%-ot veszitettek értékiikbél 10 napon beliil. A bizonytalansagot fokozta, hogy a FED kamatpolitikéjaval
kapcsolatban a piacok a megjelené amerikai makrogazdasagi adatok hatasara naponta valtoztattak véleményiiket. Az
aggodalom f6 oka az amerikai recesszios félelem volt, illetve megnétt azoknak a szama is, akik a kozel 14 negyedéve tartd
vallalati eredménybdviilés kifulladasara fogadtak. Az 1. negyedév végén azonban a pesszimista hangok elhalkultak, ennek
kovetkeztében a befektetdk Ujra az eurdpai részvények felé fordultak. A f6bb eurdpai piacok végil 1,69-4,85%-ot

erdsodtek a negyedév soran.

A nemzetkozi piacok a masodik negyedévben sikeresen ledolgoztak a marciusban elszenvedett veszteségeket. A referencia
indexként alkalmazott DJStoxx50 index a negyedév soran 7,5%-ot emelkedett. Az emelkedésbdl az autodipari, alapanyag,
vegyipari, beruhazasi javak és az épitdipari szektorok vették ki legnagyobb mértékben a résziiket. A piacok figyelmét a
novekedési kilatasok mellett leginkabb a jegybankok kamatpolitikdja kototte le, Amerikaban egyre tdbben szamitottak a
kamatemelési ciklus megtorpanasara, a negyedév vége felé, pedig mar megfordulasara is. Az ECB esetében tovabbra is
kamatemelést vart a piac de egyre ndvekvd bizonytalansaggal. A részvénypiacok jo teljesitménye részben az erés fuzios és

felvasarlasi aktivitasnak, részben a vartnal magasabb gazdasagi ndovekedésnek volt kszonheto.

A nemzetkozi piacokon juliusban megindult részvénypiaci korrekcid augusztus kozepére erdteljes eladasi hullamba csapott
at. Az amerikai ingatlanpiaci visszaesés a jelzalogpiac Osszeomlasahoz vezetett, az értékpapirositott jelzaloghitelek
elértéktelenedése, pedig az érintett hitelintézeteken és befektetési alapokon keresztiil mara atfogd hitelpiaci valsagga nétte
ki magat. A pénzpiacokon komoly likviditas-sziike bontakozott ki, amelynek enyhitése érdekében a jegybankoknak tobb
tizmilliard dollart kellett a rendszerbe pumpalniuk. A biztonsagosabb befektetési formakba menekiilés egyik
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kovetkezménye volt a vilag részvényindexeinek zuhanasa. A DJ Eurostoxx50 index julius 17. és augusztus 16. kdzott

mintegy 11,5%-os veszteséget szenvedett el.

A leggyakrabban hasznalt eurdpai referencia index, a DJ Eurostoxx50 értéke oktober honapban mintegy 2,5%-ot tudott
emelkedni, de az amerikai gazdasag lassuldsa és az egyre gyengébb jovo évi kilatasok kedvezobtlen iranyba forditottak a
piacokat. Az eurdpai referencia index értéke novemberben kozel 7%-ot veszitett értékébdl. Decemberben nagy mértéka
volatilitas jellemezte piacokat, amely egyértelmi jele az egyre idegesebb befektetdi hozzaallasnak. A recesszios félelmek

feler6sodtek, az eddig huzo agazatokbol kiaramlo toke negativ hatassal volt a portfolio teljesitményére.

Az éves teljesitményt tekintve a DJ Eurostoxx 50 index 6,8%-o0s boviilést mutatott fel. Az amerikai piacon a Dow Jones

6,4%-ot, NASDAQ 100 index 9,8%-ot emelkedett a tavalyi esztendében.
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3. A pénztar befektetési politikaja 2007-ben

3.1. Allampapir-piaci tevékenység

Az 1. negyedév soran a vagyonkezeld a 2006. IV. negyedévben felvett defenziv kialakitast portfolidszerkezeten nem
valtoztatott, tartotta a benchmarkhoz képesti duration-alulstilyozast, valamint a hozamgorbe 1-4 éves szegmensében felvett
agressziv talsulyozast. Osszességében a defenziv pozicionalas a piaci mozgéasok figyelembevételével kifizetddd volt, mert
negyedév/negyedév viszonylatban a hozamgorbe 5 év feletti szegmensében nem tortént hozamelmozdulas, viszont az 1-4

éves szegmensben jelents hozamcsdkkenés volt.

A 1I. negyedév soran a vagyonkezeld tovabb folytatta a portfolié duration-janak az emelését elsdsorban éven beliili papirok
eladasaval és ot, illetve tiz éves futamidejii allamkotvények aukcids vasarlasaval. Ennek eredményeként gyakorlatilag a
portfolio elérte a benchmark-semleges duration stlyt, azonban az dsszetételt tekintve a portfolio tovabbra is feliilsulyozott
a 3-5 éves szegmensben ¢€s alulsulyozott az egy, illetve 15 éves szegmensben.
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A 1II. negyedév soran a vagyonkezeld igazodott a savos kereskedéshez a hazai piacon €és a 10 éves hozam 7% kortili
szintre emelkedése soran enyhe duration feliilsilyozast vett fel, amit a 6.60-6.70%-o0s savban benchmark sulyozasra
csokkentett. A portfoliok relativ eltérése a benchmark duration-t6l a negyedév végén minimalis volt, némi alulstilyozassal a
15 éves szegmensben és némi feliilstilyozassal a 2-4 éves szegmensben. A vagyonkezeld, kihasznalva a deviza- és
kotvényhozam mozgasokat, dollarkotvényt vasarolt, majd adott el.

3.2. Részvénypiaci tevékenység

A vagyonkezeld az 1. negyedévben a magyar piacon OTP részvényeket értékesitett. A Graphisoft felvasarlasaval
kapcsolatban tett vételi ajanlat lejarta elott értékesitésre keriiltek a szoftver fejlesztd tarsasag részvényei. A szétvalast
kovetéen kiilon szerepld Graphisoft Park részvényeibdl viszont a vagyonkezeld tovabb ndvelte a kitettséget. A
vagyonkezeld a negyedév soran csokkentette a Rababan 1€v0 kitettséget. A negyedév végén MOL részvények keriiltek
beszerzésre. A marciusi arfolyam korrekcidban a vagyonkezeld magas forintarfolyam mellett ETF-eket értékesitett.
Marcius masodik felében a kiilfoldi részvényportfolié egy francia gydgyszergyar, egy német egészségiigyi szolgaltatd
tarsasag €s az egyik vezetd acélipari tarsasag részvényeivel boviilt. A befektetési alap paletta egy a vezetd eurdpai
innovacids tarsasagok részvényeire fokuszald alappal egésziilt ki.

A vagyonkezeld a II. negyedévben a magyar piacon addig alulsulyban tartott Egis és Richter Gedeon részvényeket
gylijtott, valamint Graphisoft Park, ELMU és MOL részvényekben tovabb bévitette a portfolio kitettségét. A kiilfoldi
piacokon alapvetden német és francia részvények keriiltek beszerzésre. A portfolioba keriilt részvények kibocsatoi az
acélipari, vegyipari, beruhazési javakat el6allité tarsasagok, informatikai, gyogyszeripari és egészségligyi szolgaltatd
szektorokbol keriiltek ki. A kiilfoldi befektetési alapok kore egy a DAX Index teljesitményét kovetd, a beruhdzasi javakat
eléallito tarsasagok és az olajipari szektort lefeddé ETF-ekkel boviilt.

A vagyonkezel6 a III. negyedév elején ndvelte altaldban a portfolidk részvény kitettségét. A magyar részvények koziil
MOL, OTP és Richter Gedeon részvények keriiltek tovabbi beszerzésre, a kiilfoldi egyedi részvényportfolioba
gyogyszeripari, olajipari- és vegyipari, acélipari, szolgaltatoi, jarmiiipari, és tavkozlési részvények keriiltek be. Az eladasok
tavkozlési és olajipari egyedi részvényeket, valamint a beruhazasi javakat eléallito tarsasagok teljesitményét kdvetd ETF
poziciokat érintették.

A vagyonkezel6 a IV. negyedévében FHB és egy energetikai berendezéseket eléallitdo kilfoldi tarsasag részvényeit
értékesitette. Beszerzésre kertilt viszont a kinai ingatlanpiacon tevékenykedd befektetési alap.

3.3 Ingatlanok

A Nyugdijpénztar az Egészségiigyben Dolgozok Nyugdijpénztiranak beolvadasaval a Pénztar Onkéntes Agahoz keriilt az
ingatlanok hasznositasat 2007-ben bérbeadassal és értékesitéssel kivanta megoldani az alabbiak szerint:

Zalakaros, Zrinyi 0.8. sz. alatti idiil6-apartmanok bérbeadasabol 225 ezer Ft arbevétel szarmazott. Folyd lizemeltetési
koltségeket, az értékcsokkenési leirdst is figyelembe véve a zalakarosi apartmanok 2007-ben 153 e Ft hozamveszteséget
jelentettek a Pénztarnak.

Balatonlelle, Jazminvirag 0.2/A. sz. alatti épiiletben a bérlék Osszesen 2.413 e Ft bérleti dijat fizettek. Uzemeltetési
koltséget, az értékcsokkenési leirast és értékvesztést beszdmitva a jazminviradg uti ingatlan 4.553 e Ft-tal csokkentette a
Pénztar hozamat.

A nyaralasi szezon utan az eladasi ar csokkentésével a gyorsitott eladas mellett dontottiink. 2007.12.31-ig 2 lakas atadas-
atvétele tortént meg, tovabbi 3 lakasra pedig mar értékesitési szerzodésiink van, melyek 2008-ban fognak realizalodni.
(Azéta az ingatlan mind a hat lakasa eladasra keriilt €s az utolso6 lakas ellenértéke is befolyt 2008. aprilis 30-ig.)
Balatonlelle Vasttsétanyon 1évo 9 lakasos apartmanhaz, a szabadtéri uszoda 2006. nyaran késziilt el. A Pénztar mar tgy
dontott, hogy az ingatlant nem kivanja bérbe adni, hanem értékesiti. Az értékesithetéség érdekében 2007-ben megtdrtént a
telek megosztasa és a meglévo épiilet tarsashdzasitasa. Ezzel értékesithetové valt az ingatlan.

A Pénztarnak a 9 lakéasos apartmanhazbol 2007-ben bevétele nem volt, csak 2.037 e Ft-os tizemeltetési raforditasa.
Szombathely Koérhaz koz 1/A. alatti lakasnak bérleti dij bevétele 2007-ben nem volt. Viszont megtortént a lakas
értékesitése 22.000 eFt-ért. Az ingatlan tizemeltetési koltségeit, az elszamolt értékcsokkenési leirast és az értékvesztést
figyelembe a Pénztar vesztesége az ingatlanon 3.075 eFt volt.

4. Vagyonszerkezet 2007. 12. 31-én

A befektetési portfolid a vagyonkezel$ és a letétkezeld altal kiadott 2007. 12. 31-i jelentésében szerepld befektetett
eszk6zok és a Pénztar sajat kezelésében 1évo befektetésnek mindsiil eszkozok bruttd piaci értékét mutatja
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Befektetés tipusa (e Ft-ban) | Onkéntes % Magin % Osszesen %
Pénzeszkozok 3 987 655 4,43% 3 099 548 7,64% 7 087 203 5,43%
Befektetési jegyek 3710724 4,12% 1559 266 3,85% 5269990 4,03%
Devizas befektetési jegyek 2398910 2,66% 858 407| 2,12% 32573171 2,49%
Hitelintézeti Kotvény 4 460 358 4,95% 3 032 685 7,48% 7 493 043 5,74%
Devizis Kotvény 2341192 2,60% 839119| 2,07% 3180311 2,43%
Kiilfoldi gazd. szerv_kotvény 327 744 0,36% 127456 0,31% 455 200 0,35%
Jelzaloglevél 3071 065 3,41% 658 730 1,62% 3729 795 2,86%
Részvény 5494 237 6,10% 2268 691 5,59% 7 762 928 5,94%
Kiilfoldi részvények 5204 930 5,78% 2256 376 5,56% 7461306 5,71%
Magyar Allamkiitvény 50616 020 56,19% 23 676 536 | 58,39% | 74292 556| 56,87%
Kiilfoldi Allamkﬁtvény 301 724 0,33% 104179 0,26% 405 903 0,31%
Diszkont kincstarjegy 7 690 603 8,54% 2069924 5,10% 9760527 7,47%
Tagi kolcson 250 448 0,28% 0 0,00% 250 448 0,19%
Befektetési célu ingatlan 226 500 0,25% 0 0,00% 226 500 0,17%
100,00 100,00 100,00
Osszesen: 90 082 110 % 40550 917 % | 130633 027 %

Befektetési portfolio

Magan ag
2007. 12. 31.
— Devizas befektetési
Befektetési jegyek| jegyek Hitelintézeti Kotvény
Pénzeszkdzok 3,85% 7,48%

2,12%

7,64%

Devizas Kotvény
2,07%

Diszkont kincstarjegy
5,10%

Kulfoldi gazd. szerv
kotvény
0,31%

Kilfoldi Allamkotvény
0,26%

Jelzaloglevél

Magyar Allamkdtvény 1,62%
58,39%
Részvény
5,59%

Kulfoldi részvények
5,56%
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Befektetési portfolié

2007. dec. 31.
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MKB Nyugdijpénztar
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5. Hozamok

A Magan agban 2007-ben a Pénztar egészének bruttdo hozamrataja elérte a 6,92 %-ot, a Pénztar nettd6 hozamrataja
pedig 6,28 % volt. A referencia index hozamrataja (bruttd) 6,58%. A Pénztar egészének 5 éves (2003-2007) nettd
atlaghozama 8,75 %, ez az 5,39 %-o0s 5 éves atlagos éves inflaciot figyelembe véve a pénztartagoknak atlagosan évi
3,36%-0s realhozamot biztositott.

Az Onkéntes Agban 2007-ben a Pénztar egészének bruttd hozamrétaja 6,77 %-ot tett ki, a Pénztar netté hozamrataja
pedig 6,09 % volt. A referencia index hozamrataja (bruttd) 6,58 %. A Pénztar egészének 5 éves (2002-2006) nettd
atlaghozama 8,78 %, s ez az 5,39 %-o0s 5 éves atlagos éves inflaciot figyelembe véve a pénztartagoknak atlagosan évi
3,39%-o0s realhozamot biztositott.

Az atlagos hozammal kapcsolatban sziikséges hangstlyozni, hogy az éves atlaghozam mogott a tagok eltéré hozamai
hiuzddnak meg. A hozam eltérései a tagok eltérd id6pontban torténd befizetéseibdl, a korabbi évek felhalmozasainak

és a targyévi befizetéseknek az eltérd aranyaibol kdvetkeznek.

A Pénztar mindkét aganak benchmarkja MAXCOMP 80%, BUX 5%, EuroStoxx50 10% és BIX 5 %.volt 2007-
ben.

V. Fobb mutatoszamok

Mutatok 2007 Tény 2007 Tény 2008 Terv | 2008 Terv
Onkéntes Magin Onkéntes Magin

Egy fore jutd tagdij-jell. bevétel Ft/fo(addjovairas 88159 194.112 91 944 204 597

nélkiil)

Egy fére jutd mikodési bevétel  Ft/fo 4508 10 439 4434 10 484

(-befektetési raford.,-hit.veszteség)

Egy fore juté miikodési koltség és raforditas Ft/f6 3986 7433 4409 10 344

(-befektetési raford,-hitelezési veszteség)

Egy fore jutd fedezeti tartalék Ft/f6 (zardlétszam) 790 638 1.242.440 834156 1326560

VI. 2007. december 31-e utan a mérlegkészitésig bekovetkezett fobb gazdasagi események

2007. december 31-ét kovetden is a Nyugdijpénztar elsorendli feladata a stabil, magas szinvonali miikodés
folyamatos biztositasa, a jogszabalyvaltozasokbol adodo valtozasok, uj feladatok ellatasanak informatikai
fejlesztésekkel torténd tamogatasa. Kiilonds jelentdségti a 2009. januar elsejével a magan agon kotelezd jelleggel
bevezetendd valaszthatd portfolids és elszamolo egységen alapuld nyilvantartasi rendszer informatikai hatterének és
eljarasi rendjének teljeskor(i megteremtése. Tovabbra is kiemelt jelentésége van a tagmegtartd és tagszervezoi
tevékenységnek. Kiilonos jelentdséggel bir mindez annak ismeretében, hogy 2008. évben az 6nkéntes agban kozel 58
ezer f6 éri el 10 éves tagsagi viszonyat, amely megtakaritasanak felvételére vagy akar pénztartagsaganak
megsziintetésére is feljogositja. Mindemellett a Nyugdijpénztar tovabbfejlédése is kiemelt szerepet kap. Ennek
érdekében 2008. évre pénztari aganként 30-30 mFt marketing kiadast iranyzott eld a Pénztar. 2008-ban a mindkét
agban meghirdetett, fix nyereményt biztositdo belépési akciot kivan inditani . A taglétszam és a vagyon tovabbi
bévitéséhez az egyéni tagszervezést és a tovabbi fizids lehetdségek feltarasat és ennek érdekében targyalas
kezdeményezést is folytat a Pénztar.

Mindez elengedhetetleniil sziikséges ahhoz, hogy a kozgyiilés altal elfogadott pénziigyi tervben kitiizott 145.000 f6s

taglétszamot és az 139.482 m Ft céltartalék allomanyt elérje a Pénztar.
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2008. évben tovabbra is kiemelt feladat az informatikai hattér tovabbfejlesztése és erdsitése annak érdekében, hogy a
Pénztar novekedésébodl adodo, a szolgaltatasok boviilését szolgald és a jogszabalyokban eldirt feladatok maradéktalan
ellatasa a jelenlegi ill. még magasabb szinvonalon torténjen.

Tovabbi feladatot r6 a Pénztarra a magan agban 2007. évben mar megkezdett és bevezetésre keriilt az APEH-kel
kozosen megvalosuld kozponti befizetés és bevallas rendszerének és az ehhez kapcsold egyeztetési és megkeresési
eljarasoknak a teljes kidolgozasa, valamint az ehhez sziikséges informatikai hattér megvalositasa és dsszehangolasa.
Ez a magan ag iigyviteli eljarasi rendjének teljeskorii megujitasat és szoftverfejlesztést jelent.

Onkéntes agon 2008. évtdl 0j szolgéltatasi elem - a 10 éves tagsagi jogviszonyt kdvetden kifizetést igényld tagok
tekintetében - a 2008. januar elsejét kovetden befizetett tagdijaknak a befektetés iddintervallumanak elkiiloniilt
kezelése az addalap szamitas szempontjabol, ill. adokedvezményre jogositd befizetések APEH altal jovahagyott és a
Pénztarhoz kiutalt 6sszegének egyéni szamlan torténd jovairasa ill. az idokozben tagsagi jogviszonyat megsziintetd
tagok vagy kedvezményezettjei, ill. atlépés esetén tarspénztar részére torténd tovabbutalasaban bekovetkezett
jogszabalyi modositas.

Onkéntes 4g tekintetében is sziikséges a szoftver tovabbfejlesztése ahhoz, hogy a szolgaltatds mindségi javitdsat
informatikai hattérrel is biztositani tudja, ill. a jogszabalyok altal eldirt nyugdijpénztari szolgaltatas korének boviilését

a mar megszokott szinvonalon lassa el.

Budapest, 2008. majus 29.

MKB Nyugdijpénztar
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