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Az MKB Nyugdijpénztir az Allami Pénztarfeliigyelet korabbi tevékenységi engedélyei alapjan
2010-ben is nyitott pénztarként, mind Onkéntes, mind kitelez6 befizetéseket is gyiijtd magén-
pénztarként folytatta tevékenységét.

Pénztarunk onkéntes pénztari dga a nyugdijpénztarak kozott létszamat és vagyonat tekintve a

legnagyobbak egyike. Az epy fére juté céltartalék alapjan az orszdgos nyilt pénztarak kozétt az

egyik legerSsebb pénztarként van jelen a piacon.

A maginpénztiri dgazat tevékenységét 1998-ban kezdte meg.' Létszamat és vagyonat tekintve
elmarad az nkéntes agtdl és a piac egyéb nagy magan-nyugdijpénztraitél, azonban vagyonanak
fblyamatos ndvekedésével a piac kdzépmezinyében helyezkedett el. Az egy fore jutd fedezeti
céltartalék 2010. december 31-1 zard Iétszdmra vetitve 1 626 e Ft/fo, amelynek mértékét
jelentdsen kedvezodtleniil befolyasolta a kormany azon dontése, hogy 2010. november elsejétél

nem a Péztarba érkeznek a tagok jarulék befizetései és azok befektetésbdl szirmazo hozamai is..

A pénztidr hosszo tavi mikddokeépességét nagymértékben meghatirozzék az egy fore juto
befizetések, e tekintetben pénztarunk mindkét aga kiemelkedett a pénztarak sorabdl. Az Snkéntes
pénztar egy fore jutd tagdijjellegli bevétele 67.399 eFt, a szolgiltatsi céli bevétele (a
tagdijjellegti bevétel az addjovairassal egyiitt szamolva) 72.455 Ft/fo/év, a magan pénztarnal
pedig a kedvezOtlen dontés ellenére is 151 549 Ft/f6/év.

Az egy fore juto befizetések névekedése onkéntes agon 2009. évhez képest 2,0 % -0s, mig magan

dgon a 24,29 %-os csdkkends nem Osszemérhietd a korabbi évekkel az ismert okok miatt.

Az MKB Nvugdijpénztar stratégiai célkitiizései

Az MKB Nyugdijpénztar jovibeni céljait teljes egészében at kell alakitani a kormdanyzat 2010. és
2011. év1 dontésel és jogszabaly modositisal kévetkeztében., A magan nyugdijpénztéri tagség
szabad valasztasa, de a korabbi tagsag T'B rendszerbe valo visszalépése egyrészt tjragondolasra
készteti a Pénztart magannyugdijpénztari g jovObeni miikddése, gazdalkoddsa, a tagsagi kor
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megtartisa, novelése, jraszervezése tekintetében, mésrészt a nagyjabo!l kétlépcséssé: valtozott
nyugdijrendszerben felerdsodik az dngondoskodas szerepe. Bar a Pénztir koribban is minden
férumon folyamatosan hangoztatta ennek fontossagat, jelen valtozasok kizepette azonban ez még
hangsulyosabbd valik. 2011, mindkét pénztri teriileten a viltozasok éve. A pénztarak és
tagsiguk is a bizonytalansdg és a hogyan tovabb Kérdésével kuzdenek. Mindezek
Ujragondoldsarél és a megvaltozott piaci, jogszabalyi komyezetben vald lehetﬁsége_k
felismerésérél, ezek megragadasardl és az MKB Nyugdijpénziar szerepviéllalasrél kell a Pénztar
vezotd testiileteinek olyan alldspontot kialakitania, hogy a Pénztar 6 jellemzdje tovébbra is a
prudens miikddésii, magas szinvonali &nkéntes és maganpénztir legyen.

A MEB Bank nevének a Pénztar nevében vald szerepelictése jelzi azt a szakmai feleldsséget,

amelyet az MKB Bank Zrt. a Pénztér biztonsdgos és eredményes miikodéséért vallal, A Pénztar

életének legmeghatirozobb teriiletén a Bank, mint szolgaltaté tovdbbra is megjelenik: a Bank

maga kezeli a Pénztar vagyonat, vezeti folydszamlait.

A Nyugdijpénztarunk alapvetd célkitiizései kozé tartozik:
¢ a befektetések maximalis biztonsaga,
¢ abiztonsagos gazdalkodas feltételeinek folyamatos megteremtése,
+ egyedi igényeknek megfelel6 szolgaltatasok kialakitasa,

gyors rendelkezésre alldst biztosité tigyintézés,

rugalmas tagdijfizetési lehetdségek,

mindségi, banki szinvonali kiilonleges szolgaltatasok nytijtisa
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a folyamatosan valtozo piaci, jogszabalyi kérnyezetben a tagok megfeleld tajékoztatisa.

Fentiek megvaldsitasahoz garancidt jelent a felkésziilt szakember girda, a magas szinvonal
technikai hattér, mely egyiittesen biztositja az Alapszabalyban is megjelslt kotelezetiségek

maradéktalan teljesitését,

A Pénztar mikddietésében, a dontések meghozatalaban a tagoknak meghatirozod szerepe van, a
pénztar legfébb dontéshozo testiilete a Kozgyiilés. A tagsig egyes szakmai csoportjait az
alapvetben szakmai alapon szervezddd tagozatok fogjak ossze. Az Igazgatétandcsban és az
Ellendrz6 Bizottsigban meghatirozo képviselettel rendelkeznek a tagozatok, a legnagyobb

tagvallalatok.

1I. Az MKB Nyugdijpénztar 2011. évi izletpolitikija

1. Befekietési irdnyelvek

Az MKB Nyugdijpénztar valtozatlanul, hosszi tavon elkételezett a konzervativ befektetési irdnyelvek
irdat.

Az MKB Nyugdijpénztar Magan Agdban 2009-t51, Onkéntes Agéban pedig 2010-t51

megteremtette annak lehetdségét, hogy a pénztdrtagok életciklusuk, kockazatviselési




hajlandosaguk €s nem utolso sorban sajat €rtékpapir-piaci varakozasaik alapjan eltérd kockazati R
kitettségii portfoliok kozoit valaszthassanak.

Az MKB Nyugdijpénztir a kockidzatok mérséklése szempontjabdl a portfolick széleskoril
diverzifikaltsagit tartja szem cl6tt. Ennek megfelelden a fedezeti portfoliok a hazai allampapir
befektetéseken tilmenden magyar és régids részvényeket, fejlett (tengerentili és eurdpai) és
feltorekvs piaci részvénybefektetéseket is tartalmaznak. Az MKB Nyugdijpénztar a kiilpiaci
részvény befektetéseket kockazatkezelési és hatékonysagi szempontbol befektetési alapokon
{aktivan kezelt nyiltvégili befektetési alapok és passzivan kezelt nyiltvégli, t6zsdén jegyzett
befektetési alapok (ETF) segitségével képezi le.

A 2011. évre vonatkozd befektetési politika dsszedllitasa sordn a pénztar a 2009-t61 érvényes

deviza megfelelési szabalyok figyelembe vétele alapjan jar el.

2. Befektetési eszkézék
Kotvények

A kétvények portfolion beliili silya tovabbra is meghatdrozé marad.

e A magyar dllamkétvény valamennyi portfolié tekintetében a legnagyobb sulyi eszkiztipus

marad.

e A kotvény eszkozkategorian beliil a portfolidk tartalmazhatoak az OECD dllamok Altal
kibocsatott, devizaban denominélt Allamkdtvényeket.

» A kétvényhanyadon beliil banki, véllalati és jelzalogkotvény befektetések is szerepet kapnak.

* Befektetések eszkdzolhetok kiilonbdzd piacokra, eszkdztipusokra strukturalt (toke és/vagy

hozamgarantalt) kotvényekben.

A kotvénybefektetések teljesitményének Osszehasonlitdsara a MAX Composite Index keriil

alkalmazasra.

Részvények
A részvények, ill. részvény alapti befektetések jelentés silyt kapnak a Magan Ag és Onkéntes Ag
Kiegyensilyozott és Novekedési portfolidiban. A Klasszikus portfolickban minimalis stily keriil

részvény befektetésekre, allokalasra.

» A magyar részvénypiac altal kinalt befektetési lehetOségek kihasznalasa érdekében a
portfolick kitettséggel rendelkezhetnek a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett részvényekben. A
magyar részvénypiaci teljesitmény osszevetésre a BUX Index keriill alkalmazasra. A hazai
részvénybefektetések szerkezete a BUX Index kosar centruma koriil keriil kialakitdsra.

o A Kelet-eurdpai régids részvénybefektetések viltozatlanul a vegyes portfolidk részét képezik.

A teljesitmény 6sszehasonlitasara a CETOP20 Index keriil alkalmazasra. . .
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. ® A hazai és régi6s részvények mellett tovabbra is meghatirozd szerepet kapnak a feltrekvé és
a fejlett piaci részvények. A fejl6d6 piaci részvényekre nagydbb saly keriil allokalasra. A
devizilis kitettség diverzifikaldsanak (USD ¢és EUR alapu befektetések) szempontjabél a
részvénybefektetéscken beliil kiilon rész keriil allokdldsra a fejlett eurdpai részvénypiacok
szamara. A globilis fejlett piaci befektetések teljesitménye az MSCI ACW Index (MSCI All
Country World Index) segitségével, a fejlods piacoké pedig az MSCI Emerging Markets
Index alapjan keril mérésre. Az eurépai részvénybefektetések teljesitménye a DJ

Eurostoxx50 Index teljesitményével keriil §sszevetésre.

Befektetési alapok

A befektetési alapok (alapvetben nyiltvégii és tdzsdén jegyzett (ETF) befektetési alapok) a
részvényportfolié  kialakitasiban kapnak nagyobb szerepet. A befektetési alapba torténd
befektetésekkel ugyanis, hatékonyabban lehet a kivant diverzifikltsagot el6éllitani. A befektetési
alapokon keresztiill egyébként valamennyi, a befektetési limitrendszer éltal engedélyezett
eszkdztipus bevondsa lehetséges. A befektetési alapok portfolidn beliili salyat a Pénztar a torvényi
maximumig engedi megvalésitani. A befektetési alap pozicidk méretezése, azok koltségterhelése
(alapkezeldi dij mértéke) Gsszhangban kell, hogy legyen a PSZAF befektetési alap kitettségre

vonatkozo ajanlasaival.

Tngatlanok

A fedezeti portfoliokba elstsorban a perspektivikus piacokon befektetd, diverzifikalt portfoliot
tarto, likvid eszkozokkel megfelelden ellatott ingatlan befektetési alapok jegyei keriilhetnek. Az
ingatlan alapok teljesitményének Ssszehasonlitisara a MAX Composite Index keriil alkalmazasra,
mivel az esetleges ingatlanpiaci kitettség alapvetSen az allampapir portfolié terhére valdsuthat
meg.

A porttoliokban taldlhato zart végl ingatlan alapok kizardlag a likviditds teljes hidnya

kovetkeztében keriilnek tartisra.

Sajat kezelésben léve egy teleknél elsédleges cél az értékesités.

Kockazatfedezeti eszkdzok

* A devizakitettség fedezésére futures és forward piaci miiveletekkel lehetséges. A fedezds nem
automatikus, hanem a piaci folyamatok elemzésének eredménye.

e A belfsldi kdtvényportfolio részbeni kockazatfedezését az IRS termék felhasznalsival lesz

lehetdség megoldani.




‘Betétek és repo miiveletek

e A Pénztar likvid eszkdzeinek egy része foly6szamlan, vagy lekotott betétben vannak.
e . A repo miiveletekre elsésorban a portfolid stratégiai atalakitdsakor van szitkség, az id6zités

minél hatékonyabb és kockazatmentesebb végrehajtisa miatt.
3. A Pénztar 2011. évi referencia index kompozitjai

Az MKB Nyugdijpénztar két agiban az azonos elnevezésii (Klasszikus, Kiegyenstlyozott és
Novekedési) portfolidkban azonos befektetési politikat folytat. A csak az Onkéntes Agban
meglévo Kiszamithatd portfolio eszkdzeit bankbetétben tartjuk. Ennek megfeleien a Magan és az

Onkéntes Ag portfolidinak referenciaindex-kompozitja 2011. évben -~a 2010. évivel

megegyezden- a kévetkezdképpen alakul:

Kiszamithaté Klasszikus Kiegyensalyozott Nivekedési Figgd
portfolié poritfolié Porifolié portfolié portfolio
{Onkéntes (Onkéntes- és (Oakéntes- és (Onkéntes- és (Onlcéntes- és
ag) Magin 4g) Magin ig) Magan ig) Magén 4g)
RMAX 100% 98% 106 %
MAX Composite 84%* T0 %* -
MSCI ACWI 3% 6%
Fejlett piaci $-ban
kibocesdtott részvények
[részvény alapit
befektetések)
| Eurostoxx50 index 3% 6%
Fejlett piaci €-ban
kibocsdtott részvények
Irészvény alapa
befektetések)
MSCI EM (fejlddé 4% 8%
piaci részvények
frészvény alapu
befektetések)




CETOP20 (Kozép- és | 3% 5%
Kelet Eurdpai
részvények/részvény
alapii
befektetések

BUX (hazai 2% 3% 5%
részvények/részvény
alapa

— befektetések)

Osszesen: 100% 166% 160% 100% 180%

*ebbél 2 % ingatlanek, ingatian alapok mérésére szolgil

A deviza megfelelési szabalyoknak torténé megfelelés érdekében mindkét ag kiegyensulyozott és
ndvekedési portfolioi esetében, a részvény befektetések célaranya a torvényalkots altal a devizis
befektetésekre megszabott 20%, illetve 35%-os maximum kitettség alatt keriilt meghatirozisra, Erre a

feliil sdlyos részvénypoziciék kialakitasanak lehetdsége miatt volt sziikség.

4. Hatékony kbltséggazdilkodas megvalositasa
A Nyugdijpénztir dnkéntes és magdnpénztiri iga egy szervezeten beliil kozos irdnyitdssal ¢€s

ellendrzéssel milksdik, bar pénziigyileg, szamvitelileg a jogszabalyi el6irasoknak megfeleld

elkiiloniilt gazdalkodast valdsit meg. Mindez eldsegiti, a hatékony &s koltségtakarékos mitkodést.

3. Nyugdijpénztar szolgaltatisainak mingségi javitisa

Nyugdijpénztr tovabbra is folyamatosan torekszik szolgaltatdsai mindségének javitisdra. A
tagsag teljes korii kiszolgaldsa érdekében Ugyfélszolgalatot és Telebank rendszert miikodtet. A
penztar telefonos informdacios rendszerét, 6nallé Call Centerét folyamatosan megujitja. Jelenleg

csucsidében 3 munkaillomason fogadja a pénztirtagok és az érdeklbddk hivasit. A rendszer

biztositja részben a személyes és gyors iigyintézést, valamint a Telebank rendszer segitségével

mind az Snkéntes, mind a maganpénztari agon a szamlaegyenleg és a befizetések lekérdezését. A
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Pénztar 6nall6 honlapot is mikodtet, ahol az érdeklsddk az 4ltalinos informacickon talmenden a
Pénztar nyomtatvanyait is letdlthetik, megismerhetik a Pénztar mitkodését szabélyozo
legfontosabb Jogszabélyokat. 2010. 6szét6] részben ezt a feliiletet hasznalta a Pénztar arra, hogy a
Jelentés gyakorisaggal megjelend jogszabalyvaltozasokrél és a magén pénztari tagsdggal
kapesolatos  leggyakoribb kérdésekrdl és legfontosabb teenddkrdl a rendkiviili kozlemény

rovatban folyamatosan tajékoztassa tagjait.

6. A Pénztar fobb szolgaltatoi




A Pénztar vagyoninak kezelését, folyoszamlainak vezetését az MKB Bank Zrt. végzi. Az OTP
Bank Nyrt. latja el a letétkezelsi feladatokat, s vezeti a Pénztar befektetési szamlait. A Pénztar
konyvvizsgiloja a KPMG Hungaria Kft. alkalmazottjaként 2010. gazdalkod4si évet bezirdan
Henye Istvan. A Pénztar részére az aktuariusi feladatokat a Honorius Kft. képviseletében Csordas
‘Ferenc aktuarius végzi. A Pénztar adminisztracios feladatainak ellatasat az MKB Nyugdijpénztart

~ és Egészségpénztart Kiszolgalo Kft. segiti.

7. Alapszabaly f6bb modositasai

Az Alapszabaly moédositasat 2010-ben is alapvetben a jogszabdlyi kSrnyezet, mindenekelétt az
Onkéntes kdlcsonds biztositd pénztarakrdl szold torvény, (Opt) valamint a magannyugdijrél és a
‘magannyugdijakrol szOl6 torvény (Mpt) valtozésa, néhany esetben az eddigi tapasztalatok tetiék
sziikségesse. '

Nyugdijpénztar Alapszabalyit a 2010. majus 28-1 Kozgyillés 2010. jonius 1-i hatdllyal
moédositotta. A 2010. december 16-1 Kozgyllésen elfogadott moédositisok 2011. januédr 1-vel
léptek életbe.

2010. majus 28-ian elfogadoft médositdsok

A viltozasok jelentds része az elszamold egységes elszdmoldsi rend bevezetésével, alkalmazisaval
Osszefliggd jogszabaly valtozasok atvezetése, azaz a 10+8 napos e¢lszdmolasi rend megjelenitése, mas
résziik azon megfogalmazasok torlése, mely a vélaszthaté portfolids rendszer bevezetését kdvetGen
idoszeriitlenné valtak.

A pénzforgalommal kapcsolatosan a postai befizetések teljesitésének, beszamitasinak id6pontja
megvaltozott, ennek atvezetése is sziikségessé valt.

Az 1j fogyasztovédelmi szabalyok atvezetése, az IT, EB tagokra vonatkozd térvény mddositotta a
vezetd tisztségviseldk megvalasztasianak szabalyait, mds, szélesebb kori elvarasoknak kel
megfelelnilik.

Sajat kezdeményezésl, az elszamolo egységes elszamolashoz alkalmazkodik a Tagi kolcstnnel

kapcsolatos szabalyok médositasa.

A 2010. mdjusiban elfogadoti médosulasok tételesen az aldbbiak:

Az elszamolo egységes elszamolasi rend bevezetése, alkalmazasa és a jogszabaly valtozasa miatt
médosul

valamennyi, a bevezetésre és az elszamold egységeses elszamoldsi rendszer inditisira vonatkozd
hivatkozas. Ez esetekben mar a mikddd rendszerre vonatkozd megfogalmazis szerepel

AV.75IV.215IV.27,;, V.1.2; VIL1O,; X.2; XIILS. pontok)

az 6nkéntes agban




a pénzforgalomra vonatkozé jogszabalyok valtozasai miatt a postai befizetések pénziigyi
teljesitésére vonatkoz_(’) hivatkozas beépitése (II1.8. pont)

a'kilépd taggal torténd elszimolas szabalyai, (IV.7. pont)

az elhalilozott tag szdmlajardl torténd kifizetés szabédlyozasa (IV.13. pont)

az atlépd tag szamldjarol torténd kifizetés szabalyozasa (IV.21. pont)

a kifizetést kérf tag elszamolasaval kapesolatos szabalyok (IV.27. pont)

Tagi kéleson nytjtasanak szabalyai (V.11 V.12.pontok)

a munkaltatéi tagdijfizetés szabélyainak rendezése (VL10. pont)

magan agban

.

az atlépéssel kapesolatos szabalyok (IX.6. pont, IX.10.pont, IX.12.pont, EX.14. pont)

a kedvezményezettekkel torténd elszamolas szabélyai (IX.22.pont)

a TB-be torténd visszalépésre vonatkozé szabaly pontositisa (IX.24.pont, IX.26.pont,
IX.28. pont)

a tagi jogok pontositisa (X.2.pont)

a tagi kotelezettségek pontositisa (X.3.pont)

az idblegesen jovedelemmel nem rendelkezd tagsagi jogaira vonatkozd szabalyok
(XL5.pont)

a hozamgarantalt t6kére vonatkoz6 garancia pontositasa(XIV.6. pont)

a két pénztéri dgra vonatkoz6 kozos rendetkezések koziil:

o az Opt vezetd tisztségviselSkre vonatkozé modositasainak atvezetését tartalmazzék az
Alapszabalyban a XVI.19. a XVIL2., aXVIL3., aXIX.1. pontok modositasai és az uj XX1.6. és
XX1.7. pontokt elbirdsai.

* Agziizleti titok beillesztése (XXIV.3. pont)

* A panaszkezeléssel kapcsolatos Gj szabalyok (XXIV 3. pont)

2010. december 16-an elfogadott médositasok

A valtozasok jelentSs része nkéntes dgban az elszamold egységes elszdmolasi rend bevezetésével,

alkalmazasdval pontositas jelleggel az Alapszabaly megfogalmazasait finomitottak, mas résziik azon

megfogalmazdsok torlése volt, mely a valaszthaté portfolids rendszer bevezetését kévetden

id8szeritlenné viltak,

A pénzforgalommal kapesolatosan a postai befizetések teljesitésének, beszamitisanak idépontja

megvaltozott, ennek 4tvezetése is szilkségessé vilt.

Az Onkéntes dgban ,,sajat hatdrkdrben” médositdsra keriilt néhany koltségekkel kapcsolatos elem:
* aminimalis havi tagdij, valamint a belépési dij 1000 Ft-r6l 2000-re emelkedeitt;
* akifizetés dija egységesen 3000 Ft lett




+ akifizetéskor felmeriilé utalasi kéltség minden esetben atharitisra keriil. -

A 2010. decemberében eHogadott médosulasok tételesen az alabbiak:

Az elszamold egységes elszamolasi rend bevezetése, alkalmazasa miatt médosul néhdny, az
egységeses elszamolasi rendszer miikédésére vonatkozo hivatkozas. ¥
az nkéntes dgban o

e Az éves szamlakivonat kikiildésére vonatkozoan torlésre keriil a nem az elszamold
egységes rendszerben tOrténd mikddésre vonatko‘z() hataridé jeldlése (113 és VIL2.1.
pont) |

s Az egységes tagdij valtoztatas (I11.3. pont)

» A véarakozési id6t kovetben a nyugdijkorhatirt személyek esetében a nyugdijszolgaitatas
igénybe vételére vonatkozo hivatkozas (IV.3 pont)

* akilépo taggal torténd elszamolas szabalyaira vonatkozdan a megfogalmazas pontositasa,

- (IV.7.6s IV.10. pont)

s az elhaldlozott tag szamldjardl torténd kifizetés szabélyozésa a tagi kolcson tartozassal
rendelkez6 szamlakra vonatkozdan (IV.11. pont)

o az elhallozott tag szamlajard] torténd kifizetés szabalyozasanak pontositasa (IV.13. pont)

e az atlépo tag szamlajaro! torténd kifizetés szabalyozas pontositasa (TV.21. pont)

e A varakozasi id6t kdvetden torténo kifizetések formajanak meghatarozasa (IV.25. pont)

* A nyugdijszolgaltatds esetén torténd koltség elszamolds meghatarozasa (V.1.1. pont)

e A szolgaltatas teljesitésére vonatkozo szabalyok pontositasa (V.5. pont)

» Tagi kélesdn nydjtasanak szabalyainak kiegészitése és pontositisa (V.12, V.14..pontok)

magan Agban
o A palyakezdok kotelezoé pénztarvalasztasaval kapesolatos szabalyok atvezetése (IX. 1. pont,
IX.2.pont, IX.3.pont, IX.5. pont)

e a TB-be torténd visszalépésre vonatkozd szabaly modositisa (IX.7.pont, IX.24.pont,
[X.25.pont, [X.25/A, IX.26.pont)

¢ A Hszt.-ben, illetve a Hjt.-ben meghatirozott (fegyveres testiiletekkel) szolgalati
viszonyban all6 pénztartag tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe térténd visszalépésére
vonatkozo szabaly torlése (IX.28. pont)

* atagi k('jtelezettségekrpontositésa (X.3.pont)

e a tagdijfizetési megallapodasokra vonatkozd szabalyok modositisa (X1.6.pont, 1X.6.1.
poat, IX.6.2. pont)

¢ a tagdijbevételek tartalélképzés szabalyainak a jogszabalyoknak megfelelé mddositasa

(XL 8/A)
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* a jaradekszolgéltatdsra vonatkozd szabilyok modositasa, wjrafogalmazasa (XIV.1.pont,

XIV.2. pont, XIV.3. pont, XIV 4. pont)

e A nyugellitas Ssszegének modositasira vonatkozd szabdlyok megalkotisa (XIV.8. pont,

XIV.8.1. pont, XIV.8.2. pont)

* A végelszamolas esetére vonatkozé szabalyok pontositisa (XXV. 4.7. pont és XXV. 4.8.

pont)

IIL. A 2010, évi gazdalkoedas eredményei

1. Taglétszam alakulasa:

adatok 6
Onkéntes | Onkéntes | Magan | Magédn | Osszesen | Osszesen
terv tény terv tény terv tény
Nyité létszam 102.665 102.920 37.588 37.583 140.253 | 140.563
Belépbk 2.500 24651 4.000 1.423 6.500 3.888
AtlépSk mas pénztarb6l 278 1.308 1.586
Aﬂép(’ik mds pénztarba 1.000 933 800 1.621 1.800 2.554
Elhunytak 293 49 342
Szolgaltatast 4,100 3.226 50 28 4.150 3.254
igénybevevok
ebbobl:
- egylsszegil 4.050 3.199 50 28 4.100 3.227
- jaradékos 50 27 50 27
TB-be visszalépd 311 311
Kilépé (10 éves) 4.500 3.365 4.500 3.365
‘| Egyéb okbdl megsziinés 43 43
Zaro létszam 95.565 97.803 | 40.738| 38.305 136.303 | 136.108
Atlaglétszam 99.115| 100.362 39;163 37.944 138.278 | 138.306

Az tnkéntes pénztiri dg tagjainak szdma a zdr6 1étszdm tekintetében 2,3 %-kal (2.238 fovel)

felilmilta a tervezettet. A létszamnSvekedés oka, hogy bar a belépSk szima 35 fovel (1,4%)

kevesebb a korabban tervezetinél, de a mas pénztarbdl atlépdk szamat (278 f6t) hozzdadva mar

9,7 %-0s a novekedés. Ezt rontotta a mds pénztarba 4tlépdk szama 933 fovel, amely az el6zé

évhez képest 14,1 %-kal kevesebb, és a tervezetthez képest is 6,7 Y%-kal alacsonyabb. A

szolgaltatasok széma sem érte el a tervezettet (874 fovel kevesebb), amely azt jelenti, hogy a

nyugdijkorhatdrt elért pénztartagok most sokkal kevésbé élick a tagsagi jogviszony

megsziintetésének s az egyéni szamlan fethalmozott megtakaritas kivételének lehetbségével, st

létszamuk az el6z6 évi [étszamhoz képest nagymértékben csokkent. (66,2 %)
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adatok o

Ev 1998 1999 | 2000 | 2001 2002. | 2003. | 2004 | 2005 |-2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010.
Szolgaltatisi
igénybe vevdk 32 491 1432 | 2202 | 2280 | 2396 | 3104 | 3401 | 3472 | 3885 | 4152 | 4874 3226
szdma
10 éves 2528 | 4446 3365
809 1963 | 2218
kilépok

A 2010. évi 3.226 szolgaltatast igénybe vevobol 3.199 {6 egyGsszegil szolgaltatast kért, 27 16

pedig jaradékszolgaltatisinak végére ért.

" e

2010-ben az el6z6 évekhez képest nétt az elsdként Snkéntes pénztiri tagsagot Iétesfteni kivandk

szima, 2010-ben 2.465 {5 vélasztotta pénztarunkat és 278 f6 a mas nyugdijpénztarbol atlépd.

Elhaldlozas miatt sajnos 293 fonek sziint meg a tagsaga, mas nyugdijpénztirt 933 £ vilasztott.

Onkéntes pénztiri 4g tagjainak korosszetétele

adatok

6
Korcsoport Férfi N Egviitt Részariny (%)
0-30 4.469 3.468 7.937 8,12
31-40 16.126 12.564 28.690 29,33
41-50 14.814 12.758 27.572 28,19
|51-66 15.164 15.399 36.563 31,25
61- 1.694 1.347 3.041 3,11
Osszesen 52.267 45.536 97.803 100,00

131-40 év kdzott
29,33%

0-30 év kdzott
8,11%

61 év felett
3,11%

korcsoport szerinti Gsszegétel 6nkéntes ag

41-50 év kozott
28,19%

51-60&v kdzott
31,26%
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Az nkéntes pénztiri ag tagjainak kordsszetételét vizsgalva megéllapithato, hogy a 30 év alatti
tagok aranya a 2009, ¢évi 9,19 %-'tél 8,11 %-ra, cstkkent. Tovébbi csbkkenés tapasztalhaté a 31-
40 év kﬁzﬁtti korosztalynal, ahc_ﬂ 29,40 %-r6] 29,33 %-ra, a 41-50 év kfizﬁt_tiek aranya 27,83 %-
rol 28,19 %-ra nbti, az 5'1-.60 v kozdttiek aranya 30,64%-rdl 3 1,25 %-ra nétt, mig a 61 év feletti
korosztaly aranya 2,94 %-r6l jelent8sebben 3,11 %-ra ndtt. Az ek’iié ¢évhez képest valtozas,
hogy a nyugdijazas miatt szolgiltatast igénybe\'revék szdma a kdvetkez6 évben, ha kis mértékben
is ujra novekedhet. Bar a 10 év vérékozési id6t kdvetd esetleges kilépésekkel és elszdmolasokkal
kell nagyobb mértékben szamolni. 2010. évben a fiatalabb korosztaly ardnya kissé cstkkent, és a
legaktivabb munkakeresok ardnya emelkedett. Osszességében megallapithato, hogy a pénztar-
tagsag 37,45 Y%-a 40 év alatti,. tovabbi 28,19 %-a 50 év alatti, tehit hosszabb idStavon is aktiv
pénztartagsag jellemzi a Nyugdijpénztart,

A magan pénztiri dgon zaré létszdm tekintetében 6 %-os elmaradds van a tervhez képeét
(2.43316). A tervezettnél az 0j belépbk és atlépdk szdma 1.269 fével kevesebb, de a TB-be
visszalépdk szdma — a tSrvényi véltozds miatt — a tervezetett meghaladta (311 £8). El6z5 évhez
képest 1.300 fovel (49,8 %-kal) csdkkent a tarspénztirbol atlépdk szama (6sszesen 1.308 f6).
Sajnalatos médon az elhunytak szima (49 £6) és a TB-be visszalépOk szdma (311 f8) is a
létszamterv teljesitése ellen hatott. Az {ij belépdk szamanak ndvelése érdekében -mint 2010-ben
is- nyereményakcidval egybekotott tagszervezési akcidt is hirdetett a Pénztar, azonban a IV. n.évi

viltozasok miatt ez mér nem hozta meg a vart eredményt.

Pénztartagjaink koziil viszont sajnos 1.621 {6 mas nyugdijpénztart valasztott, ami 1,6 Y-kal tibb
a 2009. évi atlépdknél (1.595 £6).

Magin pénztiri ig tagjainak kordsszetétele

adatok 8
Korcesoport Férfi Né Egyiitt Részariny
0-30 6,661 6,833 13,494 35.23%
31-40 7,111 6,327 13,438 35.08%
41-50 4,680 3,892 8,572 22.38%
51- 1,606 1,195 2,801 7.31%
Osszesen 20,058 18,247 38,305 100.00%
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korcsoportszerinti fsszegétel magan ag

31-40 év kizott
- 35,10%

0-30 év kozott
35,20%

51évfelett

7,30%

_ 41-50 év kb2t
22,40%

A maganpénztari ag korcsoport szerinti dsszetételében az el6z6 évhez képest alig van valtozas, A
30 év alatti korosztalynal volt a minimalis csékkends (-0,7 %). De a 31-40 kozstti korosztaly csak
0,38 %-kal cstkkent a 41-50 év kzittiek aranya minimalisan 0,53 %-kal nétt, Az 50 év felettiek
létszama 0,55 %-kal nétt. Elmondhatd, hogy alapvetben a fiatalabb korcsoportok arinya
ndvekedett, amely a 2010-ben belépSk korsszetétele is igazol, hisz a 2,731 belép6bdl 74,48 %
(2,034 £6) 30 év alatti és tovabbi 19,08 % (521 £6) 31-40 év kozotti.

Osszességében megallapithatd, hogy a tagsdg 70,31 %-a, gyakorlatilag kétharmada tovabbra is 40

év alatti és aktivnak mondhaté.

Munkaltat6i tagdij atvallalas

Az 6okéntes nyugdijpénztiri dgon 2010. december 31-ig megkstott munkaltatéi tapdij atvallalasi
szerzodés keretében a munkaltaték 2010-ben 4.212 m Ft tagdijat fizettek be dolgozoik javara a
nyugdijpénztirba.

Maganpénztari 4dgon 2010. évben 16 fovel kotdttink megillapodast maganszemély részére
t.iirte’n('i tagdijatvailalasra, és 2010. december 31-ig 15 f6 esetében megsziint, az év végén 43 él6
megallapodasunk van. Munkaltatdi tagdij-kiegészités cimén munkaltatétdl 24 m Ft folyt be.
Adoményozasi szerzGdések

2010-ben 6nkéntes agon egyéni szédmldkra torténé adomany nyujtas cimén 40 munkaltatd adott
tamogatast szerzddés alapjan, Osszesen 52 m Ft Osszegben. Megallapithatd, hogy a befolyt
adomanyok &sszege mindossze 0,77 %-kal kevesebb a 2009. évi adomdnyok Osszegéhez

viszonyitva.

adatok e Ft
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Adomédny Ounkéntes Magin Osszesen

Miikddési tartalék . 1.501 0 1.501

Fedezeti tartalék 50.649 0 50.649

Likviditasi tartalék 0 0 0

Osszesen: . 52,150 ] 52.150
Tagi kolcsén

Az MKB Nyugdijpénztar 1999-ben vezette be a tagi kolcson igénybevételének lehetdségét a 3
éves Onkéntes nyugdijpénztari tagsaggal rendelkezdk szamara.

2010. ¢v sordn 749 tagi kdleson folyésitisara keriilt sor 202 m Ft értékben, melynek folydsitasi dija
2,16m Ft.

Ez a 2009. évhez képest 255 db szerzodéssel és 28 mFt kolesdnnylijtassal jelent kevesebbet.
2010. évben lejart, de vissza nem fizetett tagi kdlcstn tartozas miatt 313 6 esetében 63.733 e Ft
osszegben kerillt sor levondsra egyéni szamlardl tovabba az elszamoldsok igénybevétele miatti
torlesziés 96 fonél 27.582 ¢ Ft. A leemelt és nem visszafizetett Ssszeg nagysaga (91.315 ¢ Ft)
20:09. évhez viszonyitva csdkkent 21.280 e Ft-tal, amely 19 Y%-os csokkenést jelent.

A tagi kolcsonsk év végi zar6 allomanya 781 fének dsszesen 200.465 ¢ Ft, mely 188 szerzddéssel
¢s 22 mFt hitellel (10 %-kal) kevesebb, mint 2009. év végén.

2. Bevételek alakuldasa

adatok e Ft
Bevétel Onkéntes tény Magan tény Osszesen
Tagdij bevétel 6.709.848 5,750,367 12.460.215
Adomany 52.150 52.150
Regisztracios dij 2323 0 2.323
Pénziigyi mitveletek bevétele 9.697.498 7,297,674 16.995.172
Egyéb bevétel 31.733 34.652 66.385
Elhatarolt MUK 3,520 3.520
Addjoviirds 507.413 507.413
Osszesen 17.000.965 13.086.213| 30.087.178

Az dnkéntes pénztari Ag Ssszbevétele 17.001 mFt volt, melybdl 6.986 m Ft keriilt kézvetleniil a
tagok egyéni szamldjara. A bevételek dsszetétele 6.710 mFt tagdij befizetés, ebbd! 6.479 mFt
keriilt tagdijként jovairdsra az egyéni szamlékon, 9.697 m Ft hozamjellegii bevétel, 32 m Ft
egyéb bevétel és ad6jdvairds cimén 507 m Ft keriilt rogzitésre a tagok szamiajan.

A magan pénztiri ag Osszbevétele 13,086 m Ft volt, melybdl 12,677 m Ft keriilt kézvetleniil a
tagok cgyéni szamlajara. A bevételek Osszetétele: 5,750 m Ft tagdijbevétel, 7,298 m Ft
hozamjellegii bevétel és 35 m Ft egyéb bevétel. Azonositatlan tagdijeélu mitkédési bevételként
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 keriilt elszamolasra (3 m Ft), az adéhaféség magannyugdijpénztari szamlajara 4tutalt bevaliasi

adatokhoz még nem rendelhetd befizetések miikddési tartalékra jutd része.

A bevételek és raforditasok szamitasanal az éves beszamolé eredmény tablaitol eltérden nem

vettiik figyelembe a meg nem fizetett tagdijak hitelezési veszteségét ill. felhasznalasat.

adatok eFt
Hitelezési veszteség Onkéntes tény Magin tény Osszesen
Fedezeti tartalék 351.892 12.501 364.393
Miikdési tartaték 17.779 636 - 18.415
Likviditasi tartalék 741 68 809
QOsszesen 370.412 13.205 383.617
A bevétel tartalékok kozdtti megosziisa
adatok eFt
Bevétel dsszesen Onkéntes tény Magin tény QOsszesen
Fedezeti tartalék 16.575.231 12.677.460 29.252.691
Miiksdési tartalék 339.081 285.194 624.275
-| Likviditasi tartalék 86.653 123.559 210.212
Osszesen 17.000.965 13.086.213 30.087.178

A bevetelek tartalékok kozotti megoszlasanal Gnkéntes agon a 2010

kévetden a tagdij jeHegii bevétel 95,8 %-a keriilt fedezeti tartalékba.

. €vben a savos megosztast

Az Osszes bevételt figyelembe véve 97,50 %-a keriilt a fedezeti tartalékba, 1,99 %-a mikodési

tartalekba, likviditasi tartalékba pedig a bevétel 0,51 %-a keriilt. 2010, évben az adomanyként

tértént befizetésekbd! minimalisan 3 % a mikddési tartalékba juttatott rész. A befektetés bevétele

az alapok nagysagrendjébol kvetkezten dontben a fedezeti céltartalékra jut.

Magan agon a tagdijjellegii bevétel 95,5 %-a kertilt fedezeti tartalékba, 4,4% miikodési tartalékba és

0,1 % likviditasi tartalékba. Az 3sszes bevételt figyelembe véve azonban 96,9% keriilt a fedezeti
tartalékba, 2.2% miiksdési tartalékba, likviditasi tartalékba pedig a bevétel 0.9%a kertilt.
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Tagdijjellegii bevétel Onkéntes pénztar Maganpénztir Osszesen

Terv| - Tény| _ Tery Tény Terv|. Tény
Fedezeti alap bevétele  5.821.6291 6.478.518| 8.303.844| 5,491,454114.125.473|11.969.972
Miikodési  alap  bevétd 262.126] 272.411 382,585 253,139 644.711 525.550
(regisztracids dijjal egyiitt) -
Likviditasi alap bevétele 12.192 13.392 _8.695 5,774 20.887 19.166
Osszes tagdijjellegii| 6.095.946| 6.764.321| 8.695.124| 5,750,367 | 14.791071 | 12.514.688
bevétel

Az adomanyt csak az Snkéntes nyugdijpénztari dgon vettiik figyelembe, mivel a munkéltatck
csak az 6nkéntes nyugdijpénztari d4gban tdmogathatjik munkavallaldikat.

A tagdijjellegli bevételek onkeéntes dgon meghaladta a tervezettet és 110,96 %-ban teljesiilt. A
ndvekedés oka, hogy az egy fore jutd atlagbefizetés (67.399 FUf6) meghaladta a tervezeitet
(61.504 F/15), bar az el6z6 évi atlag befizetési szint (74.609 Ft/f5) alatt maradt. A terv a korabbi
ill.

munkaltatoi hozzdjirulasban 14 % cskkenést progunosztizalt az atlagtagdijaknal. A tényszamok

¢vek tapasztalataira, munkaltatokra nehezedé gazdasagi koriilményekre tekintettel
azonban a tervhez képest 10,65 %-os ndvekedést mutatnak, ami azt jelenti, hogy 9,12 %-o0s volt
csak az egy fore jutd tagdijbefizetés visszaesése.. Az tlagbefizetés ilyen mértékii alakuldsat
nyilvinvaldéan befolydsolta a tervezettnél kedvezdbb 1étszam alakuldsa, a korabbi éveket
végigkisérd kedvezitleniil alakulo pénzpiaci folyamatok megfordulisa kovetkeztében a
befizetési/megtakaritdsi hajlandosag novekedése ill. a tagdij nem fizetk szaméanak 2010. évi
minimalis cstkkenése 1.792 fdvel.

Mindezek alapjén a Pénztirban 2010-ben -addjovairas nélkiil- az egy fbre jutd tagdijjellegi
bevétel Pénztir egészére vetitve 67.399 FUf, fedezeti tartalékra vetitve pedig 64.552 Fi/6 volt

atlagos taglétszammal szdmitva.

adatok eFt
Tagdijjellegii bevétel| Onkéntes pénztir | %-o0s megoszlis
megoszliasa
Egyéni tagdijfizetés 2.500.422 36,96
(regisztricids dijat is
tartalmazza)
Munkiltatoi hozzéjarulis 4211.749 62,27
Adomény 52.150 0,77
(dsszesen 6.764,321 100,00
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tagdij jellegii bevételek

munkaltatdi

egyéni 3
tagdijfizetés . hozzdjarulds
36,96% 62,27%

adomdny 0,77%

Az bnkéntes pénztari agon a tagdijjellegi befizetések tovabbi elemzése sordn megallapithato,
hogy az egyéni befizetés 2009-hez képest 28] m Tt-tal ndtt, a munkaltatdi hozzdjarulas pedig
583 m Ft-tal cstkkent. A munkaitatdi hozzajarulas cimén befizetett tagdijak aranya 5,58 %-kal
cstokkent, ez a 62,27 %-os arany egyértelmilen jelzi a munkaltaték tovabbra is jelentds
‘szerepvallalasat a dolgozok ez iranyd megtakaritasaban, viszont mutatja a korldtokat is, mely
egyrészt a korabbi években az egészségpénztar ¢s a cafeteria-rendszer terjedésével megjelent. Az
ardnyok valtozasaban szerepe van az addjovairas megjelenésének, amely Osszegében (507 mFt)
jelentds nagysagrendet képvisel, de ez az el6z6 évhez viszonyitva 82 m Ft-tal kevesebb. Bér az
addjovairas is szolgaltatasi céli bevétel az egyéni szamlan, azonban jellegében nem klasszikus
tagdijjellegii befizetés, hisz nem osztja a tagdijjellegii befizetések sorsat, teljes egészében a tag

szamlajan keriil jovairasra.
Magan dgon a 2010. november elsejétd] elmaradt tagdijfizetések miatt nem Ssszehasonlito a bazis év

bevételével. Az el6zbek miatt egy fore jutd atlagos tagdijbefizetés 2009. évi tényadathoz képest 24,29
%-o0s csokkenés mellett 7571.549 Ft/{o.

3. Raforditasok

adatok el't
Raforditasok Onkéntes tény Magin tény Osszesen
| Fedezeti tartalék 3.073.645 2.384.311 5.457.956
Miikédési tartalék _ 372.851 361.130 733.981
Likviditasi 15.620 2.955 18.575
tartalék(+fiiggd)
Osszesen 3.462.116 2.748.396 6.210.512
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Az dnkéntes péunztiri ag raforditasa Osszességében 3.462 m Ft-ot tett ki, melybdl a fedezeti
tartalékot 3.074 m Ft, a miikodési tartalékot 373 m Ft terheli. A fedezeti tartalék raforditasaibol
3.074 m Ft-ot a befektetett értékpapirokkal és ingatlanokkal kapcsolatos réforditasok tettek ki,
ebbdl 538 m Tt volt a vagyon- ill. letétkezelsi dij.

A miikddési tartalék raforditasai a Pénztar mitkodési kéltségeit és raforditasait tartalmazza, amely
a tervhez képest 90,15 %-os teljesitést mutat, mely mind az anyagkdltségek, mind az egyéb
igénybevett szolgdltatisok, valamint a személy jellegii raforditasokban elért megtakaritisbél
kévetkezik. A miikodési tartalék kiadasainal nem vettiik figyelembe jelen esetben a 2010 évi meg
nem fizetett tagdijak utin a mikodési tartalékot érintd rész hitelezési veszteségként trténd
leirdsdt, amely 17.779 eFt volt. A mitkddési tartalék befektetésének raforditasa 1.248 e Ft volt.

A likviditasi tartalék kiaddsa az onkéntes dgban 15.620 e Ft, amely megegyezik a tartalék
befektetési raforditisival, de nem tartalmazza a hitelezési veszteséget.

A maganpénztiri ag raforditisa 2,748 m Ft-ot tett ki, melyb6! a fedezeti tartalék 2384 mFta
mitkddési tartalék riforditisa 361 m Ft. A fedezeti tartalék raforditsabol 2,017 m Ft-ot a
befektetett értékpapirokkal kapcsolatos raforditasok tettek ki, valamint 367 m Ft a vagyon ill.

letétkezeldi dij.

A miikddési koltségek és réforditasok —a befekietéshez kapcsolédd raforditasokat figyelmen kiviil
hagyva- a tervhez képest 90,61%-0s teljesitést mutat. A Pénztar megtakaritasai vagy a tervezetthez
képesti tobbletkiaddsai valtozatos képet mutatnak. Az személyi jellegli raforditasok 15,92%-al
csokkentek, az anyagjellegii raforditasok is 12,28 %,-os csokkenést mutatnak. Az értékesdkkendsi
lefras 1,92 %-os tervhez képesti ndvekedése a 2010 évi befejezett fejlesztésekbd] adddik, valamint a
szoftverberuhdzas kiadésainak 2009. évben idében elhizddo fejlesztései és részben 2010-re torténd

athuzodasanak kdvetkezménye.
Tartalékok 2010. évi alakulasa

A bevételek tartalékokra torténé feloszidsa az alapszabalyban és a tartalékképzési szabalyban
foglaltaknak megfelelden tortént.

A tartalékképzés szabalyai nkéntes Agon

Alsé hatar Felsd hatar Fedezeti | Miikédési | Likviditasi
tartalékba | tartalékba | tartalékba

Keriil (%) | keriil (%) | keriil (%)

0 100 000 95,0% 4,80% 0,2%

100 001 200 000 96,0% 3,80% 0,2%

200 001 300 000 | 97,0% 2,80% 0,2%

300 001 500 000 98,0% 1,80% 0,2%

500 001 1.000.000 99.0% 0,80% 0,2%
1.000.001 99,5% 0,30% 0,2%
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Az onkéntes pénztari agon a tagdijbefizetések alapok kozitti megosztiasadban 2007. évtd] kedvezd
valtozas az 1 mFt feletti befizetéseknek a mitk6dési tartalékra levont koltség hozzajarulds 0,3 Y-
ra tortént csdkkentése. . '

Az Onkéntes pénztir tartalékainak zar6 egyenlege - meg nem fizetett tartalékok nélkiil - 87.888
m Ft-ot tesz ki, melybdl a fedezeti tartalék zird egyenlege 86.651 m Ft, a likviditisi tartalék zard
‘egyenlege 598 m Ft, a miik&dési célu tartaléktoke 639 m Ft egyenleggel zart.

A tartalékok zaré egyenlege 2010-ben is mar tartalmazza az értékelési kiilonbozetet. A meg nem
fizetett fagdijak tartaléka 2010. év végén 361 m Ft-ot tesz ki. Ez csak a 2010. évi kotelezd tagdij
meg nem fizetés utdni tartalékképzés, tekintettel arra, hogy a megelz6 év tartalékképzése sorﬁn
felszamolt 370 mFt 2010. év végén hitelezési veszteségként leirasra keriilt.

A tartalékok Gsszesen a tervhez képest 103,8%-o0s teljesitést mutatnak a meg nem fizetett tagdijak
tartaleka nélkill, amely a fedezeti céltartalék tervhez képest 103,7 %-os teljesitésének és a
miikSdési tartalék 68 m Fital a tervezetinél magasabb ziré allomanyanak készénhetd, a
likviditési tartalék 101,3 %-os teljesitése mellett.

A fedezeti tartalék tervezetthez viszonyitott ndvekedését részben a befektetési tevékenység terven
feliili teljesitése masrészt a véartnal magasabb tagdijbevétel okozta. A miikddési tartalék zard
allomanyinak kedvezbbb alakulisa a 2010. évi tervezetinél magasabb nyité allomany, a
raforditasokban jelentkezd megtakaritds, valamint a befektetés eredményének vartnal magasabb

Osszegebol tevodik dssze.

‘Maganpénztiri 4g

A magén pénztari 4gon a tagdijbefizetések alapok kozotti megosztasa a 95,5 % - 4,4% - 0,1 %-o0s
megosziasi arany szerint torténik fedezeti, miikddési és likviditasi tartalékra,

A tartalékok Gsszesen a tervhez képest 3,9 %-os cstkkenést mutat a meg nem fizetett tagdijak
tartaléka nélkiil, amely a fedezeti tartalék tervhez képesti 3,96 %-o0s cstkkenésének és a
mikddési tartalék t8bb mint 16 m Ft-tal a tervezettnél kevesebb zard allomanyanak kdszonhetd, a
likviditasi tartalék 100,31 %-os teljesitése meliett.

A fedezeti tartalék és a tartalékok Osszesen tervhez képesti ilyen mértékii alulteljesitése a
tagdijbevétel elmaradasabol iil. a az elmaradt tagdijbevételhez kapesolodd befektetési
tevekenység elmaradt eredményességébdl szarmazd vagyoncsdkkenes kovetkezménye. A meg
nem fizetett tagdijak tartaléka 2010. december 31-én 213 m Ft-ot tesz ki.

A Pénztar 2004. évben kezdte meg a sajat tevékenységi tartalék képzését. Ennek érdekében a
likviditasi tartalékon beliil a térvényi elSirdsnak megfelelben 2010. évben a 0,1 %-os likviditasi
tartalékképzésbil 0,05 % sajat tevékenységi tartalékba keriilt elszamolasra 6,888 e Ft értékben,
‘hozamaival egyiitt a sajit tevékenységi tartaiék 2010. december 31-én 75,853 e Ft.

A terv és bazis adatok 2010. évi adatokkal vald dsszemérése természetesen szamszeriisithetd, de

‘az ismert jogszabalyvaltozasok miatt érdemben nem &sszehasonlithato.
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adatok eFt

Tartalékok fjnkéntgs Onkéntes Magin ‘Magan| Osszesen{ Osszesen
terv tény Terv tény terv tény
Fedezeti 83.527.757{ 86.650.809| 64.841.205 62,271,542 { 148.368.96 | 148.922.351
_ 2 |
Likviditasi 590.287 598.104 167.163 167,689 .757.450 765.793
Fiiggd 29,547 29.547.
befizetések
| hozamanak
céltartaléka
Meg nem fiz. 361.133 212,750 573.883
tagdijak tart.
Miikodési - 8.680 25,609 34.289
céltart. (EK)
Céltartalék | 84.118.044 | 87.618.726| 65.008.368 62,707,137 | 149.126.41 | 150.325.863
dsszesen . 2 |
Sajat t6ke 571.328 630.776 446.585 404,574 1.017.913} 1.035.350
Tartalékok 84.689.372| 88.249.502| 65.454.953 63,111,711 | 150.144.32 | 151.361.213
Osszesen ' ' 5

1V. Az MKB Nyugdijpénztar 2010. évi befektetési-vagyonkezelési tevékenysésének értékelése

20160. O1,

Kiszamithaté portfolié: Az iddszakban a pénziigyi folyamatok a hosszabb lekotéseknek kedveztek,
igy foként 3-, illetve hat hénapra helyezett el a Pénztar betéteket hazai bankokban. A lekdtések
szerkezetének kialakitdsakor fontos szempont volt a folyamatos likviditas biztositdsa, hiszen az ¢lére
nem kalkulalhato kivétek miatt a bankonként biztositani kell, hogy minden hénapban legyen 50-100
M Ft lejard betét, mely igény szerint mozgdsithato.

Klasszikus portfolio: a vagyonkezel$, kedvezd varakozasainak megfelelSen, a referencia indexnél
kockazatosabb portfoliot alakitott ki, igy 1-2 éves allamkdtvény befektetéseket is eszkozolt. Ennek

megfeleléen a portfolié a negyedévet 0,4 éves feliilsiilyban kezdte, ami, ahogy a kincstarjegyek
lejaratuk felé kozeledtek 0,15 évre olvadt.

Kiegyensulyozott és Novekedési portfolid: a vagyonkezeld a februari kockazatkeriilési hulldmban
megemelkedd hozamokat vasarlisokra hasznalta fel. Az esedékes aukcidn 5 és 10 éves kétvények
vetelével ndvelte a portfolick atlagidejét, a februdr 12.-ei nagy kamatfizetésbl bejové pénzeket 2019
¢s 2020-ban lejard kotvényekbe fektette. Az dtalakitisok eredményeképp a portfoliok mintegy £l éves
taktikai duration feliilsilyba keriiltek.

Tekintettel arra, hogy a vagyonkezelé virakozasai szerint az értékpapirpiacokon talzott
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optimizmus lett Grrd a negyedév végére, a felvallalt pozicidkat marcius mésodik felében
fokozatosan csokkentette. Az eladdsok nyoman a portfolidk étlagideje a referencia-indexnek
megfelelére csokkent, oly moédon, hogy a portfolidk belsé szerkezete sem tér el érdemben a
benchmarktol.

A részvényportfolié keretein beliil a vagyonkezeld az elsé negyedev elején lecserélte a vallalati
kotvény kitettségét koreai részvény befektetésre. Az eur6pai piac vélt alulteljesitése miatt a
vagyonkezelé fokozatosan emelte be a portfolidban az eurdpai részvényeket. Az Stven
legnagyobb eurdpai vallalat indexét kivetd befektetési jegyeket vasdrolt, illetve német
részvénypiacot kiveté ETF vasarlasaval a német részvénypiacot sulyozta feliil.

A vagyonkezeld a régios egyedi részvényeket indexkdvetd befektetési jegyekre cserélte, az
amerikai szektor befektetésekbdl eurdpai részvényeket vasarolt. '

A piaci volatilitds megnovekedésekor eladta az erre vasarolt befekteiéseket és helyette az egész
vildgot lefedd befektetési jegyeket vasarolf. A magyar piac emelkedésével parhuzamosan a
magyar kitettség helyette régids befektetési alapot vasarolt. A korabban jol teljesitd amerikai
kitettséget részben az MSCI World indexet kivetd befektetési jegyekre részben pedig feltdrekvo
piaci befektetésekre cserélte. A piac esésekor tilsilyt alakitott ki a feltérekvo piacokon, amely a
negyedév masodik felében jol teljesitett relativ értelemben. A vagyonkezeld a magyar piac
'tévébbi emelkedésekor csokkentette a Magyar Telekom felillsOlyt, régids befektetési alapok

vasarlasaval pedig a régids alulsilyt csékkentette.
2010. 02

Kiszamithaté portfolio: A betétek struktiiraja ebben a negyedévbe nagyon nem valtozott, mert
az év eleji 6 havi lekdtések a II. negyedévre is tébbnyire meghataroztak a lekotések szerkezetét.

Az tjabb lekotések tobbnyire 1-3 hdnapos futamidére kittettek.

Klasszikus portfolio: az elsd negyedéves duration feliilsuly az idd roviditd hatasa miatt a
referencia-indexnek megfelelére csokkent. A csdkkenést csak jinius kizepén korrigalta ki, ekkor
ujra tdbbletkockazatokat vallalt, aminek fo okai a nagyfokii befektetdi pesszimizmus ¢€s a

hozamgérbe nagyvmértéki meredeksége a rovid szegmensekben.

Kiegyensiilyozott és Novekedési portfolié: az elsd negyedév végén benchmark semleges
pozicidban fordultak. Az 4prilisi hozammélypontokat, és kedvezd piaci hangulatot a
vagyonkezeld a portfoliok kockdzatossaganak csokkentésére hasznalta fel. A kedvezdtlen
vilaggazdasagi és féleg eurdpai Kilatasokra valo tekintettel majusban folytatta az eladasokat, igy a
hoénap kézepére 0,3-0,4 éves alulsilyba kerilltek a portfolick. A viharos mdéjusi aralakulast
kGvetben a vagyonkezeld majus végén az alulsalyos poziciok bezirasaba kezdett. Késobb, jinius
kizepén 1jabb vasarlasokat hajtott végre, amelyek foleg a hozamgdrbe 10 éves szegmensét

érintették. A portfolidk igy mintegy 0,5 éves feliilsulyban zartak az elsé félévet.

A részvényportfolibban a vagyonkezeld a negyedév elején enyhe alulstlyt tartott. Eurdpai
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részvényeket cserélt kifejezetten német kitettségre, csdkkentette a régids kitettséget, amely helyett
részben német indexet vasarolt. Magyar Telekom és Richter részvényeket adott el, sikeresen hajtott
végre rovid tavi vételeket és eladasokat MOL, OTP és Magyar Telekom részvényekkel. A piacok
esésével folyamatosan csokkentette a részvény kitettséget, de deviza kitettséget igyekezett a referencia
indexnél nagyobb meértékben névelni a forint gyeﬁgﬁlésére szamitva. A majusi panikszerii eladdsokat
a vagyonkezeld ,igyekezétt az alulsiilyok feltoltésére hasznalni, amit a piacok emelkedésével részben
ismét megndvelt. A piacok ugyan Gjabb mélypontok felé vették az iranyt, de a volatilitds mar nem volt
olyan mértékii, mint méjusban, amely 6vatossagra intette a vagyonkezeldt és clkezdte teljes mértékben
bezémi az alulsilyokat. A deviza kitettséget. nagymértékben atalakitotta a vagyonkezeld és eurdpai

kitettséget vasarolt az amerikai kitettség helyett az eurd ideiglenes erdsédésével parhuzamosan.

2010. Q3

Kiszamithat6é portfolié: Az idészakban az egyik banknal 1év) betétek - az atlagos kamatszint alatt
kinalt lehetoségei miatt - a t5bbi bank kdzott keritltek szétosztasra. Ezen idészak leginkabb a révidebb
futamidének kedveztek, igy a mar meglévd lekttések mellett Gjra az 1-3 havi lekotések keriiltek

elotérbe.

Klasszikus portfolio: esetében a lejard tételeket egy éves futamidejii diszkont—kincstérjegyekbe
fektette, mert megitélése szerint a rovid hozamokba arazott kamatemelési varakozasok tilzoak voltak.
A hozamgtrbe elejének kamatemelési varakozdsok miatt magas meredekségét 2-3 éves papirok
vasarlasaval igyekezett meglovagolni. A portfolié a beszamolasi iddszakot 0,3-0,4 éves feliilsiityban
toltatte.

Kiegyensiilyozott és Novekedési portfolio: a vagyonkezeld junius végét vasarlasokkal zarta, igy a
portfolidk atlagidé feliilsﬁiyban kezdték a beszamolasi iddszakot. A nemzetkdzi befektetdi hangulat
kedvezbbbre forduldsat a 10 éves papir feliilstily zardsara hasznalia fel, amit augusztus elején egy hét
alatt hajtott végre. A portfolidkat ekkor a referenciaindexnek megfelel$ szerkezetiire allitotta be.

A beszdmolasi id6szak teljes hosszéban a hozamgrbe meredeksége nagyon magas volt, a
kamatemelési varakozasok miatt ennek nagy része a gorbe rovid oldalara koncentralédott. Mivel a
vagyonkezel$ nem szamitott kamatemelésre, megitélése szerint az ilyen magas hozamkiilonbség —ami
elérte az alapkamat + 175 bazispontot is- indokolatlan volt, ezért 2612C és 2013D papirok vésarlasa
mellett dontott. A vasdrlasok ellenértékét éven beliili futamidejii papirok eladasdbél teremtetie eld.

A részvénykitetiségen belill a vagyonkezeld a negyedév legelején még amerikai és feltorekvé piaci
befektetési Jegyeket vésarolt, de nem sokkal késobb a kedvezbtlen hangulattal parhuzamosan
csokkentette a portfoliokban a részvény Kitettséget s a szerkezetet is atalakitotta. TSbbek kozott
magyar ¢és régids papirokat adott el, de a feltSrekvd piaci és eurépai kitettséget is csokkentette. Az

eladisokbdl szarmazé devizdkat a vagyonkezel® megtartotta, mert a forint gyengiilését6! tartott. Az

eladdsokbdl részben hosszil lejarati amerikai dllampapirokat vasarolt, és a biztonsagos befektetéseket

kereste. A piacok esésével parhuzamosan a részvény alulstlyos poziciot zarta és az amerikai
allampapirokat visszacserélte részvényekre. A vagyonkezeld a negyedév végén, az arfolyamok esésére

szamitva, volatilitasi alapot vasarolt,
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2010. 04

Kiszdmithato portfolié: Az utolséd. negyedévben a lekotések szerkezete eltolédott a 3 hoénap
- futamidejii lekotések felé. A befektetési stratégidnak megfelel6en a portfolié hozama egész évben

'folyamatosan ndvekedett.

Klasszikus portfolio: a beszimolasi idészakot enyhe atlagid6é feliilsillyal kezdte a portfolié. A
vagyonkezeld nem tartotta indokoltnak, hogy kamatot emeljen az MNB, igy a révid oldalon elérhetd
magas hozamkiilonbséget — a nagyon meredek hozamgérbét meglovagolva- igyekezett kihaszniini
2012C kotvények vasarlasaval. A novemberi kotvénypiaci fordulat fényében a hénap kdzepén 6,3%
koriil értékesitette a 2 éves feliilstilyt igy a portfolid atlagideje a referencia-indexnek megfeleltre

csokkent.

Kiegyensilyozott és Navekedési portfolic: a portfolidk a beszamolasi iddszakot a referencia-indexnek
megfeleld atlagidével kezdték, benchmark eltérést a 2-3 éves szegmens feliilsilya képviselt. A
vagyonkezeld oktéber végén, november elején 5 és 10 éves kistvények 7% koriili eladasaval alulsilyos
poziciét alakitott ki, amit a masodik akcidterv negativ piaci fogadtatiasa indokoit. A negativ
hangulatban november kdzepén a 2 éves szegmens feliilsilya is lezarisra keriilt. November végén,
amikor a kdtvénypiac panikszerdl allapotba keriilt, 8,15% koriil vasarolt 10 éves papirokat, amivel az
alulsilyt mérsékelte, de teljesen nem zarta. A csokkentett poziciét a beszamolasi idGszak végén is
tartotta.

A részvénykitettséget az utolsd negyedévben tGbbszér valtoztatta a vagyonkezeld. A rovidebb idbre
torténd vételek és eladasok sikeresek voltak és a portfolid hozamat ndvelni tudtak. A vagyonkezeld a
negyedév elején alapvetben magyar és régios alulsulyt alakitott ki. A feltrekvd piaci befektetések
volumene is referencia suly alatt alakult. A vagyonkezeld novemberben, az amerikai intézkedések
.bejelentése utan, fokozatosan vasdroldsokba kezdett. A vegyes portfolick az év végét semleges
kitettséggel vartak.

3.3 Ingatlanok

A Nyugdijpénztar az Egészségiigyben Dolgozok Nyugdijpénztarinak beolvadasival a Pénztar
Onkéntes Agahoz keriilt az ingatlanok hasznositisat 2010-ben is értékesitéssel kivanta megoldani az
alabbiak szerint:

2010-ben eladasra keriilt a Zalakaros, Uditlosoron 1évé apartman, igy Zalakaroson mar nem maradt

-érdekeltsége a Nyugdijpénztimak. A Balatonlelle, Vasat sétanyon lévd 6nadlld hrsz.-u telek tovabbra is a

Pénztar tulajdona.

Zalakarosi apartman értékesitésébol 4.760,- E Ft arbevétel szanmazott. A foly6 tizemeltetési kdltségekkel, az

értékestkkenési leirassal és az cladott apartmanra vonatkozd értékvesztés visszavezetésével mind@sszesen

1.578,- E Ft hozamveszteséget jelentett a Pénztarnak.

Balatonlellei telekkel kapcsolatosan 2010-ben a Pénztirnak bevétele nem, viszont 56,- E Ft lizemeltetési -
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raforditasa keletkezett egy korabbi évre vonatkozé koziizemi elszamolas miatt. A telekre az &v végi értékelés

kapcsan 2.400,- E Ft értékvesztést szamolt el.

~Osszességében az ingatlanokon a Pénztarnak 2010-ben az iizemeltetéssel és az elszamolt érték-

cskkenéssel kapcsolatosan 456-,— E 'Fi_, az értékesitéssel 'kapcsolatban 3.493,- E Ft, illetve az év végi

értékeléssel, és az eladott ingatlanokra _vbnatkoz()_ értékvesztések visszavezetésével 85- E Ft,
= mindosszesen 4.034,- E Ft vesztesége keletkezett,
Ez az ingatlanokat tartalmazé kiegyensilyozott portfolié vagyonihoz képest — 0,006 %-os netté

hozamnak felel meg.

4. vagyonszerkezet 2010, 12, 31-én

7 (adatok e Ft-ban)

i Oniéntes 4g fedezeti portfolick

-3 {Befekictés tipusa Ki:zé[:gﬁag ° % K;z:tsfflli(:s % Kicg;';l;::ggozou | % Ns::t];:;:?i % Daszesen %

: pénzeszkszok 2,654,309 100.00%). 114,225 £.76% 464,692 0.62% 137,213 8.05% 3,370,439 3.90%

- magyar illamkotvény 0 0.00%| 2,186,596 33.74% 45,792,8221  60.62% 753,627) 44.22% 48,733,045 56.42%

™% |diszkont kincstajegy i} 0.00%] 3658111}  56.46% 8,298359]  10.99% 177,434)  10.41% 12,134,904 14.05%

i hitelintézeti kotvény 0 0.00%; 428,150 6.61% 4,313,515 37E% 83,GZG £91% 4,825,285 5.59%
részvény ) 0 0.00%; 92,363 1.43% 2,408,827 3.19% 83,288 4.89% 2,584,478 2.99%

befektetési jegyek 0 0.00% ol 000% 1,280,749  1.70% 29,132]  171% 1,309,881 1.52%

E-y devizds befektetési jegyek 0 0.00% 0 0.00% 10,389,479 13.75% 399,095 23.42% 10,788,574 12.49%
jelzdloglevél 0 0.00% 0 0.00% 2,353911 3.12% 40,440 237% 2,394,411 2.1%

‘ befektetési céli ingatian 0 0.00% 0 0.00% 11,200 0.01% 0 0.00% 11,200 0.01%

< tagi kdleson ¢ 0.00% 0 0.00% 214,453 0.28% 0 0.00% 214,453 0.25%
egyéb kivetelés értékpapirigylet 0 0.00% o] 000% son7|  ooi%m 27} 001% 9,184 0.01%
egyéb kotelezettség Ertékpapiriig) 0 0.00% ol 000% Lisel  0.00% of 0.00% 1,190 0.00%
gsszesen: 2,654,309 [00.00% 6,480,445 100.00% 75,535,824] 100.00%) . 1,704,086] 100.00% 86,374,664 180.00%

MKB Nyugdijpénztar Onkéntes ag Kiszamithatd
portfolic 2010.12.31

100,00%
pénzesskdrok
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MKB Nyugdijpénztar Onkéntes ag Klasszikus
portfolid 2010.12.31

6,61%

hitelintézeti

56,46% DKJ kotvény

1,43% részvény

1,76%
pénzestkdzik

33,74% MAK

MKB Nyugdijpénztar Onkéntes g Kiegyenstilyozott

0,28% tagi porifoliéd 2010.12.31
kolesdn 0.62%
' 0,01% ingatian e
0,01% egyéh _— pzkbzbk 60.62% MAK
kdvetelés, : S

3,12%
jelzaloglevél
13,75% devizds
hefektetési jegy
1,70%
befektetési jegy
3,19% részvény

5,71% hit. int. 10,99% DXJ

kdtv.

MKB Nyugdijpénztar Onkéntes ag Névekedési
portfolio 2010.12.31
10,41%DKJ

23,42% devizas

8,05%
befektetdsi jegy

pénzeszkHzok

4,91%
hitelintézeti
kotvény

4,89% részvén

2,37%

jetzdloglevés
1,71%

befektetési jegy

44,22% MAK

0,01% egyéb

kovetelés
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_ MKB Nyugdijpénztir Onkéntes dg fedezeti
portfolidk dsszesen 2010.12.21

56,42% MAK

14,05% DKl

5,59%
3,30% hitelintézeti
i penzeszkdzdk kodtvény

0,01% Ingatian

2,99% részvény’

0,25% tagi -
kdicson 0.01%egyéb 5 77% 1,52%
kovetelés jalzst0glevel befektetési jegy
f
L.
(adatok e Ft-ban)
Magan dg fedezeti portfoliok
Befektetds tipusa K]‘,lzs,:f?:gs % Kleg:::;:i::zott bl NS::;:;?;SI % BOsszesen %a
pénzeszkizok 25 1,042 9.58% 888,237 5.64% 2,386,497 5.43% 3,525,776 5,66%
magyar illamkotvény 736,993 28.13%, 9,445,204 59.99% 22,144,551 50.41% 32,326,748 51.90%
r diszkont I&nestéjegy 1,401,351 53.49% 1,889,675 12.00% 4,015,085 9.14% 7,306,111 11.73%
hitelintézeti kitvény 133,794 5.11%) 854,760 5.43% 2,436,799 5.55%) 3,425,353 5.50%
- részvény 45,503 174% 497,830 3.16% 2,216,518 5.05% 2,759,851 4.43%
befektetési jegyek ¢ 0.00% 236,866 1.56% 977,576 2.23% 1,214,442 1.95%
i |devizas befektetést jegyek 0 0.60% 1,646,206 10.42%, 8,927,711 20.32% 10,567,917 16.97%
jelzdloglevel 51,118 1.95% 289,944 1.84% 818,660 1.86% 1,159,722 1.86%,
’ befektetési céli ingatlan 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
L tagi koloson 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
spyeb kivetelés értékpapiriigyletekbol 0 0.00% 684 o.00%| 4,474 0.01% 5,158 0.01%)
egyéb kotelezettsép értékpapirigyletekbal ] 3.06% 0 0.00% 0 0.00% ] 0.00%
B dsszesed: 2,619,801 100.00% 15,743,406 100.06% 43,927,871 106.00% 62,291,078 100.60%
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MKB Nyugdijpénztdr Magan dg Klasszikus portfolié
2010.12.31

53,49% DKi

5,11%
hitelintézeti
kétvény

" 1,74% részvény

1,95%
_jelzalogleval

9,58%
pénzeszkozsk

28,13% MAK

MHKB Nyugdijpénzitar Magan ag Kiegyensdlyozott
portfolié 2010.12.31
12,00% DKI 5.43%
hitelintézeti
kotvény

3,16%
részvény
1,50%
befektetési jegy
10,42% devizds
befektetdsi jegy

1,84%
jelzalogievél

5,64%
pénzeszkdzok

59,99% MAK

MKB Nyugdijpénztar Magdn ag Ndvekedési
portfolic 2010.12.31

50,41% MAK

5,55%

5,43% hitelintézeti
pénzeszkdzidk kdtvény
. 5,05% részvény
0,01% egyéb
kivetelés 2,23%

1,86%
jelzdloglevél

befektetési jegy

MKB Nvugdijpénztéf Magan ag fedezeti portfolidk
dsszesen 2010.12.31

5,66%
penzeszkozik

0,01%
jelziloglevél

51,90% MAK

1,86%
jelzaloglevél
16,97% devizds ¥
befektetési jegy

11,73% DK)

5,50%

1,95% hitelintézeti

4,43% részvény

befektetési jegy kitvény
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(adatok e Ft-ban)

_ Pénzidr fedezeti tartalékok gsszesen %
Befektetés tipusd _ :
pénzeszkozik 6,896,215 4.64%
magyar allamkitvény 81,059,793 54.52%
{diszkont kincstijegy 19,441,015 13.08%
hitelintézeti kotvény 8,250,638 5.55%
részvény ' 5,344,329 3.59%
befektetési jegyek _ 2,524,323 1.70%
devizis befektetési jegyek 21,356,491 14.37%
jelzdloglevél 3,554,133 2.39%
befektetési ¢l ingatlan 11,200 0.01%
tagi kolcson 214,453 0.14%
egyeb kovetelés éntckpapiriigyletekbal 14,342 0.01%
egyéb kotelezettség értékpapiriigyletekbsl 1,190 0.00%
bsszesen: ) 148,663,742 100.00%

2010-ben az allampapirok silya 0,3 % ponttal, a kilfoldi részvények stilya 1 % ponttal, a befektetési alapok
sulya pedig 5 % ponttal csdkkent a Pénztarban. A hitelintézeti kotvények silya 2,5 % ponftal, a pénzeszkdzok
salya 2,2 % ponttal, tovabba hazai részvények silya 1,7 % ponttal s emelkedett 2010-ben 2009. év utolsé

napjahoz viszonyitva,

MKB Nyugdijpénztir fedezeti portfolidk dsszesen
2010.12.31

54,52% MAK

4,64% 13,08% DKJ

pénzeszkdzok

0,01% egyéb
kovetelés

0,14% tagi

kdlcson
0,01% : k&tvény
ingatlan  2,39% 14,37% devizas 1:79%_ _ 3,59% részvény
jelzdloglevél/  befektetési jegy befektetési jegy
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5. Hozamok 3
A Pénztar altal elért éves és 10 éves hozamokat, valamint a vagyonntvekedési mutatot a kdvetkezd
tablazat foglalja Gssze:
HOZAMOK -
Maganpénzidri 4g ]

| klasszikus portfolio 2010. évi 10 éves atlagos
Netté hozamréta 7.86% 6,97%

_ Referenciéhozam 5,48% i
Vagyonnvekedési mutatd 6,01%
2010.12.31-i vagyon (ezer Ft) 2619 801
kiegyensulyozott portfolio s £
Netté hozamrata 8.02% 7,23%

Referenciahozam 7,63%
Vagyon_nﬁvek'edési mutatd 6,85%.

12010.12.31- vagyon (ezer Ft) 15 743 406 -
ndvekeddsi portfélio :
Nettd hozamrata 9.34% T,13%

" Referenciahozam 8,85%
Vagyonndvekedési mutatd 6,27%
2010.12.31-1 vagyon (ezer Ft) | 43 927 871
Onkéntes pénztiri g i
kiszdmithato portfolio 2010. évi 10 éves atlagos
Nettd hozamrata 6,23% 6,92% 71
Referenciahozam 5,53% W
Vagyonndvekedési mutatd 6,50% .
2010.12.31-i vagyon (czer Ft) | 2 654 309 |
klasszikus portfolic -
Netté hozamréita 5,68% | 6,86%
Referenciahozam 5,48% )
Vagyonndvekedési mutatd 6,38%
2010.12.31-i vagyon (ezer Ft) _ 6480 445
kiegvensulyozott portfolié s
Netto hozamrata 8.24% 7.12%

1 Referenciahozam 7,72%
Vagyonnovekedési mutatd 6,78%
2010.12.31-1 vagyon (ezer Ft) | 75 535 824
novekedési portfolic

.




Netté hozamrata 9,76% 7,27%

Referenciahozam 8,92%

Vagyonngvekedési mutaté 7,05% 1
2010.12.31-i vagyon (ezer Ft) 1 704 086 '

2010. | 10 éves atlagos
- inflacio (KSH) 4.9 % 5,66 %

Az atlagos hozammal kapcsolatban sziikséges hangsiilyozni, hogy az éves atlaghozam mogdtt a tagok

_eltér6 hozamai hizodnak meg. A hozam eliérései a tagok eltérd idopontban torténd befizetéseibdl, a
korabbi évek felhalmozésainak és a targyévi befizetéseknek az eltéré ardnyaibdl kovetkeznek. A 10

¢ves dtlagos hozamrita a vagyonkezeldi teljesitményt, a vagyonndvekedési mutaté (az egy fore jutd

vagyonnal silyozott hozamrata) pedig a pénztartagok egyéni szdmlajanak atlagos hozamat jellemzik.

5 A Magén és az Onkéntes Ag fedezeti tartaléka portfolidinak referenciaindex-kompozitja 2010. évben
a kovetkezd volt:
Kiszamithaté Klasszikus Kiegyensilyozott Novekedési Fiiggt
portfolio portfolié Portfolic portfolié portfolid
7 (Ounkéntes (Onkéntes- és (Onkéntes- és (Onkéntes- és | (Onkéntes- és
ig) Magin 4g) Magén ig) Magin 4g) Magén ig)
RMAX 100% 98% 160 %
MAX Composite 84%* 76 %* -
MSCI ACWI 3% 6%
k Fejlett  piaci  $-ban
kibocsatott részvények
frészvény alapa
befektetések)
Eurostoxx50 index 3% 6%
) Fejlett piaci  €-ban
kibocsatott részvények
Irészvény alapi
befektetések)
MSCI EM (fejléds 4% 8%
piaci részvények
/részvény  alapi
befektetések)
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CETOP20 (Kozép- és
| Kelet Eurdpai
| részvényekirészvény
alapa

| befektetések

3%

5%

BUX (hazai 2%
részvények/l‘észv ény
alapu

| befektetések)

3%

5%

Osszesen: 100% 100%

108%

160%

100%

*ebbdl 2 % ingatlanok, ingatlan alapok mérésére szolgil

V. Fobb mutatészamok

Mutaték

2010 Tény

Onkéntes

2010 Tény
Magan

2011 Terv

Onkéntes

2011 Terv
Magan

Egy fore jutd  tagdij-jell.  bevétel

Fi/fo(addjovairas nélkiil)

67.399

151,549

53.068

0

Egy fore juts miikodési bevétel FU/fd
(-befektetési raford.,-hit.veszteség)

3.379

7,332

3.030

270

1Egy fore jutd mikddési koltség és raforditas
Ft/f6

3.366

9,333

3.520

11.122

(-befektetési raford -hitelezési veszteség)

tartalék  Ft/fo

Egy fore jutd fedezeti 885.973 1,625,677 985.540| 2.074.727

{zardlétszam)

V1. 2016. december 31-e utan a mérlegkészitésig bekivetkezett fobb gazdasagi események

2010. december 31-6t kivetden a Nyugdijpénztar magin dgat érinté 2010. november 2-i valamint a
2010. december 23-i jogszabaly modositasok kévetkeztében a magan pénztari tagok koziil 34.965 6

vilasztotta a TB-be vald visszalépést és 3.308 {6 maradt maganpénztari tagunk.

Jogszabdlyi kotelezettséghbdl adodd tajékoztatasi, adatszolgaltatasi, nyilatkoztatdsi és elszdmolasi
feladataink mind az AKK, mind a PSZAF, mind a visszalépd tagok felé (redlhozam, tagdij
kiegészités) jelentés tiobblet terhet 16 a Pénztarra szoftverfejlesztési, adatszolgéltatési,
iigyfélkapcsolati és nyilvantartasi-pénziigyi teriilleten egyarant. Ezen t6bblet feladatok kaltségeit
igénybevett szolgaltatisként és személyi jellegii raforditasként a hagyomanyos tevékenységbdl adodo
tagdijbevétel elmaradésa a korabbi években fethalmozott tartaléktokébol fedezi a Pénztar.

Jelen koridmények kozott is alapvetd célkitiizése a Pénztirnak, hogy a korabbi évek
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szinvonalinak megfelelSen jarjon el €s lisson el minden feladatot a marado és visszalépd tagok

tekintetében egyarént.

2010. december 31-6t kovetden is a Nyugdijpénztér elsérendii feladata a stabif, magas szinvonall
mijkddés folyamatos biztositisa, a jogszabalyvéaltozdsokbol adédo valtozdsok, 0j feladatok
ellatdsanak informatikai fejlesztésckkel torténé tamogatdsa és a megvaltozott kiriilménye kdzétt

a tagsag teljeskdril korrekt tajékoztatisa.

A magan agi valtozdsok mellett kiemelt jelentdséggel bir, hogy a pénztir mar meglévd és
megnyerni kivant tagjainak felhivjuk figyelmét az ngondoskodas megndvekedett szerepére.

Mind a munkéltatéi partnereink, mind a tagsdg, mind a széles kézvélemény szémiéra olyan
kommunikacié kidolgozasa, hogy a hosszabb tavi biztonsdgos jovoért tenni készekhez eljusson

tizenetiink €s megfeleld alternativét tudjunk szdmukra nyujtani.

Ezért tovabbra is kiemelt jelentdsége van a tagmegtart6 és tagszervezbi tevékenységnek, az MKB

Bankkal és fiékhalézataval kozosen elinditott marketing kampéanynak.
Meggybz6désiink, hogy a Pénztar eddigi magas szinvonalon nyljtott szolgaltatdsai és a tagsag

érdekében vald torekvései hosszi tivon is a tagok bizalmét és érdekét szolgalja.

Budapest, 2011. majus 27. MKB Nyugdijpénztar
2.
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