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A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének 6/2009. szam( moédszertani Gtmutatdja
a magannyugdijpénztarak kozotti atlépésekre vonatkozéan

Modositva 2010. mércius 12.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: PSZAF) kiemelt feladatanak tekinti a
pénztarak tagjainak pontos és részletes tajékoztatasat. A pénztari tagsdggal Osszefiiggd egyik
legfontosabb dontés az esetleges pénztarvaltas. A PSZAF jelen moédszertani Gtmutatoban a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXII. torvény (tovabbiakban:
Mpt.) 24. § (1) bekezdésében foglalt kitelezettségének eleget téve tajékoztatja a pénztar tagjat a masik
pénztarba torténd atlépéssel Osszefliggd eljarasi szabalyokrol, az atlépés eldnyeirdl, kockazatairol,
valamint az atlépéssel érintett pénztarak 0sszehasonlithaté teljesitményadatairdl és azok elektronikus
elérési helyérol.

I. Az atlépéssel kapcsolatos eljarasi szabalyok
I.1 Az atlépés kezdeményezése

Az egyik pénztarbol a masikba atlépni kivand pénztartagnak atlépési nyilatkozatot kell benyujtania
az érintett magannyugdijpénztarakhoz (a tovabbiakban: atado, illetve atvevO pénztar). Az atlépési
nyilatkozatnak alkalmasnak kell lennie az atlépd tag, az atado és az atvevd pénztar azonositasara. A
pénztartag irasbeli felhatalmazasa alapjan az utmutatot tartalmazé atlépési nyilatkozatot az atvevd
pénztar is benyujthatja az atadé pénztarhoz.

Az atlépés a valasztott pénztar belépési nyilatkozatanak kitoltésével is torténhet, amennyiben a
belépési nyilatkozat az atlépéshez sziikséges adatokat, az atlépéssel kapcsolatos ismereteket tartalmazo
utmutatot és a pénztartag felhatalmazasat is tartalmazza.

Az atlépési nyilatkozatot és az atlépéssel kapcsolatos ismereteket tartalmazé utmutatét harom
eredeti példanyban kell elkésziteni, és egy példanyat - amennyiben az atlépés kezdeményezésére az
atado pénztarnal nem keriilt sor - a pénztartag altal torténd aldirast kovetden vissza kell juttatni az
atado pénztarhoz.

Amennyiben az atlépésre a valasztott pénztar belépési nyilatkozatanak kitdltésével keriil sor, akkor a
dokumentumbdl egyértelmiien ki kell deriilnie annak, hogy az atlépési nyilatkozatként funkcional. Az
atlépési nyilatkozatként hasznalt belépési nyilatkozat esetén sem kdvetelheté meg tobb adat a tagtdl,
mint az atlépési nyilatkozat hasznalata esetén.

A jogszabalyi rendelkezések szerint az atadd pénztar, illetve — amennyiben az atlépést az atvevo
pénztarnal kezdeményezi a pénztartag — az atvevd pénztar az utmutatohoz csatolva koteles az atlépni
szandékozo tagot az atlépéssel érintett pénztarak legfobb hozammutatéirodl irasban tajékoztatni.
Ennek a tijékoztatonak a tag altal valaszthatd portfolidkra vonatkozo, a Feliigyeletnek bejelentett
legutolso targyévi nettd hozamratdkat, az elmult tiz naptari év atlagos nettdé hozamratait és
vagyonnovekedési mutatokat kell tartalmaznia. A tajékoztatoban elkiilonitetten kell feltiintetni a tag
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1.2 A tagsagi jogviszony megsziinésének napja az atad6 pénztarban

A tagsagi jogviszony mindig valamely honap utolsé napjaval sziinik meg az atadd pénztarban, az
alabbiak szerint:

A tag atlépési nyilatkozatdban meghatarozhatja azon hénapot, amelyben at kivan lépni a masik
pénztarba. Ebben az esetben — ha az atlépési nyilatkozat a megjeldlt honap utolsé6 10 munkanapjat
megelézbden érkezik az atado pénztarhoz - az atlépésre a tag altal meghatarozott honap utolsé napjan
keriil sor (ha az atlépés egyéb, jogszabalyokban meghatarozott feltételei fennallnak). Ha az atlépési
nyilatkozat a megjelolt honap utols6 10 munkanapjan beliil érkezik az atadd pénztarhoz, akkor az
atlépésre a kovetkezo honap utolséd napjaval keriil sor.

Amennyiben a tag nem jelol meg honapot és az atlépési nyilatkozata 10 munkanappal a hénap
utols6 napja (fordulénapja) elott beérkezik az atado pénztarhoz, akkor a tag tagsagi jogviszonya az
atlépési nyilatkozat beérkezésének honapja (atadas honapja) utolsod napjaval sziinik meg. Amennyiben
a tag nem jeldl meg honapot és az atlépési nyilatkozata kevesebb, mint 10 munkanappal a honap
forduldnapja elétt érkezik be az atadd pénztarhoz, akkor tagsagi jogviszonya az atlépési nyilatkozat
beérkezésének honapjat kvetd honap utolsd napjaval sziinik meg. (Mindkét esetben fenn kell allniuk
az atlépés egyéb, jogszabalyokban meghatarozott feltételeinek.)

1.3 Mely esetekben nem lehet atlépni, illetve meddig lehet az atlépési szandékot visszavonni

Az atlépési nyilatkozat beérkezését kovetben az atadoé pénztar megvizsgalja, hogy a tag atado
pénztarban eltoltott tagsagi jogviszonyanak hossza a tagsagi jogviszony megsziinésének
idépontjaban eléri-e a hat honapot és az atlépés egyéb, jogszabalyokban meghatarozott feltételei
(pl.: atlépési dij befizetése, alairt modszertani utmutatd) fennallnak-e. Ha nem, akkor az atlépést nem
engedélyezi és errdl tajékoztatja a tagot. (Abban az esetben, amennyiben az atlépés a 6 honapos
tagsagi viszony hidnya miatt nem volt engedélyezhetd, ugyanakkor az atlépési szandékat a tag
fenntartja, akkor a 6 honap elteltével ajabb atlépési nyilatkozatot kell beadnia az atadd pénztarhoz.)
Amennyiben az atlépés feltételei fennallnak, akkor a pénztar atlépteti a pénztartagot a masik pénztarba
az atlépés honapjanak utols6 napjaval. Az atado pénztar az atlépés feltételeinek fennallasardl (6
honapos tagsagi viszony megléte, atlépési dij megfizetése, stb...) tdjékoztatja az atvevo pénztarat is.
Amennyiben az atlépés fordulonapjaig nem all rendelkezésre valamennyi, az atlépéshez sziikséges
dokumentum, illetéleg atlépési dij fizetési kotelezettség fennallasa esetén a dij a fordulonapig az atado
pénztarhoz nem érkezett be, akkor az atlépési nyilatkozat érvénytelen, amennyiben a tag at kivan
1épni, ujabb atlépést kell kezdeményeznie.

Ha az atlépési dokumentumok hianytalanok, és az atlépési dij legkésobb az atlépés fordulonapjan
beérkezik a pénztarhoz, de annak azonositasara csak a fordulonapot kdvetden keriil sor, az atlépés a
kovetkez6 honap fordulonapjaval lebonyolithatd ujabb atlépési kérelem nélkiil. Errdl a pénztartagot
értesiteni kell.

A pénztartag az atlépési szandékatol elallhat addig, amig az osszes, részérdol kotelezoen
megismerendo, Kitoltendé dokumentumot (belépési, atlépési nyilatkozat, jelen utmutaté) ala
nem irta, az esetleges atlépési dijat meg nem fizette.

L.4 A tagi kovetelés atutalasa

A tagi kovetelés atutalidsa az atvevd pénztarba az atlépés honapjanak utols6 napjara, mint
fordulénapra vonatkoz6 elszamolo egység arfolyammal torténik, a fordulénapot koveté 8 munkanapon

beliil.

L.5 Az atlépéshez kapcsoldodo koltségek, dijak



Az atad6 pénztar az atlépéssel kapcsolatban koltséget szamithat fel, amelyet az egyéni szamla
egyenlegébdl kell levonni, az alabbiak szerint:

a) ha az atlépésre az atadd pénztarba torténd belépést kovetd 2 éven tal keriil sor, akkor atlépési
koltségként a pénztar altal megallapitott tényleges indokolt koltség, de legfeljebb az egyéni
szamlakovetelés egy ezreléke vonhato le;

b) ha az atlépésre az atado pénztarba torténd belépést kdvetd 2 éven beliil kertil sor és

bl) a tagsagi jogviszony megsziinésével kapcsolatos indokolt koltségek nem haladjak meg az
egyéni szamlakovetelés egy ezrelékét, akkor atlépési koltségként a pénztar altal
megallapitott, tényleges indokolt koltség, de legfeljebb az egyéni szdmlakdvetelés egy
ezreléke vonhato le;

b2) a tagsagi jogviszony megsziinésével kapcsolatos indokolt koltségek meghaladjak az
egyéni szamlakovetelés egy ezrelékét, akkor az atadd pénztarnak az atlépési koltségen
feliil atlépési dijat is fel kell a tagnak felszamitania.

Az atlépési dij
e Osszege az atlépés indokolt koltségeinek egyéni szamlakovetelés egy ezrelékét meghaladd
része, de legfeljebb 5 ezer forint,
o Osszegét az atlépd tagnak be kell fizetnie az atado pénztar részére,
e az atlépd tag részére nem térithetd meg és az egyéni szamlakdvetelésbol nem vonhato le.

Az atlépés csak az atlépési dij atadé pénztar részére torténoé megfizetése utan engedélyezheté. Az
atlépési dijnak legkésébb az atlépés fordulonapjiig az atadé pénztarhoz be kell érkeznie. (lasd
még: 1.3. pontban foglaltakat is!)

Az atado pénztarban eltoltott két éves tagsagi jogviszony megallapitasakor nem kell figyelembe
venni a 2009. julius 9-e el6tt megtortént atlépéseket, belépéseket.

1.6 A tagsagi jogviszony kezdetének napja az atvevo pénztarban

Az 4tlépés megtorténte esetén, az atvevé pénztarban a tag tagsagi jogviszonya az atlépés honapjat
koveté honap els6 napjaval jon létre. Az atvevo pénztar az atlépés feltételeinek meglétérdl a tagot, a
tagdijfizetési kotelezettségnek az atlépés napja utani teljesitéshez sziikséges adatokrdl a tagot €s annak
valamennyi, az atlépéskor nyilvantartott munkaltatojat, illetve a javara befizetoket legkésobb az
atlépés napjat kovetd 15 napon beliil irasban értesiti.

I1. Az atlépéssel kapcsolatos elonyok és kockazatok

II.1 Az atado és az atvevo pénztar teljesitményének 6sszehasonlitasa

A magannyugdijpénztaraknal valaszthatdo portfolios rendszer miikddik. Ennek keretében minden
pénztar haromféle, eltérd kockazata befektetési portfoliot kinal, amelyek kozott a tagok valaszthatnak,
illetve amennyiben nem valasztottak, akkor életkoruk alapjan soroljak be Oket. Tekintettel arra, hogy
az atlépés valojaban nem csak pénztar, hanem befektetési portfolid valtast is jelent (a portfolid
Osszetétele a két pénztarndl még azonos portfolid kategdrian beliil is valtozhat) ezért kiemelt
fontossagu, hogy az atlépési dontés meghozatala eldtt a pénztari portfoliok kockazatait és
teljesitményét a tagok megismerjék és figyelembe vegyék.

Javasoljuk, hogy az atlépés soran mindig az aktualis és a valasztani kivant pénztar azonos portfolioi
azonos id6északra keriiljenek Osszehasonlitasra. A mas pénztarba torténd atlépésrél hozott dontést
megel6zden mindenképpen érdemes megvizsgalni mind a jelenlegi, mind a valasztott pénztar
portfolidinak hozamat, kockazatossagat, befektetési politikajat, egyéb mutatoit. (A hozamok
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Osszevetéséhez nyujt segitséget az utmutatd mellékletének II. A pénztarak teljesitmény adatai cimi
része.)

A pénztartagnak az atlépési dontés meghozatalat megel6zden érdemes megvizsgalni a Feliigyelet és a
pénztari honlapok segitségével a befizetések tartalékok kozotti megosztasat, valamint a vagyon- ¢€s
letétkezelési dijak mértékét is. A jovobeli nyugdij Osszegét a befizetésekbdl az egyéni szamlan jovairt
0sszeg magas aranya ndveli, a magas vagyon-, letétkezelési dij pedig csokkenti.

Az atlépéssel érintett pénztiarak oOsszehasonlithato teljesitményadatainak elektronikus elérési
helyei

A tagok, az egyes pénztarak teljesitményét jellemz6 adatokat az alabbi linken érhetik el:
http://www .pszaf.hu/fogyasztoknak/kiemelt fogyaszto/nyp at-visszalepes

A PSZAF iigyfélszolgalatanak telefonszama: 06-40-203-776

I1.2 A hozamgarancia esetleges elvesztése

A tagnak az atlépéssel kapcsolatos dontés meghozatala el6tt mérlegelnie kell a hozamgarantalt
tokével (kézismert nevén: hozamgarancia) kapcsolatos, 2010. januar 1-jétél hatalyos jogszabalyi
rendelkezéseket is. A hozamgarancia alapjan a Pénztarak Garanciaalapja a tag magannyugdijpénztar
altal vezetett egyéni szamlajanak egyenlegét — amennyiben az a nyugdijszolgaltatas megallapitasakor
nem ¢éri el a hozamgarantalt toke Osszegét — a hozamgarantdlt tOke mértékéig kiegésziti. (A
hozamgarantalt toke a pénztartag életjaradékra valtandd egyéni szamlaegyenlegének jogszabalyban
foglaltak szerint kiszamitott legkisebb Osszege, melyet a Pénztarak Garanciaalapja a szolgaltatas
megallapitasakor az Mpt-ben meghatarozott feltételek szerint garantal.) A hozamgarantalt toke a
jelenleg hatalyos jogszabalyi eldirdsok szerint a tag egyéni szamlajan jovairt kotelezo és kiegészitod
tagdijbefizetéseknek a KSH altal k6zolt, adott honapra vonatkozo fogyasztoi arindexek (inflacio)
szorzatdval novelt Osszege (azaz ez a garancia biztositja a tag befizetései vasarloértékének
megorzését).

Elveszti azonban a mas pénztiarba atlépé tag ezen hozamgaranciara valé jogosultsagot, ha a
felhalmozasi idészakban az altala kezdeményezett pénztarvaltasok kozott nem telt el legalabb ot
év. Az ot év megallapitisakor nem kell figyelembe venni a 2009. december 31-€ig
kezdeményezett atlépéseket. Nem szamit a tag altali kezdeményezésnek az, ha a tag a pénztarak
egyesiilése, vagy szétvalasa miatt Keriil uj pénztarba.

Szintén elvesziti a tag a hozamgarantalt tokére valo jogosultsagot, ha az altala kezdeményezett
portfoliéo valtasok kozott nem telt el legalabb 6t év. Beletartozik a valtasokba az atlépéssel
egybekotott, az atvevo pénztarban a tag tudatos dontésével bekovetkezo portfolio valtas is (de az
atvevé pénztar altali életkor* alapjan torténé automatikus besorolas nem). Az o6t év
megallapitasakor nem kell figyelembe venni a 2009. december 31-e elétt tortént portfolié
valtasokat. Nem szamit a tag altali kezdeményezésnek az, ha a tag a torvényi eléirasok szerinti,
az életkorhoz* kapcsolodo atsorolas miatt keriil masik portfolioba.

Amennyiben az atlépés soran a pénztartag nem tesz irasbeli nyilatkozatot arrdl, hogy melyik
portfoliéba kivanja elhelyezni az egyéni nyugdijszamlajan 1évé megtakaritasait, akkor az atlépo
pénztartag megtakaritasa az atvevé pénztarnak abban a portfoliojaban keriil elhelyezésre,
amelyben az atadé pénztarnal szerepelt. A pénztartag portfoliovaltas nélkiili pénztarak kozotti
atlépése nem mindsiil egyedi portfoliovaltasnak.

A tagnak az atlépést megelézden ala kell irnia az atlépési nyilatkozat mellékletét képezd jelen
utmutatot, amivel tanusitja, hogy megismerte és tudomasul vette
- az atlépéssel Osszefliggd eljarasi szabalyokrol,



- az atlépés eldnyeirdl, kockazatairol, valamint

- az atlépéssel érintett pénztarak 9sszehasonlithato teljesitményadatainak elektronikus elérési helyérol
sz010,

a PSZATF iltal készitett médszertani itmutatéban foglaltakat. Az alairt dokumentum egy példanya
az atvevO pénztarnal, egy példanya a tagnal marad, egy példanyat pedig a tagnak, vagy az atvevo
pénztarnak meg kell kiildenie az atado pénztar részére. (Javasoljuk, hogy késziiljon nyilatkozat az
utmutato alairasakor, hogy az aldirt példanyt a tag vagy az atvevo pénztar fogja megkiildeni az atado
pénztarnak!)

A jelen utmutatéban foglaltakat annak elolvasasa utian megértettem és az abban foglaltakat
tudomasul vettem.

....................... (év) ... (honap) ... (nap)

a tag alairasa

Pénztartag TAJ- szama:

*A pénztarak a tagjaikat minden naptari év utols6 napjan életkoruk és a nyugdijkorhatar figyelembevételével
automatikusan kotelesek a vonatkozé jogszabalyok szerinti portfolioba besorolni. Even beliili 4tlépésnél tehat
nem valtozik az életkori besorolas szerinti portfolio.



Melléklet

I. Az atlépéssel kapcsolatos jogszabalyi rendelkezések

Az atlépéssel kapcsolatos konkrét jogszabalyhelyek az alabbiak:

e A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szol6 1997. évi LXXXII. torvény 23. § (4)
bekezdése, és 24. §-a,
e A magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérol szold 282/2001. (XII.
26.) Kormanyrendelet 29. §-a

II. A pénztarak teljesitményadatai

hozamrata adatok %-ban

Atlagos A'Elagos "
Netto Referencia 10-éves eves . V'flg}fo’n z’aro Yagyon’- .
MAGANNYUGDIJPENZTARAK | hozamrata | hozamrata | hozamrata referenC} 8 || PG noveked’es1
(2009) (2009) (2000- hozamrata | (2009.12.31.) mutato
2009) (2002- (ezer Ft) (2000-2009)
2009)
AEGON Magyarorszag Nyugdijpénztar - maganpénztari ag
Klasszikus 11,65 12,62 591 5,21 6 876 587 4,68
Kiegyensulyozott 17,34 18,88 6,43 5,92 89 568 469 6,50
Novekedési 22,97 25,19 6,93 6,61 388 775 738 6,02
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar - magianpénztari ag
Klasszikus 10,75 13,12 6,23 6,64 5164019 3,47
Kiegyensulyozott 15,45 17,87 6,67 7,19 61922 488 3,72
Novekedési 21,41 22,04 7,21 7,66 219761 795 4,38
Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztir - maganpénztari 4g
Klasszikus 13,09 15,39 7,12 8,04 1613396 6,76
Kiegyensulyozott 17,88 19,93 6,55 7,18 14 085 303 6,15
Novekedési 23,64 25,74 6,13 6,71 57 695 255 5,25
AXA Nyugdijpénztar - maganpénztari ag
Klasszikus 9,64 11,51 7,72 8,22 6515730 8,40
Kiegyensulyozott 5,66 17,19 6,08 7,48 46 129 827 4,74
Novekedési 9,15 7,88 5,36 3,11 128 291 391 4,49
Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar
Klasszikus 10,23 4,27 4,90 5,25 782 707 3,72
Kiegyensulyozott 15,06 18,96 5,35 7,00 7 543 871 4,62
Novekedési 19,22 25,36 5,72 7,71 37 426 854 5,36
Dimenzié Magannyugdijpénztar
Klasszikus 18,00 17,08 9,07 8,61 325981 8,69
Kiegyensulyozott 22,69 21,78 8,03 7,82 5756 394 7,17
Novekedési 28,26 30,26 7,17 7,16 19 927 555 6,34
Eletit Elsé Orszigos Nyugdijpénztar - maganpénztari ag
Klasszikus 10,46 12,43 9,29 9,71 225009 8,72




Kiegyensulyozott 19,39 20,68 8,08 8,06 999 628 7,70

Novekedési 23,65 26,95 8,06 6,81 2290 596 7,41
Erste Bank Orszagos Nyugdijpénztar - maganpénztari ag

Klasszikus 10,00 12,27 8,15 9,59 1377014 7,62

Kiegyensulyozott 14,89 14,28 6,92 7,50 8242 009 5,08

Novekedési 20,19 18,38 6,02 6,01 31209 205 4,70
Evgyiiriik Magannyugdijpénztar

Klasszikus 8,36 9,24 7,59 9,03 4 537 649 7,95

Kiegyensulyozott 8,16 8,83 5,96 6,78 16 236 798 4,33

Novekedési 12,82 14,7 4,00 4,76 56 408 983 2,47
Generali Nyugdijpénztar — maganpénztari ag (A pénztar 2008-ban alakult, 2009. volt az elsé év, amelyre vonatkozoan a
jogszabalyok szerint adatokat kellett publikalnia.)

Klasszikus 9,58 10,79 9,58 10,79 1 152369 9,58

Kiegyensulyozott 20,42 19,26 20,42 19,26 5022 695 20,42

Novekedési 26,72 26,80 26,72 26,80 10 249 736 26,72
Honvéd Onkéntes és Magannyugdijpénztar - maganpénztari ig

Klasszikus 14,90 14,91 8,78 9,06 727 672 8,60

Kiegyensulyozott 20,14 21,17 8,02 8,25 9216 652 7,69

Novekedési 26,04 29,15 7,05 6,99 36 955 256 6,50
ING Nyugdijpénztir — maganpénztari ag

Klasszikus 16,46 16,09 6,34 7,79 6 696 727 5,07

Kiegyensulyozott 22,48 21,43 6,31 7,75 101 479 250 5,04

Novekedési 31,98 28,88 6,35 7,71 353 858 272 6,34
MKB Nyugdijpénztar - maganpénztari ag

Klasszikus 10,96 14,02 7,16 6,63 1978 334 5,71

Kiegyensulyozott 13,56 19,15 7,41 7,21 12 883 699 6,56

Novekedési 11,20 24,89 7,18 7,85 37891611 5,72
OTP Magannyugdijpénztar

Klasszikus 10,11 11,69 7,27 8,66 6 006 302 6,56

Kiegyensulyozott 21,72 22,97 6,78 8,10 86 465 500 5,33

Novekedési 33,51 32,12 5,48 6,36 496 635 564 5,10
Postas Magannyugdijpénztar

Klasszikus 12,15 13,91 6,66 5,47 1021 021 5,89

Kiegyensulyozott 15,99 18,22 7,02 5,96 7325014 6,99

Novekedési 23,88 24,91 7,73 6,70 15092 121 7,10

Premium Magannyugdijpénztar (A
szerint adatokat kellett publikalnia.)

pénztar 2006-ban alakult, 2007. volt az elsé év,

amelyre vonatkozoan a jogszabalyok

Klasszikus 8,84 11,29 322 -1,65 420 818 2,42
Kiegyensilyozott 5,08 16,97 435 0,00 4620 624 2,19
Novekedési 12,39 19,85 2,18 0,81 26 059 879 2,01




Quaestor Orszagos Magannyugdijpénztar

Klasszikus 11,85 14,12 6,88 6,47 40 812 8,09

Kiegyensulyozott 14,91 14,12 7,17 6,47 124 207 7,17

Novekedési 34,18 30,18 8,84 8,24 2794 570 6,34
Vasutas Nyugdijpénztar - maganpénztari ag

Klasszikus 15,66 14,59 7,65 7,87 389 094 7,39

Kiegyensulyozott 16,13 16,93 7,70 8,14 3 847 948 7,63

Novekedési 19,02 18,91 7,96 8,37 7273001 7,45
Villamosenergia-ipari Tarsasagok Nyugdijpénztira - maganpénztari ag

Klasszikus 12,92 13,57 7,97 6,38 325758 6,71

Kiegyensulyozott 21,25 18,90 8,10 6,18 5066236 7,52

Novekedési 26,76 25,20 8,35 6,40 12 120 135 7,80

A pénztar teljesitményadatainak értelmezése

Netté hozamrata 2009

2009-ban a befektetetéseken elért hozam a vagyon szazalékaban, a vagyonkezeléssel Osszefiiggd koltségek
levonasa utan. A pénztar egészére, illetve valaszthatd portfolios rendszer esetén a portfolio egészére vonatkozik,
az egyes pénztartagok egyéni szamlajanak hozama ettdl eltér, mivel minden tagnak mas idépontban eltérd 6sszeg
érkezik egyéni szamlajara.

Referencia hozamrata 2009

Minden pénztar rendelkezik befektetési politikaval, amelyben a befektetési idészak el6tt meghatarozza, hogy
milyen értékpapirokba fektet. Minden értékpapirfajtadkhoz kivalaszt jellemz0 mutatokat, un. referencia-
indexeket. A referencia-indexek idészaki mozgédsabdl egész évre kiszamithatd a referencia-hozamrata. Ez az a
mutatd, amihez a pénztar (illetve vagyonkezeldjének) befektetési teljesitményét mérni lehet.

Atlagos 10-éves hozamrita (2000-2009)

Mivel a nyugdijpénztari befektetések iddtavja jellemzden tobb évtized, ezért a befektetési teljesitményt is
hosszabb tavon kell értékelni. Ezt a célt szolgalja a 10-éves hozamrata, amit az elmult 10 év netté hozamaibol
mértani atlagoldssal szamitanak a pénztarak. Mivel atlagos mutato, értékét tigy értelmezhetjiik, mintha az elmuilt
10 év mindegyikében ez lett volna a pénzar nettd hozama. A hozamratak ebben az idészakban természetesen
valtoztak, de az atlagolas ezt a hullamzast , kisimitja”, és végeredmény szempontjabol ugyanazt adja.

Atlagos éves referencia-hozamrita (2002-2009)

A 10-éves hozamratanal leirtakat a referencia-hozamratakra alkalmazva kapjuk meg ezt a mutatét. Ertékelésénél,
a 10-éves hozamrataval vald Osszevetésnél feltétleniil figyelembe kell venni, hogy 2002. elétt nem kellett éves
referencia-hozamratat szamitani, igy csak 8 év adatai allnak rendelkezésre.

Vagyonnovekedési mutato

Az atlagos pénztartag egyéni szamldjanak atlagos hozamat jellemzi. A hozamrataval ellentétben figyelembe
veszi, hogy az egyes hozamratakat mekkora nagysagu vagyonon érte el a tag az elmult 10 évben, igy a kezdeti,
kisebb vagyonon elért hozamrataknak kisebb jelent6ségiik van, mint a késdbbi, nagyobb vagyonokra
vonatkozoknak.

Budapest, 2010. marcius 12.




